e FXTCR

Haber Bashklari

Eylil ayi cari islemler fazlasi 2,5 milyar dolar gergekleserek kurum tahminimizin (1,85 milyar dolar) ve piyasa medyan
beklentisinin (2 milyar dolar) Gzerinde gergeklesti. Béylece yillik cari islemler fazlasi 5,3 milyar dolardan 5,9 milyar
dolara ylkseldi. Ancak Ekim ayi ile beraber yillik fazla rakaminin diismeye baslayacagini tahmin ediyoruz. Ticaret
Bakanlgi tarafindan ay basinda agiklanan Ekim dis ticaret verilerini ele aldigimizda, yillik cari islemler fazlasinin 4,5-4,7
milyar dolar civarina gerileyebilecegini dlistinliyoruz. Bu cergevede yilsonu cari islemler dengesinin 2 milyar dolar
fazla vermesi yolundaki tahminimizi koruyoruz. Ayrintili rapor igin

= Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Bagkani Trump'in Turkiye saatiyle 20:00'de Beyaz Saray'da bir araya gelmeleri,
gorusme sonrasinda ise ortak basin toplantisi gerceklestirmeleri bekleniyor. Liderlerin ikili gdrismesi sonrasinda da
heyetler arasi goriismede de bir araya gelecegdi belirtiliyor.

= ABD'de Bagkan Donald Trump'a yonelik Eylll ayinda baslayan ve bugline kadar kapali yuritilen azil sorusturmasinda
kamuya acik oturumlar bugiin baslyor. Kamuya acik oturumlar kapsaminda bugiin, ABD'nin 2006-2009 yillarindaki
Kiev Blyukelcisi William Taylor ve Disisleri yetkilisi George Kent ifade verecek. a

= ABD - Cin arasindaki ticaret anlasmasina dair yeni bir gelisme olmazken, ABD Baskani Trump, Cin ile 1. faz
anlagsmanin tamamlandigini ve yakinda imzalanacagini belirtirken, iki Glkenin anlasamamasi durumunda ithal vergileri
ylkselteceklerini ifade etti. Trump’in bu séylemi kiiresek piyasalari olumuz etkiledi.

= Asya hisse senetleri Carsamba gulinki islemlerde yatirrmcilarin ABD-Cin ticaret anlasmasina dair gelismelere ve Hong
Kong'daki toplumsal olaylara agirlik vermesiyle geriledi. Asya piyasalarinda bu sabah saatlerinde Hindistan haricinde
satislarin etkili oldugu gorultyor.

= ABD'de S&P 500 ve Nasdaq Endeksleri yiikselirken Dow Jones yatay seyrederek ayristi. Kapanista, Dow Jones endeksi
yatay seyirle 27.691,49 puan, S&P 500 endeksi %0,16 yukselisle 3.091,84 puan ve Nasdaq endeksi %0,26 artisla
8.486,09 puan seviyelerinde seyretti.

= Fed Baskani Powell, bugiin Turkiye saatiyle 19:00'da ABD Kongresi Ortak Ekonomi Komitesinde gerceklestirecegi
sunum O6nemli olacak. Powell yarin ise Turkiye saatiyle Temsilciler Meclisi Blitce Komitesinde sunum yapacak.

= Onlimiizdeki Asya seansinda (14 Kasim saat 05:00'de) Cin'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi
verileri, gelisen Ulke piyasalarina yonelik risk algisi agisindan énemli olacak. Cin'de Sanayi Uretiminin Ekim ayinda
yillik bazda %7,8 artis kaydetmesi (Eyliil verisi %7,8), Sanayi Uretiminin ise Ekim ayinda yillik bazda %5,8'den %5,4'e
gerilemesi bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,0 . . %1,2
%1,0
-%0,1
%0,8
-%0,1 %0,6
%0,2 %0,4
%0,2 I
-%0,2
%0,0 n
-%0,3 -%0,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_-_Eylul2019.pdf
https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_-_Eylul2019.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Ekim Ayi Aylik TUFE 10:00 %0,1 %0,1
Almanya Ekim Ay Yillik TUFE 10:00 %1,1 %1,1
Euro Bélgesi Eyliil Ayi Aylik Sanayi Uretimi 13:00 -%0,2 %0,4
Euro Bélgesi Eyliil Ayr Yillik Sanayi Uretimi 13:00 -%2,3 -%2,8
ABD Ekim Ayi Aylik TUFE 16:30 %0,3 %0
ABD Ekim Ayi Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,1
ABD Ekim Ayi Yillik TUFE 16:30 %1,7 %1,7
ABD Ekim Ayi Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %2,4 %2,4
Fed Baskani Powell'in ABD Kongresi Ortak Ekonomik Komitesi sunumu 19:00

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ingiltere’de genel secime son 1 ay

Hatirlayacagimiz iizere ingiltere parlamentosu 12 Aralik'ta erken genel secime gitme karar almisti. ingiltere Basbakani
Boris Johnson'in, Brexit miizakerelerini ylriitme siirecinde gliven oyu alma istegini pek ¢ok defa parlamentoya bildirmis ve
parlamentoyu erken secime gitme konusunda ikna etmeye calismisti. Parlamentonun Johson'in erken secim istemini her
seferinde reddetmesinin ardindan, ana muhalefetteki Isci Partisi lideri Jeremy Corbyn'in hiikiimetin erken secim teklifine
destegini aciklamasiyla tlkenin aralik ayinda sandiga gitmesi kesinlesmisti.

ingiltere'de Brexit Partisinin asiri saga lideri Nigel Farage, bu hafta yaptigi agiklamada, 12 Aralik'ta yapilacak secimde
iktidardaki Muhafazakar Partinin elindeki yerlerde aday gikarmayacaklarini, isci Partisinin kazandigi sandalyelere
yogunlasacaklarini séyledi. Farage, yaptigi aciklamada, Brexit karsiti partilerin secimleri kazanmasini istemedigini, bu nedenle
Muhafazakar Parti lehine bazi yerlerde aday c¢ikarmayacaklarini ifade etti. Muhafazakarlarin 2017 segimlerinde kazandigi 317
sandalyeye karsi yarismayacaklarini duyuran Farage, Basbakan Boris Johnson'in Brexit vaadinin halkin 2016 referandumunda
ortaya koydugu iradeye uygun oldugunu ifade etti.

ingiltere Basbakani Johnson, 12 Aralik'ta yapilacak erken secimde, kendi Brexit planini onaylatmak icin Parlamento'da
Muhafazakar cogunlugu saglamaya ugrasiyor. Eger Johnson secimleri kazanirsa, Ingiltere yenilenen Brexit son tarihi olan 31
Ocak'ta Avrupa Birligi'nden ayrilabilecek. Kaybetmesi durumunda ise, Brexit daha da ertelenebilir ve boylelikle ekonomi
tizerindeki belirsizlik strebilir. Ulkeyi siyasi clkmaza siiriikleyen Brexit krizi, secimin de ana temasi, partilerin Brexit konusundaki
tutumlari ve vaatleri de secimde belirleyici olacak.

e Ancak se¢gmenin 3 yili agkin Brexit siirecinde degisen tutumuyla demografik olarak yasadigi degisimin de énemli rol
oynayabilecegi ifade ediliyor. Ulkede, AB referandumundan bu yana cogunlugunun Brexit yanlisi oldugu
degerlendirilen 2 milyon yash se¢men hayatini kaybetti.

e Buna karsilik, potansiyel olarak AB Uyeligi yanlsi oldugu tahmin edilen 2,5 milyon geng se¢menin erken secimde oy
kullanmasi bekleniyor.

e Brexit belirsizliginim Ingiltere ekonomisi lizerinde yarattigi baski da &nemli bir etken olarak én plana cikabilir.

GBPUSD paritesindeki kisa vadeli goriiniime bakacak olursak: Anlasmasiz Brexit ihtimalinin ortadan kalkmasi ile birlikte
Ekim ayinin baslarinda sterlin ve euroda sert yikselislerin etkili oldugunu ve GBPUSD paritesinin 1,30 seviyesinin hemen Uzerini
(1,3013) test ettigini gérmustik. Ancak, gerek Ingiltere’de siyasi belirsizligin devam etmesi gerekse de dolar endeksinin 98
seviyesi lzerine yerlesmesi ile birlikte GBPUSD paritesinin 1,30 seviyesi tzerindeki hareketli kalici olmadi. Parite mevcut
durumda 1,2835 seviyesinden islem goriyor. Kisa — orta vadeli teknik gdsterge ve formasyonlar paritenin 1,30 gigcli direng
seviyesini agsmakta zorlanabileceginin ve kisa vadede 1,26 — 1,30 seviyeleri arasinda bir bant hareketi gerceklestirebileceginin
sinyalini veriyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

USDTRY paritesi diin giin icerisinde 5,7620 — 5,7820 seviyeleri arasinda oldukga dar bir bant hareketi gergeklestirdi. Dolar
endeksinde de benzer bir gériiniim s6z konusuydu, zira endeks glin icerisinde 98,20 — 98,42 seviyeleri arasinda dalgalandi. Diin
itibariyla gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyir hakimdi ve Tiirk lirasi orta siralarda yer ald.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7714 seviyesinden islem gorlyor. Dolar endeksi 98,31 seviyesinde seyrederken, Tirk
lirasinin gelisen Ulke para birimleri arasinda kismen pozitif ayrismakta oldugunu gériiyoruz. 200 giinliik hareketli ortalama (5,70
seviyesi) asagl yonll hareketlerde énemli bir destek teskil etmeye devam ederken, 5,80 seviyesi ise psikolojik bir esik olmasi
dolayisi ile kurdaki yukari yonli hareketleri sinirliyor. Dolayisi ile kurun kisa vadede 5,70 — 5,80 seviyeleri arasinda bir bant hareketi
gerceklestirebilecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz.

Buglin yurt i¢i piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Ancak, Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani
Trump'in buglin Beyaz Saray'da yapacaklari gérismeye iliskin gelecek haber akisi yakindan izlenecek. Yurt disinda ise Almanya
Ekim Ayi TUFE verileri, Euro Bélgesi Eyliil Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Ekim Ayi TUFE verileri ve Fed Baskani Powell'in ABD
Kongresi Ortak Ekonomik Komitesi sunumu yakindan takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

1,12 seviyesini asamamasi ile birlikte dngdrdigimiiz disis egilimini baslatan EURUSD paritesi, geri cekilme hareketine istikrarli
bir sekilde devam ediyor. Diin 1,1003 seviyesine kadar gerileyerek yaklasik son 1 ayin en distik seviyesine gerileyen EURUSD
paritesi, diini dustsle tamamladi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1015 seviyesinde islem goriyor. Bu noktada gerek teknik gostergelerin verdigi sinyaller gerekse
de Euro Bolgesi dinamiklerindeki zayiflamanin yarattigi endiseli hava ile birlikte, paritedeki diisiis egiliminin stirmesini bekliyoruz.
ECB’nin glvercin tavrini korumasi ve yeni Baskani Christine Lagarde’in gelisi ile birlikte 2020"de farkli bir koordinasyonla maliye
politikasinin ¢cok daha 6n planda olmasi bekleniyor. Bu da, euro Uzerindeki asagi yonli edilimin orta vadede etkisini
koruyabilecegi anlamini tagimakta. Dolaysi ile hem teknik hem de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin
isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik goriinim cercevesinde, EURUSD paritesinin oniimizdeki dénemde 1,10 seviyesi altina
gerileyebilecegine iliskin beklentimizi koruyoruz. Paritenin bugin igerisinde ise 1,10 — 1,1075 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz.

Buglin yurt i¢i piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Ancak, Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani
Trump'in buglin Beyaz Saray'da yapacaklari gérismeye iliskin gelecek haber akisi yakindan izlenecek. Yurt disinda ise Almanya
Ekim Ayi TUFE verileri, Euro Bolgesi Eyliil Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Ekim Ay TUFE verileri ve Fed Baskani Powell'in ABD
Kongresi Ortak Ekonomik Komitesi sunumu yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin giin icerisinde disus egilimini koruyan ons altin, aksam saatlerinde 1445,71 seviyesine kadar gerileyerek Agustos basindan
bu yana en disik seviyesini test etti. Asya seansinda kayiplarinin bir kismini telafi ederek 1460 seviyesi Uzerine ylkselen ons
altin, genel gériinim itibariyla saticili seyrini siirdlrtyor. ABD — Cin ticaret gériismelerinin birinci fazina iliskin devam eden celiskili
aciklamalar ve Hong Kong'daki sokak ¢atismalarinin risk algisini olumsuz etkilemesi, altinda 1450 seviyesi altinda hareketin kalici
olmasini etkileyen baslica faktorler olarak 6n plana ¢ikiyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1460,69 seviyesinden islem gortyor. Kisa vadeli diislis kanalini yukari yonli kirmakta basarisiz
olan ve kanalin Ust sinirindan (kanal direncinden) yoniini asadi ceviren altin fiyatlari, yaklasik son iki haftadir istikrarli bir disls
egilimi icerisinde. Yasadigi geri ¢ekilme ile birlikte Mayis — Agustos donemi yikselisinin %38,2'lik kismini geri veren altin, bugiin
itibariyla Fibonacci %38,2'lik diizeltme seviyesi lizerinde tutunmaya calisiyor (asagidaki grafik tizerinden gorulebilir). Kisa vadeli
teknik gdstergeler asiri satim sinyali verirken, ons altinin Fibonacci ¢izgisi Gzerinde tutunabileceginin isaretini veriyor. Bu noktada
altin fiyatlarinin bugiin icerisine 1450 seviyesi lizerinde tutunmasini ve kisa vadede 1450 — 1480 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz.

Buglin yurt igi piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Ancak, Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani
Trump'in bugilin Beyaz Saray'da yapacaklari gériismeye iliskin gelecek haber akisi yakindan izlenecek. Yurt disinda ise Almanya
Ekim Ayi TUFE verileri, Euro Bélgesi Eyliil Ayr Sanayi Uretimi verileri, ABD Ekim Ayi TUFE verileri ve Fed Baskani Powell'in ABD
Kongresi Ortak Ekonomik Komitesi sunumu yakindan takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.092 %0,2 %0,6 %4,1 %10,0 %23,3
DAX 13.284 %0,6 %1,0 %6,2 %11,8 %25,8
FTSE 7.365 %0,5 -%0,3 %1,6 %2,8 %9,5
Nikkei 23.520 -%0,9 %0,0 %6,9 %10,0 %16,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.972 %0,8 %3,4 %?5,0 %20,5 %13,9
Cin 2.915 -%0,1 -%2,3 -%2,1 %0,2 %16,7
Hindistan 40.345 %0,1 %0,2 %5,8 %7,7 %11,9
Endonezya 6.181 -%0,1 -%0,7 %1,1 %0,6 -%0,3
Rusya 2.951 -%0,3 %0,1 %9,0 %17,6 %24,6
Brezilya 106.751 -%1,5 -%1,8 %2,8 %16,4 %21,5
Meksika 43.101 -%1,1 -%1,2 -%0,3 -%0,1 %3,5
Glney Afrika 56.399 %0,4 -%1,5 %1,6 %0,0 %6,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%0,1 -%3,2 -%18,6 -%20,9 -%50,1
EM VIX 19 -%0,3 %6, 3 %3,6 -%11,5 -%24,0
MOVE 64 -%3,9 %12,5 -%19,9 %25,6 -%3,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7769 %0,1 %0,4 -%1,8 -%3,4 %9,2
Brezilya 4,1642 %0,4 %4,3 %1,3 %5.3 %7,5
Gliney Afrika 14,9426 %0,4 %1,3 %1,1 %5.5 %4,2
Cin 7,0079 %0,0 %0,0 -%1,1 %2,7 a.d.
Hindistan 71,4675 %0,3 %1,0 %0,6 %2,2 %2,4
Endonezya 14054 -%0,1 %0,6 -%0,6 -%1,9 -%2,3
CDS *
Tarkiye 314,9 -2,9 -10,6 -63,4 -84,5 7,5
Brezilya 120,4 2,7 13 -18,0 -37,6 -5,9
Guney Afrika 178,6 -1,1 -3,6 -5,8 12,9 3,0
Endonezya 71,7 -1.4 0,9 -16,8 -7,8 7.6
Rusya 71,5 -0,2 -1,1 -14,2 -15,4 4,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,6 0,0 -0,1 a.d. -8,6 -3,9
Brezilya %6,8 01 0,3 01 -2,0 -3,5
Hindistan %6,6 0,0 01 01 -0,8 -0,8
Endonezya %7,0 0,0 0,1 -0,2 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,4 a.d. -0,16 -0,58 -1,84 a.d.
Brezilya %3,9 a.d. 0,02 0,00 -1,23 -1,25
Guney Afrika %4,0 -0,03 0,03 0,04 -0,73 -1,08
Endonezya %3,0 a.d. 0,02 0,12 -0,89 -1,53
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,06 -%0,2 -%1,4 %2,6 -%12,1 %15,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,8 -%0,1 -%0,8 %3,8 -%7,9 %25,1
Altin -USD / oz 1453,7 -%0,2 -%2,0 -%2,0 %12,9 %13,5
Gumus - USD /t oz 16,692 -%0,7 -%5,0 -%4,9 %13,4 %7,4
Commodity Bureau Index 391,86 a.d. %0,3 %0, 2 -%4,4 -%4,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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