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Haber Basliklari

ABD borsalarinda rekorlar devam ediyor. Dow Jones Sanayi Endeksi 118,77 puan (%0,49) artisla 24.504,80 puana ve S&P500
Endeksi 4,12 puan (%0,16) kazancla 2.659,99 puana cikarak rekor tazeledi.

Avrupa borsalari, yatirrmcilarin Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Fed para politikasi toplantilarina odaklanmasiyla ginu
ylkselisle kapatti.

1992'den bu yana Senato'ya bir Demokrat géndermeyen ve gectigimiz yil oy cogunlugunun Baskan Donald Trump'a gittigi
Alabama eyaletinde, Senato secimini Demokrat Parti adayi Doug Jones kazandi. Alabama’daki Senato secimini Demokrat bir
adayin kazanmasi sonrasinda dolar endeksi sert satis baskilarina maruz kalarak 94,21 seviyesinden 93,80'lere indi.

ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gére Uretici fiyatlar Kasim'da aylik %0,4, yillik %3,1 ile beklentinin tzerinde artti. Beklenti
aylk %0,3, yillik %2,9 artisti. Yillik UFE boéylece Ocak 2012'den beri en yiiksek seviyeye cikti.

Japonya'da ¢ekirdek makina siparisleri; Ekim ayinda bir dnceki aya gére %5 oraninda artti. Piyasada icin beklenti %3 artis
olabilecegi yoniindeydi. Japonya'daki sermaye yatirimlari icin dnemli bir gosterge olarak kabul edilen cekirdek makina
siparisleri Eylll ayinda bir 6nceki aya gore %8,1 oraninda gerilemisti.

ABD Disigleri Bakani Rex Tillerson, niikleer silahlanma konusunda Kuzey Kore ile herhangi bir 6n kosul olmadan goriismeye
hazir olduklarini acikladi.

Buglin aksam Turkiye saatiyle 22:00'de Fed'in Aralik ay1 toplanti karari agiklaniyor olacak. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara bakildiginda, Fed'in Aralik toplantisi sonucunda faiz artinmina gitmesi ihtimalinin %100 olarak fiyatlandigini
goriyoruz. Dolayisi ile Fed'in faiz aritimina gitmesi durumu fiyatlarin icerisinde buyulk o6lctide yer alyor. Bu noktada, bu
aksam saat 22:00'da gelecek olan faiz kararindan ziyade, saat 22:30'da Fed Baskani Janet Yellen'in diizenleyecegi son basin
konferansinda yapacagi aciklamalar ve 2018 yilina iliskin aciklanacak olan projeksiyonlar cok daha kritik bir Sneme sahip.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Kasim Ayi Aylik TUFE 10:00 %0,3 %0,3
. Almanya Kasim Ay Yillik TUFE 10:00 %1,8 %1,8
g g ingiltere Kasim Ay Aylik Issizlik Basvurular 12:30 - 1,1K
g g Ingiltere Ekim Ayi Ortalama Haftalik Kazanglar 12:30 %2,5 %2,2
g g Ingiltere Ekim Ay Issizlik Orani 12:30 %4,2 %4,3
- Euro Bélgesi Ekim Ay Aylik Sanayi Uretimi 13:00 %0 -%0,6
- Euro Bélgesi Ekim Ay Yillik Sanayi Uretimi 13:00 %3,2 %3,3
ABD Kasim Ay Aylik TUFE 16:30 %0,4 %0,1
ABD Kasim Ay Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,2
ABD Kasim Ay Yillik TUFE 16:30 %2,2 %2
ABD Kasim Ay Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %1,8 %1,8
ABD Haftalik Ham Petrol Stoklari 18:30 -3,273M -5,610M
FOMC Aralik Ay Toplanti Karari 22:00 ‘Z;L%Z_S 0/2/312550_
Fed Baskani Janet Yellen'in Konusmasi 22:30
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Makroekonomik Gelismeler

Bu hafta icerisinde takip edilecek merkez bankasi toplantilari ve beklentilerimiz

Fed toplantisi

Bugtlin aksam Turkiye saatiyle 22:00'de Fed'in Aralik ayi toplanti karari agiklaniyor olacak. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara bakildiginda, Fed'in Aralik toplantisi sonucunda faiz artirimina gitmesi ihtimalinin %100 olarak fiyatlandigini
goriyoruz. Dolayisi ile Fed'in faiz aritimina gitmesi durumu fiyatlarin icerisinde bulyiik 6lgide yer aliyor. Bu noktada, bu aksam
saat 22:00'da gelecek olan faiz kararindan ziyade, saat 22:30'da Fed Baskani Janet Yellen'in dlzenleyecegi son basin
konferansinda yapacagi agiklamalar ve 2018 yilina iliskin aciklanacak olan projeksiyonlar ¢ok daha kritik bir &neme sahip. Diger
taraftan bir siiredir belirttigimiz gibi, gerek ABD tahvil fiyatlamalari gerekse de dolar endeksi uzunca bir zamandir 2018 yilina
iliskin politika beklentilerini fiyatlama egiliminde.

e Enson agiklanan projeksiyonlarda dot plot (noktasal grafik) tahminleri 2018 yilinda 25 bp'lik 3 adet faiz artirnmini isaret
ediyordu. Bu noktada, Cumbhuriyetcilerin vergi reformunun Temsilciler Meclisi ve Senato’dan ge¢mis olmasinin dot plot
tahminlerine yansiyabilecegi ve 2018 yilina iliskin faiz beklentilerini yukari yonlu etkileyebilecegdi belirtiliyor.

e Burada piyasa fiyatlamalari cergevesinde 2018 yilina iliskin ilk asamada 3 faiz artinm beklentisinin bile henliz tam bir
yansima gostermedigine dikkat cekmek gerekir. Mevcut fiyatlamalar gelecek yil sadece 1 faiz artinmini icermekte.

e Diger 6nemli bir konu ise gelecek sene icerisinde Uyeler tarafinda bambagska bir FOMC profili ile karsi karsiya kalacak
olmamiz. Uzun zamandir sliregelen uygulamanin aksine, 7 kisilik FOMC oy verme yetkisine sahip Gyelerin 6'si mevcut
ABD y6netimi tarafindan ataniyor ve bunlardan 4'i henuz belli degil. Powell'in baskanhdinin onaylandigi noktada ve
yine Powell'in son sdylemlerinin mevcut politika ¢ercevesinde dnemli bir degisiklige isaret etmemesi agisindan buylk
bir belirsizlik ya da risk fiyatlamasi yapilmiyor. Ancak gelecek sene icerisinde lyelerin konusmalari ozellikle yilin ilk
ceyreginde ¢ok daha yakindan takip ediliyor olunacak.

Ozetle, 2018 yilina iligkin faiz artinmi beklentilerinin heniiz 6nemli élgiide fiyatlanmadigi bir noktada dot-plot tarafinda daha siki
bir politika gercevesi isareti alinirsa, dolar endeksi lzerinde olusabilecek yukari yonli baskinin gelismekte olan Ulke kurlarina
yansimasl da negatif olacaktir. Ancak, bu aksam FOMC'den sahin acgiklamalardan gelmesi durumunda, dolar endeksi yikselise
gegse dahi, bu durum TCMB'nin yarinki toplantida faiz artirmasi gerektigine yonelik bir gerekce daha olarak algilanabilir ve Tlrk
lirasinin deger kazanmasini saglayabilir.

Bugtinkii Fed toplantisinin ardindan Persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Ingiltere Merkez Bankasinin (BOE) toplanti
kararlarini izliyor olacagiz.

ECB toplantisi

ECB'nin Persembe glinkii toplantisi sonucunda herhangi bir politika hamlesinde bulunmasi beklenmiyor. Ancak 2018
gorinimine iliskin gelebilecek olumlu beklenti ve yorumlar, euro Uzerinde yukari yonli bir hareketlenme vyaratabilir.
Hatirlayacagimiz Gzere ECB, 26 Ekim'de gergeklesen toplantisinda parasal genisleme programinin Ocak ayindan itibaren 60
milyar eurodan 30 milyar euroya indirilecegini agiklarken, 2017 yili Aralik ayinda bitmesi planlanan s6z konusu programin Eyll
2018'e uzatmisti.

e Parasal genisleme programini 2018 yilinin liclincl ¢eyregi itibariyle sonlanabilecek olma ihtimali, gelismekte olan tlke
piyasalarina yonelik gelecek yili ile ilgili en buyuk risklerden biri olarak gosterilebilir. Burada, piyasanin ECB'nin
onuimuzdeki yil parasal genislemeyi bitirebilecegine yodnelik risklerin tam olarak fiyatlanmadigini gérmekteyiz. Ayrica,
ECB'nin 2019 yilina kadar faiz artirmlarina baslayabilecegi ihtimalinin de fiyatlarda yer almadigi kanaatindeyiz. Zira,
opsiyon fiyatlamalarindan turetilen olasilik yiizdelerine baktigimizda, ECB'nin éniimiizdeki yihn Aralik ayina kadar faiz
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artirma ihtimalinin %20'yi gecmedigi, Aralik 2018'e iliskin olasilik fiyatlamasinin ise %34 gibi dislik bir oranda oldugu
goriltyor.

e ECB'nin, parasal genisleme miktarini yariya indirme hamlesi sonrasinda, yilin son toplantisinda 2018 goriinimune iliskin
olumlu agiklamalarda bulunabilecegini disliniyoruz. Draghi'nin konusmasinda, 2018 yilina iliskin gdrece sahin
aciklamalarda bulunmasi durumunda sert olabilecegini euro ve tahvil faizleri Gizerinde hizh bir yiikselis gorilebilecegini
distndyoruz.

Bu noktada buglin gerceklestirilecek olan FOMC toplantisi ve beklentileri de géz &niline aldigimizda, EURUSD paritesinin
Persembe glinkli ECB aciklamalarina kadar disls egilimini korumasini ve geri ¢ekilme hareketini 1,17 seviyesine dogru devam
ettirmesini bekleyebiliriz. Ancak ECB'den gelebilecek olasi sahin aciklamalar paritenin yeniden 1,18 seviyesi ve (izerini hedef
almasina neden olabilir.

BOE toplantisi

ingiltere Merkez Bankasinin (BOE) Persembe giinkii toplantisi sonucunda herhangi bir politika adimi atmasi beklenmiyor. Ancak,
Persembe gilni gelecek olan acgiklamalarda onlimizdeki silrecte izlenecek politikalara yonelik ipuglan takip edilecek.
Hatirlayacagimiz Gizere BOE 2 Kasim'daki toplantisi sonucunda, 10 yil sonra ilk defa faiz artirrmina giderek faizleri %0,25'ten
%0,50'ye yiikseltmisti. Banka'nin, biiyiime tarafinda bir kazanim saglanmis olmasindan ziyade, enflasyonda gorilen hizli yikselis
nedeniyle faiz artirmina gitme yoniinde bir dederlendirmede bulundugunu belirtebiliriz. Bu nedenle, BOE'nin 2019 yilina kadar
faizlerde baska bir degisiklik yapmamasi, 2019 - 2020 yillari arasinda ise faiz artiirm hamlesine devam etmesi bekleniyor

e Ancak, her ne kadar 2019 yilina kadar faizlerde bir degisiklik beklenmiyor olsa da, Bankadan gelebilecek olan sozli
yonlendirme hamleleri piyasalarda hareketlilik yaratabilmesi agisindan énem teskil ediyor. Bugin &gle saatlerinde
Ingiltere’den gelen Kasim ayi TUFE artisi yillik bazda %3,1 olarak gerceklesti. Bu seviye Nisan 2012'den bu yana gériilen
en yUksek yillik artis oldu. Eylul ve Ekim ayinda ise enflasyon %3 seviyesindeydi.

e Faiz fiyatlamalarina bakildiginda 2018 yilinin ikinci yarisina yonelik olasilik ylizdelerinin %50'nin lzerinde oldugunu
goriyoruz. Bu noktada Ingiltere’de enflasyondaki artisin siirmesi durumunda Bankanin énimiizdeki yil icerisinde bir
hamlede daha bulunmasi, ya da s6zIi mudahale ile sterlin tzerinde yukari yonli baski yaratmasi durumu olusabilir.

e Ayrica, Brexit surecine yonelik risklere iliskin yapilacak olan agiklamalar da bu noktada kritik bir 6neme sahip. Brexit
strecine yonelik son dénemde gelen pozitif haber akisinin ardindan BOE'den daha sahin bir tavir gérme ihtimalimiz
artmis durumda. BOE'den gelecek olan aciklamalarda Ingiltere ve AB arasindaki miizakere siirecinde su ana kadar alinan
yolun asagi yonlu riskleri azalttigina yonelik bir ifade kullanilmasi durumunda da sterlin Uzerinde bir yikselis hareketi
gorilebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Buglin aksam Tirkiye saatiyle 22:00'de Fed'in Aralik ayi toplanti karari agiklaniyor olacak. Opsiyon fiyatlamalarindan turetilen
olasiliklara bakildiginda, Fed'in Aralik toplantisi sonucunda faiz artirrmina gitmesi ihtimalinin %100 olarak fiyatlandigini
goriiyoruz. Dolayisi ile Fed'in faiz aritimina gitmesi durumu fiyatlarin icerisinde buyiik 6lglide yer aliyor. Bu noktada, bu aksam
saat 22:00'da gelecek olan faiz kararindan ziyade, saat 22:30'da Fed Baskani Janet Yellen'in diizenleyecedi son basin
konferansinda yapacagi agiklamalar ve 2018 yilina iliskin aciklanacak olan projeksiyonlar ¢cok daha kritik bir 5neme sahip. 2018
yilina iliskin faiz artirimi beklentilerinin henliz 6nemli él¢tide fiyatlanmadidi bir noktada dot-plot tarafinda daha siki bir politika
cercevesi isareti alinirsa, dolar endeksi Uizerinde olusabilecek yukari yonll baskinin gelismekte olan llke kurlarina yansimasi da
negatif olacaktir. Ancak, bu aksam FOMC'den sahin aciklamalardan gelmesi durumunda, dolar endeksi yiikselise gecse dahi, bu
durum TCMB'nin yarinki toplantida faiz artirmasi gerektigine yonelik bir gerekce daha olarak algilanabilir ve Tirk lirasinin deger
kazanmasini saglayabilir. Kurdaki teknik goriinime baktigimizda: 3,75 — 3,76 bandinin dnemli bir destek bdlgesi oldugunu ve
kurun, TCMB'nin yarinki toplantisinda 150bp ve Uzeri bir faiz artinmi yapmamasi durumunda bu seviyelerin altina inmesinin zor
oldugunu dislnuyoruz. USDTRY paritesinin kisa vadede 3,75 — 3,80 seviyeleri arasinda bir dip olusumu gerceklestirebilecegini
ve ydniini yeniden yukari cevirebilecegini diistiniiyoruz. Giin icerisinde ABD'den gelecek olan UFE verilerini takip ediyor olacagiz.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8428 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY
paritesinde 3,8435 seviyesi direng, 3,8290 seviyesi ise destek konumunda. 3,8435 direncinin yukari yénli kirilmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 3,8502, 3,8290 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8155.
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EUR/USD

Paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan bu aksam saatlerinde agiklanacak olan Fed toplanti karari ve yarin 6gle saatlerinde
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) karari belirleyici olacak. ECB'nin Persembe gtinki toplantisi sonucunda herhangi
bir politika hamlesinde bulunmasi beklenmiyor. Ancak 2018 goériinimine iliskin gelebilecek olumlu beklenti ve yorumlar, euro
Uzerinde yukari yonli bir hareketlenme yaratabilir. Parasal genisleme programini 2018 yilinin Gclncl ceyregi itibariyle
sonlanabilecek olma ihtimali, gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik gelecek yili ile ilgili en buylk risklerden biri olarak
gosterilebilir. Burada, piyasanin ECB'nin dnUmdzdeki yil parasal genislemeyi bitirebilecegine yodnelik risklerin tam olarak
fiyatlanmadigini gérmekteyiz.  ECB'nin, parasal genisleme miktarini yariya indirme hamlesi sonrasinda, yilin son toplantisinda
2018 gorunimine iliskin olumlu aciklamalarda bulunabilecegini distnlyoruz. Draghi'nin konusmasinda, 2018 yilina iligskin
gorece sahin acgiklamalarda bulunmasi durumunda sert olabilecedini euro ve tahvil faizleri Gzerinde hizli bir yikselis
goriilebilecegini dlslindyoruz. Bu noktada buglin gerceklestirilecek olan FOMC toplantisi ve beklentileri de g6z oniline
aldigimizda, EURUSD paritesinin Persembe glink(i ECB aciklamalarina kadar disils egilimini korumasini ve geri ¢cekilme hareketini
1,17 seviyesine dogru devam ettirmesini bekleyebiliriz. Ancak ECB'den gelebilecek olasi sahin aciklamalar paritenin yeniden 1,18
seviyesi ve Uzerini hedef almasina neden olabilir. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1753
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1711 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1758 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1815, 1,1711 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1676.
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XAU/USD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen UFE verilerinin beklentilerin Gizerinde bir artis kaydetmesi sonrasinda altin fiyatlarindaki satis
baskisinin derinlestigini ve fiyatlarin 1236'li seviyelere kadar indigini gérmustik. 1992'den bu yana Senato'ya bir Demokrat
goéndermeyen ve gectigimiz yil oy cogunlugunun Baskan Donald Trump’a gittigi Alabama eyaletinde, buglin ger¢eklesen Senato
secimini Demokrat Parti adayr Doug Jones kazandi. Alabama’daki Senato secimini Demokrat bir adayin kazanmasi sonrasinda
dolar endeksi sert satis baskilarina maruz kalarak 94,21 seviyesinden 93,80'lere indi. Dolar endeksinin bu sabah saatlerinde
kazanclarinin biyltk ¢ogunlugunu geri vermesi ile birlikte altin fiyatlarinin da 1245 direncine dogru yukselerek kayiplarinin bir
kismini telafi ettigi goraliyor. 1245 direncinin hemen altinda seyreden altinda 1sa vadeli goér4tinim acisindan bu aksam
saatlerinde aciklanacak olan FOMC karari ve Yellen'den gelecek olan agiklamalar dnemli olacak. Altinin Fed aciklamalarina kadar
kayiplarini telafi etme cabasini sirdirmesi ve 1250 seviyesine dogru ylkselise ge¢cmesi beklenebilir. Ancak Fed aciklamari
esnasinda dalgall bir seyir gézlemlenmesini, sahin tonda bir aciklamanin gelmesi durumunda ise yeniden 1240 seviyesi altina
donilmesini bekleyebiliriz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1243,87 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1240,67 seviyesi destek, 1245 seviyesi ise direng konumunda. 1245 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1250, 1240,67 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1235,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,664 %0.2 %1.3 %3.1 %9.2 %19.0
DAX 13,184 %0.5 %1.0 %0.8 %3.3 %14.8
FTSE 7,500 %0.6 %2.4 %1.1 %0.0 %5.0
Nikkei 22,866 -%0.6 %2.5 %1.6 %14.3 %19.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109,050 -%0.1 %2.6 %0.2 %9.8 %39.6
Cin 3,281 -%0.1 -%0.5 -%5.0 %3.9 %5.6
Hindistan 33,228 -%0.2 %1.7 %0.4 %6.6 %24.5
Endonezya 6,032 -%0.1 -%0.1 %0.1 %5.6 %13.8
Rusya 2,161 %0.6 %2.2 -%0.3 %16.1 -%3.2
Brezilya 73,814 %1.4 %1.7 %1.8 %19.4 %22.6
Meksika 47,699 %0.3 %1.1 -%0.7 -%2.9 %4.5
Guney Afrika 57,524 -%0.8 -%2.5 -%3.8 %11.4 %13.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %6.2 -%12.4 -%13.7 -%13.4 -%29.3
EM VIX 17 %10.3 -%5.9 -%0.9 %2.1 -%24.4
MOVE 47 %0.4 -%5.1 %0.8 -%10.6 -%34.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8479 %0.3 %0.1 -%0.6 %9.4 %9.2
Brezilya 3.3194 %0.5 %2.4 %1.2 %0.0 %2.1
Guney Afrika 13.6757 %0.5 %1.7 -%5.5 %6.6 -%0.5
Cin 6.6215 %0.0 %0.0 -%0.3 -%2.6 -%4.7
Hindistan 64.395 %0.0 %0.0 -%1.6 -%0.1 -%5.2
Endonezya 13569 9%0.1 %0.4 %0.1 %2.0 9%0.7
CDS *
Tarkiye 180.9 -3.8 -2.6 -27.6 -27.4 13.2
Brezilya 169.1 1.8 5.8 -19.2 -54.3 11.2
Guney Afrika 179.1 1.0 5.0 -41.0 -18.6 a.d.
Endonezya 91.7 -2.1 0.4 -9.7 -20.3 3.4
Rusya 127.6 -1.1 -1.0 -10.3 -18.5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.1 0.1 2.3 -0.3 1.7 0.7
Brezilya %10.3 0.1 0.1 0.1 -0.4 a.d.
Guney Afrika %9.3 0.0 0.1 -0.2 0.9 0.3
Hindistan %7.2 0.0 0.1 0.2 0.7 0.7
Endonezya %6.5 0.0 0.0 -0.1 -0.4 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.6 0.07 0.12 -0.18 -0.21 -0.90
Guney Afrika %4.6 0.00 0.00 -0.26 0.20 -0.23
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.34 -%2.1 %0.8 %0.3 %31.2 %11.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.14 -%1.5 -%0.8 %0.7 %24.0 %6.4
Altin - USD / oz 1238.5 -%0.4 -%1.8 -%3.2 -%2.2 %7.5
Gumis - USD /t oz 15.582 -%0.7 -%2.4 -%8.6 -%8.0 -%2.5
Commodity Bureau Index 428.77 -%0.1 %0.0 -%0.6 -%2.6 %1.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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