1G4Igioa?(lzoPliE,(asaIar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= ABD Baskani Donald Trump diin gece saatlerinde yaptigi sosyal medya paylasiminda Tirkiye'nin Suriye'de Kirtlere saldirmasi
durumunda ekonomik olarak biylk zarar goérecegini belirtti. Trump’in bu sosyal medya paylasimi sonrasinda TL haftaya
dolar karsisinda duslsle basladi.

= Asya seansinda gelen verilere gore Aralik ayinda Cin'in ithalati ve ihracati piyasa beklentilerinin lizerinde daralarak ABD — Cin
arasindaki ticaret savasinin etkilerinin devam ettiginin altini gizdi. Bliyiime modeli biylk 6lclide ihracata dayali olan Cin
ekonomisinde Aralik ayinda ihracat %2 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda yillik bazda %4,4 disus kaydederken olarak
gergeklesirken, ithalat ise %4,5'lik artis beklentisine ragmen %7,6 disls kaydetti. Kiresel buytimeye yonelik endiselerin arttigi
mevcut ortamda Cin'den gelen zayif veriler Asya piyasalarinda satis yaratirken, kiresel risk istahini da olumsuz etkiledi.

= Bu hafta Carsamba glinl gerceklesecek olan TCMB PPK toplantisi dnemli olacak. PPK toplantisi kararinda herhangi bir faiz
degisikligi beklemiyoruz. Piyasa beklentisi de herhangi bir degisiklik olmayacagi yéniinde. Ozellikle karar notunun énemli
oldugunu ve gelecek donem politika faizi patikasina iliskin ipuclarinin piyasalar Gizerinde etkili olabilecegini diistiniyoruz.

= Yarin Ingiltere Parlamentosunda gerceklesecek olan Brexit oylamasi énemli olacak. Ingiltere Basbakani May hafta sonu
yaptigi aciklamasinda Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden ayrilamamasinin demokrasiye giiveni feci ve affedilemez bir sekilde
zedeleyecegi uyarisinda bulunarak parlamentoda Sali gini dizenlenecek oylamada milletvekillerinin Brexit planini
desteklemesini istedi. Yarin gerceklesecek olan oylama piyasalarda risk istahi acisindan énemli olacak.

= Cuma giinii ABD'den gelen Aralik ay1 TUFE verileri piyasa beklentileri dahilinde geldi. Aralik ayinda TUFE aylik bazda %0,1
diistis kaydederken, yillik TUFE ise %2,2'den %1,9'a geriledi. Piyasa beklentileri dahilinde gelen TUFE verileri sonrasinda dolar
endeksinde 6nemli bir yikselis hareketi yasandi ve endeks 95,24 seviyesinden 95,75 seviyesine ylkseldi.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gore 4 adet azalarak 873 adet
olurken gaz kuleleri sayisi ise 4 adet artarak 202 oldu. 11 Ocak 2019 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi ise
sayisi gecen yila goére 121 adet artis kaydetti. Ote yandan ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise gecen yila gére
degismeyerek 1,075 oldu.

= Petrol fiyatlari yeni haftaya kismi bir gerileme ile basladi. Gectigimiz hafta icerisinde 62,40% seviyesi Gizerine yikselen Brent
petrol, Asya seansinda varil basina 60$ seviyesi altina indi. Ham petrol ise 52$ seviyesi Gizerinden 51,6$ seviyesine kadar indi.

»  Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir seyir hakim. Tirk lirasinin ise dolar karsisinda en
fazla deger kaybeden gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigi gorulayor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bélgesi Kasim Ay Aylik Sanayi Uretimi 13:00 %0,2 -%1,5

B | curo Bsigesi Kasim Ay Villik Sanayi Uretimi 13:00 %1,2 “%2,1
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD Baskani Donald Trump diin gece saatlerinde yaptidi sosyal medya paylasiminda Turkiye'nin Suriye'de Kirtlere saldirmasi
durumunda ekonomik olarak biylik zarar gérecegini belirtti. Trump'in bu sosyal medya paylasimi sonrasinda TL haftaya dolar
kargisinda dususle basladi. Cuma giinii ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentileri paralelinde gelmesi sonrasinda dolar
endeksinde gorilen yikselis ile birlikte 5,50 seviyesi Uzerinde ylkselen kur, piyasa kapanisina dogru 5,46 seviyesine kadar
gerilemisti. Ancak, gerek Cin'den gelen zayif dis ticaret verilerinin talep daralmasina isaret etmesi ile birlikte bozulan risk istahi
ve ABD Baskani Trump'in sosyal medya Gzerinden yaptigi agiklamalarin yarattigi TL kirilganlidi ile birlikte kurun bu sabah saatleri
itibariyle 5,49 seviyesi Uzerinde hareket ettigini gdormekteyiz. Bu noktada, kurda 5,40 seviyesi altinda kalici bir seyir gdrmeyi
beklememekle birlikte, kisa vadede yeniden 5,50 seviyesi ve Uzerinin hedef haline gelebilecegine yonelik gorislimuzi
korumaktayiz. Kurun 5,50 (zerinde tutunmasi durumunda 20 haftalik hareketli ortalamasina ve haftalik grafikte Parabolic SAR
sinirina denk gelen 5,60 seviyesinin hedef haline gelebilecegini dustinliyoruz. Bugiin ABD piyasalarinda énemli bir veri akisi
bulunmuyor. Yurt ici piyasalarda ise Kasim ayi Sanayi Uretimi takip edilecek.
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EUR/USD

Cuma glini 1,1540 seviyesi lizerine kadar yiikselen EURUSD paritesi, 6gleden sonra aciklanan ve piyasa beklentileri paralelinde
gerceklesen ADB TUFE verileri sonrasinda kazanclarinin bir kismini sildi. ABD verileri sonrasinda dolar endeksi 95,75 seviyesine
dogru hizli bir ylkselis gerceklestirirken, EURUSD paritesi ise 1,15 seviyesi tizerinden 1,1450 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Parite
bu sabah saatleri itibariyla 1,1480 seviyesi civarinda hareket ediyor. Asagida EURUSD paritesinin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik
Uzerinden de gorilebilecedi lzere parite 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1460 seviyesi Uzerinde tutunmaya
calisiyor. Teknik gostergelerin ylikselis hareketlerini destekledigi EURUSD paritesinde 1,1460 seviyesi lizerinde tutunulmasi
durumunda ytukselis hareketinin kanal sinirina denk gelen 1,16 seviyesine dogru stirmesi beklenebilir. Buglin ABD cephesinden
dnemli bir veri akisi bulunmazken, Euro Bélgesinden gelecek olan Sanayi Uretimi verileri yakindan takip edilecek.
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XAU/USD

Cuma giinii ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerini karsilamasi sonrasinda 1290 seviyesi altina sarkan ons altin, yeni
haftanin ilk islem gliniinde yeniden 1290 seviyesi Uzerine yerlesmis durumda. Asya seansinda Cin'den gelen zayif ticaret
verilerinin klresel biuylimeye yonelik endiseleri tirmandirmasi ile birlikte altin fiyatlarinin haftaya giicli bir baslangic yaptigini
gorlyoruz. Asya seansinda gelen verilere gore Aralik ayinda Cin'in ithalati ve ihracati piyasa beklentilerinin Uzerinde daralarak
ABD - Cin arasindaki ticaret savasinin etkilerinin devam ettiginin altini ¢izdi. Biyliime modeli buyiik dlctide ihracata dayal olan
Cin ekonomisinde Aralik ayinda ihracat %2 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda yillik bazda %4,4 dists kaydederken olarak
gerceklesirken, ithalat ise %4,5'lik artis beklentisine ragmen %7,6 disus kaydetti. Kiiresel blylimeye yonelik endiselerin arttigi
mevcut ortamda Cin'den gelen zayif veriler Asya piyasalarinda satis yaratirken, kiresel risk istahini da olumsuz etkiledi. Bu
gelismelerin etkisi ile birlikte bu sabah saatleri itibariyla 1292 seviyesinden islem goren altinin, piyasalarda etkisini strdiren
glvenli liman talebi ve kiresel biylimeye yonelik endiseler ile birlikte kisa vadede 1300 seviyesi Gzerini hedef alacagina yonelik
beklentimizi korumaktayiz. Bugiin ABD piyasalarinda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,596 %0.0 %2.5 -%0.1 -%7.3 %3.6
DAX 10,887 -%0.3 %1.1 %0.2 -%13.2 %3.1
FTSE 6,918 -%0.4 %1.2 %1.1 -%9.7 %2.8
Nikkei 20,360 %1.0 %4.1 -%4.7 -%9.9 %1.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91,687 %0.5 %3.2 %1.3 %2.0 %0.5
Cin 2,554 -%0.6 %0.2 -%2.1 -%10.3 %1.8
Hindistan 36,010 %0.0 %0.4 %0.1 -%1.5 -%0.2
Endonezya 6,361 -%0.6 %0.5 %2.4 %6.3 %2.0
Rusya 2,444 %0.4 %2.9 %3.3 %4.2 %3.2
Brezilya 93,658 -%0.2 %2.0 %7.1 %22.3 %6.6
Meksika 43,556 -%0.3 %2.6 %5.4 -%10.0 %4.6
Glney Afrika 53,653 %0.7 %2.8 %4.1 -%4.8 %1.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%6.7 -%14.9 -%16.4 %33.5 %64.8
EM VIX 20 -%3.6 -%15.2 -%22.7 %4.2 %24.6
MOVE 56 -%1.2 -%15.0 -%4.7 %10.8 %20.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4637 %0.9 %2.5 %1.8 %12.1 %43.8
Brezilya 3.7136 %0.0 -%0.1 -%4.8 -%4.2 %12.2
Gliney Afrika 13.8405 -%0.1 -%0.9 -%3.5 %2.2 %11.8
Cin 6.763 -%0.4 -%1.5 -%2.0 %1.2 %3.9
Hindistan 70.495 %0.1 %1.1 -%1.9 %2.5 %10.4
Endonezya 14048 %0.0 -%1.6 -%3.8 -%2.3 %3.5
CDS *
Tarkiye 372.8 2.6 5.7 -28.9 93.1 -3.1
Brezilya 184.2 1.9 -12.7 -12.9 -17.5 -14.9
Guney Afrika 207.4 -0.8 -11.4 -14.5 39.0 -13.9
Endonezya 125.8 -2.3 -11.4 -2.1 22.6 -6.7
Rusya 142.2 -1.4 -8.2 -2.3 31.0 -17.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.7 -0.2 0.0 -0.9 -1.8 5.0
Brezilya %9.2 -0.1 0.1 -0.9 -2.1 -1.1
Hindistan %7.6 0.0 0.1 0.1 -0.3 0.3
Endonezya %8.0 0.0 -0.1 -0.3 0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.4 0.04 0.18 -0.24 0.10 a.d.
Brezilya %5.7 0.77 0.78 0.50 0.06 1.16
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.01 0.00 -0.32 0.05 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60.48 -%1.9 %6.0 %0.5 -%17.6 -%9.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 51.59 -%1.9 %7.6 -%0.1 -%26.7 -%14.6
Altin -USD / oz 1289.5 %0.2 %0.3 %3.8 %3.6 -%1.5
Gumus - USD /t oz 15.656 %0.1 -%0.8 %8.0 -%0.5 -%8.7
Commodity Bureau Index 411.81 %0.2 -%0.3 -%0.7 -%5.3 -%4.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatinm Danismanlidi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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