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Haber Bashklan

Gegtigimiz haftadan bu yana biltenlerimizde, kisa vadeli gésterge ve fiyat formasyonlarinin verdikleri sinyaller
cercevesinde, son dénemde yasanan sert ylkselisler sonrasinda kurdaki mevcut asagdi yonli diizelme egilimin bir siire
daha etkili olmasini bekledigimizi ve kurun kisa vadede 5,85 seviyesi altini hedef almasini 6ngordigimiizi ifade
ediyorduk. Diin, gelismekte olan Ulke piyasalarindaki ylkselis ve TL varliklarina ydnelik risk algisinin iyilesmesi ile
birlikte bekledigimiz tzere dlslsiinl genisleterek 5,85 seviyesi altina gerileyen USDTRY paritesi, 5,8495 seviyesini
test etti.

= Bugiin Tirkiye saatiyle 16:30'da aciklanacak olan ABD Aralik ayi TUFE verileri, dolar endeksindeki kisa vadeli gériinim
agisindan 6nemli olacak. ABD’de enflasyonun Aralik ayinda yillik bazda %2,4 ile Ekim 2018'den bu yana en yliksek
seviyesine cikmasi, cekirdek TUFE'nin ise yillik bazda %2,3'te sabit kalmasi bekleniyor. Verilere yénelik senaryo
analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.

=  Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik bir gériinimin hakim oldugunu goriiyoruz. ABD vadelilerinde de
benzer bir goriinim séz konusu. Gelismekte olan tlke para birimleri dolar karsisinda primli seyrederken, TL'nin en alt
siralarda yer alarak olumsuz ayristigi dikkat cekiyor. Tirkiye 5y CDS priminin ise 264 seviyesine gerileyerek Mayis
2018'den bu yana en dustik seviyesine geriledigi gordllyor.

= ABD ve Cin arasinda yarin imzalanacak olan birinci asama ticaret anlagsmasi 6ncesinde kiiresel risk algisi ylksek
kalmaya devam ediyor. Bununla birlikte ABD'de endeksler giini yiikselise tamamlarken, S&P 500 ve Nasdaq
endeksleri teknoloji hisse senetleri dnctliginde rekor kirdi. Ancak, birinci faz tizerinde anlasiimis olsa dahi,
anlasmanin ikinci fazinin ABD baskanlik segimlerine kadar (3 Kasim 2020) gerceklesmeyebilecedi belirtiliyor. Dolayisi
ile ABD — Cin arasindaki ticaret gériismelerini yakindan takip etmeye devam edecegiz.

= ABD - Cin arasinda ilk faz ticaret anlagsmasinin yarin imzalanacak olmasinin yarattigi iyimserlikle glivenli limanlarda
satis gdzlemlendi. Bununla birlikte ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,86 seviyesi lizerine ylkselirken, ons altin ise 1536’
seviyelere kadar geriledi. GUvenli limanlarda satis baskisinin arttigi haftanin ilk islem gliiniinde Japon yeni gliniin en
fazla deger kaybeden para birimlerinden bir tanesi oldu

= ABD, Agustos ayinda "kur manipulatord” olarak ilan ettigi Pekin'in bu etiketini kaldirdi. S6z konusu karar ABD Hazine
Bakanliginin kongreye sundugu ABD'nin Blyuk Ticari Ortaklarinin Makro Ekonomik ve D&viz Politikalari Raporu'nda
ortaya ¢ikti. Raporda, izlenen 20 biyik ekonomiden higbirinin kur manipilasyonuna kalkismadigi belirtilirken,
Isvicre'nin izleme listesine eklendigi ifade edildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



14 Ocak 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Aralik Ayr Ayhk TUFE 16:30 %0,3 %0,3
ABD Aralik Ayi Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,2
ABD Aralik Ayi Yillik TUFE 16:30 %2,4 %2,1
ABD Aralik Ayi Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %2,3 %2,3

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
ABD’den gelecek olan Aralik ay1 TUFE verileri takip edilecek

Bugiin Tiirkiye saatiyle 16:30'da aciklanacak olan ABD Aralik ayi TUFE verileri, dolar endeksindeki kisa vadeli goriiniim
acisindan énemli olacak. Manset enflasyonda yillik bazda bir yiikselis beklenirken, cekirdek TUFE'nin yillik bazda %2,3'te sabit
kalmasi bekleniyor. Verilere iliskin piyasa beklentileri su sekilde:

e ABD Aralik Ay Aylik TUFE - Piyasa beklentisi: %0,3, Onceki: %0,3
e ABD Aralik Ay Aylik Cekirdek TUFE = Piyasa beklentisi: %0,2, Onceki: %0,2
e ABD Aralik Ay Yillik TUFE - Piyasa beklentisi: %2,4, Onceki: %2,1
e ABD Aralik Ayi Yillik Cekirdek TUFE - Piyasa beklentisi: %2,3, Onceki: %2,3

ABD’de enflasyonun Aralik ayinda yillik bazda %2,4 ile Ekim 2018’'den bu yana en yiiksek seviyesine cikmasi bekleniyor.
Cekirdek enflasyonun ise yillik bazda 2018 ortalarindan bu yana en yiiksek seviyelerinde seyretmeye devam etmesi bekleniyor.
Hatirlayacagimiz (izere gectigimiz hafta Cuma giinii ABD'den gelen zayif Tarim Digi Istihdam ve (icret artislari verileri dolar
endeksi lzerinde Onemli bir baski olusturmustu. Zayif istihdam ve Ucret artislar verileri sonrasinda dolar endeksi 97,54
seviyesinden 97,29 seviyesine gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,88 seviyesinden geri ¢ekildi. Bu noktada, buglin ABD'den gelecek
olan Eylll ayr enflasyon verileri dolar endeksindeki kisa vadeli gériinim agisindan énemli olacak.

e Aralik TUFE verilerinin beklentiler dahilinde gelmesi ve yillik manset veride %2,4'e bir yiikselis ve cekirdek veride %2,3
seviyesinin korunmasi durumunda dolar endeksinin 97,50 seviyesi izerine yikselmesini bekleriz. Boyle bir durumda
USDTRY paritesinin de 5,90 seviyesine dogru ytikselisini hizlandirmasi beklenebilir.

e Verilerin beklentilerin Gzerinde gelmesi durumunda ise piyasada dolar pozitif reaksiyonun daha kuvvetli olabilecegi
gorisiindeyiz. Piyasa beklentilerinin tizerinde bir performansi isaret eden Aralik ay1 TUFE verileri gérmemiz durumunda
dolar endeksinde 98 seviyesini hedef alan bir ylkselis hareketi olusmasi beklenebilir. Byle bir durumda USDTRY
paritesindeki yikselis 5,90 seviyesini asabilir.

e  Aksi taktirde, yani TUFE verilerinin daha zayf bir performansi isaret etmesi durumunda dolar endeksinde 97 — 97,30
bandina dogru kismi bir geri ¢cekilme hareketi gorebiliriz. Kurda ise 5,85 seviyesi altina dogru bir gerileme s6z konusu
olabilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Gectigimiz haftadan bu yana bultenlerimizde, kisa vadeli gosterge ve fiyat formasyonlarinin verdikleri sinyaller cercevesinde, son
donemde yasanan sert ylkselisler sonrasinda kurdaki mevcut asagi yonli dizelme egilimin bir stire daha etkili olmasini
bekledigimizi ve kurun kisa vadede 5,85 seviyesi altini hedef almasini 6ngérdtiglimiizi ifade ediyorduk. Diin, bekledigimiz tizere
dusutstni genisleterek 5,85 seviyesi altina gerileyen USDTRY paritesi, 5,8495 seviyesini test etti.

Diin 5,85 seviyesin altini test etmesinin ardindan dististini hizh bir sekilde geri alan USDTRY paritesi, kisa slire icerisinde yeniden
5.85 seviyesi Uzerine donls yapti. Kur bu sabah saatlerinde 5,8750 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler
kurun 5,85 - 5,9870 araliginda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak buglin 6gleden sonra ABD'den gelecek olan Aralik
ay!1 TUFE verilerinin de kisa vadeli gériiniim acisindan énemli olacagini belirtmemizde fayda var.

Bugiin yurt ici piyasalarda Kasim Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Ayrica, Hazine bugiin 15 ay vadeli kuponsuz ve 7 yil vadeli
degisken faizli devlet tahvili ihalesi diizenleyecek. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Aralik ay1 TUFE verileri takip edilecek.
ABD’de enflasyonun Aralik ayinda yillik bazda %2,4 ile Ekim 2018'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikmasi bekleniyor. Verilere
yonelik USDTRY senaryo analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” bdlimiinde bulabilirsiniz.
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EUR/USD

Gerek gectigimiz hafta icerisinde Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen zayif veriler gerekse de dolar endeksindeki ylkselig egilimi
ile birlikte 200 glinliik hareketli ortalamasini (HO) ve kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kiran EURUSD paritesi, Cuma glna
ABD verileri 6ncesinde 1,1085 seviyesine kadar gerilmis durumdaydi. Ancak, ABD'den Cuma giinii gelen zayif Tarim Disi istihdam
ve Ucret artiglar verisi sonrasinda dolar endeksinde olusan satis baskisi ile birlikte ydniini yukari ¢eviren EURUSD paritesi, diin
1,1147 seviyesine cikarak yukselisini ikinci gline tasid.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1137 seviyesinden islem goriyor. Teknik agidan bakildiginda, paritenin 200 glinlik HO
ve ylkselis kanalini asagi yonli kirmasi sonrasinda disis egilimini strdirmesi beklenir. Bu cercevede, gectigimiz haftaki
analizlerimizde de belirttigimiz Uzere, EURUSD paritesindeki gerilemenin kisa vadede 1,10 seviyesine dogru slrmesini
beklemekteyiz. Kisa vadede EURUSD paritesinde Cuma giinii olusan ve bu sabah saatlerinde de etkisini stirdiirmekte olan yukari
yonlu egilimin 1,1150 seviyesi tzerinde kalici olmasini beklemiyoruz. Aksine, 1,1140 — 1,1150 bandinin éniimizdeki déneme
iliskin satis firsatlari verebilecegi goriisiindeyiz

Bugiin ABD'den gelecek olan Aralik ayi TUFE verileri takip edilecek. ABD'de enflasyonun Aralik ayinda yillik bazda %2,4 ile Ekim
2018'den bu yana en ylksek seviyesine cikmasi bekleniyor. Verilere iliskin detayli analizimizi “Makroekonomik Gelismeler”
bdlimunde bulabilirsiniz.
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XAU/USD

ABD - Cin arasinda ilk faz ticaret anlagsmasinin yarin imzalanacak olmasinin yarattigi iyimserlikle giivenli limanlarda satis
g6zlemlendi. Bununla birlikte ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,86 seviyesi tizerine yikselirken, ons altin ise 1536’ seviyelere kadar
geriledi. Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1538,40 seviyesinden islem gérmekte. ABD ve Cin arasinda yarin imzalanacak
olan birinci asama ticaret anlagsmasi dncesinde kiiresel risk algisinin yiksek seyretmeye devam ettigini gériyoruz. Bununla
birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede 1523 — 1555 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Aralik ayi TUFE verileri takip edilecek. ABD'de enflasyonun Aralik ayinda yillik bazda %2,4 ile Ekim
2018'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikmasi bekleniyor. Verilere iliskin detayli analizimizi “Makroekonomik Gelismeler”
bdlimunde bulabilirsiniz.

XAU/USD

M gf=AUUSD | GUN | TL | LIN E(Hlevn |SYM|[TMP |+ Ell=l AL saT MATR:KS |~l=l=]|a
=]

—1&00,

—1375,

.*D. : 1550,

1537,19
- — 1525,

|

e
ANV N N NN |
R e U . A - NN

~ SN TN N o N T I

Williapfs %R E:—Uzo,
/\_\ /-\/-\"/—\M I
T o e 1-s0,

- |08.19 |D9.19 |10.19 |11.19 |12.19 |Dl.20 ey "_,hm

Global Piyasalar Bilteni 6



14 Ocak 2020

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.288 %0,7 %1,3 %3,8 %9,1 %1,8
DAX 13.452 -%0,2 %2,5 %1,3 %9,2 %1,5
FTSE 7.618 %0,4 %0,6 %3,6 %1,5 %1,0
Nikkei 23.851 %0,5 %3,3 -%0,2 %10,5 %1,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 120.249 %1,3 %7,9 %8,8 %23,8 %5,1
Cin 3.116 -%0,1 %0,3 %4,9 %6,3 %2,1
Hindistan 41.860 -%0,1 %2,4 %2,0 %8,0 %1,4
Endonezya 6.297 %0,3 %0,6 %1,9 -%0,9 %0,2
Rusya 3.152 %0,9 %2,4 %5,2 %13,5 %3,5
Brezilya 117.325 %1,6 %0,4 %4,2 %12,9 %1,5
Meksika 44.847 %0,4 %0,8 %1,3 %5,2 %3,0
Glney Afrika 57.573 %0,2 %0,7 %1,5 %0,5 %0,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1,9 -%11,0 -%2,5 -%0,6 -%51,5
EM VIX 15 -%1,0 -%15,7 -%4,7 -%5,8 -%40,3
MOVE 53 -%7,5 -%11,3 -%20,5 -%14,5 -%19,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8675 -%0,2 -%1,7 %1,1 %2,6 %10,9
Brezilya 4,1425 %1,1 %1,9 %0,8 %10,9 %6,9
Gliney Afrika 14,4059 %0,3 %1,4 -%0,9 %3,2 %0,4
Cin 6,8932 -%0,4 -%1,2 -%1,2 %0,2 a.d.
Hindistan 70,8575 -%0,1 -%1,5 %0,1 %3,2 %1,6
Endonezya 13673 -%0,7 -%1,9 -%2,3 -%2,4 -%5,0
CDS *
Tarkiye 264,6 -7,6 -14,4 -6,6 -18,4 11,2
Brezilya 99,8 11 -0,2 -2,0 51 -23,3
Guney Afrika 169,7 4,9 1,0 9,9 27,3 -15,5
Endonezya 62,5 -0.4 -1,3 -8,2 3,9 -9.4
Rusya 59,7 0,0 1,6 4,1 -21,2 -10,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,2 -0,2 -1,2 -1,1 -6,0 -5,2
Brezilya %6,9 01 0,0 01 -0,4 -3,4
Hindistan %6,6 0,0 0,0 -0,2 01 -0,8
Endonezya %6,9 -0,1 -0,2 -0,4 -0,3 -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,9 -0,07 -0,21 -0,33 -1,62 a.d.
Brezilya %3,6 0,01 -0,06 -0,08 -0,91 -1,54
Guney Afrika %3,8 0,06 -0,02 -0,23 -0,38 -1,33
Endonezya %2,9 -0,01 0,04 0,01 -0,40 -1,63
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,2 -%1,2 -%6,8 -%1,6 -%3,8 %19,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,08 -%1,6 -%8,2 -%3,3 -%3,5 %27,9
Altin -USD / oz 1550,6 -%0,6 -%1,2 %5,1 %9,8 %21,0
Gumus - USD /t oz 17,996 -%0,6 -%1,0 %6,4 %18,7 %15,8
Commodity Bureau Index 407,05 -%0,1 %1,4 %2,7 %0,4 -%0,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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