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Haber Basliklari

= Din zayif seyrini strdiren dolar endeksi glin igerisinde 94,66 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan gini 94,79
seviyesinden diisusle kapatti ve diislislini Uglinct giine tasidi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,70 seviyesi altini test etmesi
sonrasinda giinl %1,70 seviyesinden diistsle tamamladi. Bu goriiniim altinda EURUSD paritesi ve degerli metallerde
ylkselis egiliminin diin de devam ettigi izlendi.

= Avrupa borsalari glinii karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,03 deger
kaybederek 486,05 puana geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,50 gerileyerek 7.201,14 puandan kapandi. Diger taraftan
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,16 artarak 7.563,85 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,13 deger kazanarak
16.031,59 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,47'lik yiikselisle 27.844,45 puana ulasti.

= ABD borsalari giint dustsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 170 puanin tizerinde deger kaybetti ve %0,49
azalarak 36.113,62 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,37 azalisla 4.661,64 puana, Nasdaq endeksi %2,51 kayipla
14.806,8 puana indi.

= 26 Ocak'taki Fed toplantisi dncesinde Fed Uyeleri bu aksamdan itibaren kamuya acik yorum yapmayacaklari sessiz
doéneme girecek. Bunun dncesinde diin pek ¢ok Fed Uyesinden birbiri ardinda aciklamalarin geldigini takip ettik.
Oldukga sahin ifadeler kullana Fed Uyeleri, bu yil en az (¢ faiz artirminin neredeyse kesin olduguna, gerekli olmasi
durumunda daha fazla artinmina gidilebilecegine yonelik agiklamalarda bulundular. Detaylari Makroekonomik
Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

= ABD'de UFE Aralik ayinda aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %9,7 oraninda artis kaydederek sirasiyla %0,4 ve %9,8
olan piyasa tahminlerinin altinda bir gerceklesme gésterdi. Cekirdek UFE ise aylik %0,5'lik artisla beklentilere paralel
gelirken, yillik ise %8,3 artisla %8 olan medyan beklentiyi asti.

= Cin'de dolar bazl ithalat Aralik ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore %19,5 artis kaydetti ve %27,8'lik artis
beklentisinin altinda kaldi. Ayni dénem icin ihracat artisi ise %20 olan piyasa medyan tahmininin hafif (izerinde
gercekleserek %20,9 oldu. Boylece Cin'de ticaret fazlasi Aralik ayinda 73,95 milyar dolarlik beklentinin tizerine ¢ikarak
94,46 milyar dolar olarak gercgeklesti ve rekor diizeye ulasti.

= Asya'da endekslerin zayif seyrettigi takip ediliyor. Gliney Kore Merkez Bankasi'nin gdsterge faiz oranini 25 baz puan
yukselterek ylzde 1,25'e cekmesinin ardindan Gliney Kore Kospi endeksi %1'in tzerinde gerilerken, diger Asya
endekslerinde de saticili bir seyrin 6n plana ¢iktigi gozleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E g ingiltere Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 10:00 -%0,6
:E g ingiltere Kasim Ayi Yillik Sanayi Uretimi 10:00 %1,4
ABD Aralik Ayi Aylik Perakende Satislar 16:30 -%0,1 %0,3
ABD Aralik Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,2 %0,3
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 16:30
ABD Aralik Ay Sanayi Uretimi 17:15 %0,2 %0,5
ABD Aralik Ayl Kapasite Kullanim Orani 17:15 %77 %76,8
ABD Ocak Ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) 18:00 70 70,6
New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi 19:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Bu aksam baslayacak olan “sessiz donem” 6ncesi Fed liyelerinden gelen aciklamalar

26 Ocak’taki Fed toplantisi 6ncesinde Fed liyeleri bu aksamdan itibaren kamuya acik yorum yapmayacaklari sessiz
doneme girecek. Bunun dncesinde diin pek ¢ok Fed lyesinden birbiri ardinda agiklamalarin geldigini takip ettik. Oldukca
sahin ifadeler kullana Fed Uyeleri, bu yil en az U¢ faiz artirrminin neredeyse kesin olduguna, gerekli olmasi durumunda daha
fazla artirrmina gidilebilecegine yonelik aciklamalarda bulundular. Fed lyelerinden gelen agiklamalardan one ¢ikan noktalari su
sekilde siralayabiliriz:

e Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, faiz oranlarindaki artislarin zamanlamasi ve hizinin enflasyona ne olacagina
bagl olacagini ve enflasyon ylikselmeye devam ederse Fed yetkililerinin daha agresif hareket etmeleri gerekebilecegini
bildirdi.

e San Francisco Fed baskani Mary Daly, diismeyen yiiksek enflasyon ve hemen hemen tiim dnlemlerle miidahale edilen
isglict piyasasi ile Mart ayinda faiz oranlarini artirmanin mantikli oldugunu bildirdi. Daly, “Kesinlikle Mart demek
istemiyorum. Ancak, %3,9'luk issizlik oranina ve fiyat istikrari hedefimizin tstlindeki bir enflasyon oranina sahip
oldugunuzda Mart ayinda faiz artirmak, bana gére oldukga makul bir sey gibi gériinliyor” aciklamasinda bulundu.

e Fed guvernori Christopher Waller, bu yil Gg¢ faiz artisinin iyi bir temel oldugunu, ancak enflasyona bagli olarak daha az
ya da en fazla bes hamle olabilecegini bildirdi. Waller, “Uc artis hala iyi bir temel; Yilin ikinci yarisinda enflasyonun nasil
goriindiguni bekleyip gérmemiz gerekecek. Yiksek olmaya devam ederse, dort, belki bes artis soz konusu olacak”
aciklamasinda bulundu.

e Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Fed'in yliksek enflasyonla miicadele etmek ve bilangcosunu kiiresel mali
krizden sonra oldugundan daha hizli bir sekilde kigiltmek icin bu yil en az lg kez faiz oranlarini artirmasi gerektigini
bildirdi. Harker, Fed'in faizleri sifirin Gzerine yikseltmesinin ardindan, merkez bankasinin, bilangconun daha biyuk
olmasi nedeniyle, gecen sefer kullandigindan daha dik olacak bir formil kullanarak bir normallesme siirecine gecmesi
gerektigini belirtti. Harker, enflasyonun yliksek kalmasi durumunda bu yil dérdiinci bir faiz artisina ihtiyag
duyulacagina ikna olabilecegini kaydetti.

e Chicago Fed Baskani Charles Evans, mevcut haliyle para politikasinin ylksek enflasyon igin iyi bir konumda olmadigini
ve faiz oranlarinin bu yil artirlmasi gerektigini sdyledi. Evans, “Para politikasini tarafsiza yakin bir seye ayarlamamiz
gerekiyor,” dedi ve Fed para politikasi belirleyicilerinin bu yil oranlarin iki, lic veya dort kez artmasi gerektigine guigli
bir sekilde inandiklarini kaydetti. Evans konusmasinda, ABD'deki enflasyon oranini tekrar hedef seviyelere indirmenin
de zaman alacagini kaydetti.

e Son olarak Fed Baskan Yardimcisi Adayi Lael Brainard ise Senato Bankacilik Komitesi'nde yaptidi degerlendirmede,
ekonomiyi buylitmenin anahtarinin enflasyonla miicadele oldugunu sdyledi. Konusmasinda, Fed'in politik baskilardan
bagimsiz karar almaya ihtiyaci oldugunu vurgulayan Brainard, “Fed, enflasyonu kontrol etmek ve distrmek igin etkili
araglara sahip, Fed'in politikalarinin enflasyonu distirecegine inaniyorum” dedi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksinde devam eden zayif seyre ragmen diin gelismekte olan llke para birimlerinde saticili bir resmin 6n plana ¢iktigi,
Turk lirasinin ise dolar karsisinda %2,25'lik deger kaybi ile en zayif performans gdsteren gelisen ulke para birimi konumunda yer
alarak olumsuz ayristigi takip edildi. Bununla birlikte USDTRY giinli 13,59 civarindan yiikselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi
545,40 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %24,03'e geriledi.

Bu sabah saatlerinde gorece zayif seyrini siirdiiren dolar endeksi 94,67 seviyesine hareket ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%1,7230 seviyesinde islem goriyor. USDTRY paritesi ise 13,58 seviyesinde yatay. Kurda 13,95, 14,45 ve 14,85 seviyelerini kisa vadeli
direng seviyeleri olarak takip etmeye devam ediyoruz. Bugin itibariyle 12,90 seviyesinden gelen 20 glinliik hareketli ortalama kisa
vadeli destek konumunda yer alirken, bu seviyenin altinda 12,65 seviyesinden gecen 50 gunlik ortalama ve 10,80 seviyesine denk
gelen 100 guinlik ortalama bir sonraki destek bdlgeleri olarak karsimiza cikiyor.
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EUR/USD

Diin zayif seyrini stirdiiren dolar endeksi giin icerisinde 94,66 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giinii 94,79 seviyesinden
duisusle kapatti ve diiststind Gglinct glne tasidi. Bununla birlikte ylkselis egilimini koruyan EURUSD paritesi ise 1,1482 seviyesine
kadar ulasarak son iki ayin yeni zirvesini test etti ve glinii 1,1452 seviyesinden kapatti.

Asagida EURUSD paritesinin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik tGizerinden de gorebileceginiz gibi parite Mayis 2021'den bu yana bir
duisus kanali icerisinde hareket ediyor ve diinki sert yikselis hareketi ile birlikte kanal direncine kadar ylkselmis durumda.
Paritede oniimuzdeki doneme iliskin yon agisindan sdz konusu kanalin yukari yonli kinlip kirllmayacagini takip edecegiz. Kan
direnci, yani kanalin Ust cizgisi mevcut durumda 1,1460 seviyesinden gegiyor. Paritenin bu haftayi bu seviye lizerinde kapatmasi
durumunda haftalik grafikteki diistis kanali yukari yonli kirllacagindan dolayi yiikselisin 1,15 seviyesi izerine dogru devam etmesi
s0z konusu olabilir. Boyle bir durumda 1,1510, 1,1565 ve 1,1585 direngleri izlenecek. Ancak paritenin haftalik bazda 1,1460
lzerinde bir kapanis gerceklestirememesi ve kanali yukari yénli kirma girisiminin basarisiz olmasi durumunda ise yeniden 1,13'li
seviyelere dogru bir gerileme yasanmasi ve mevcut kazanclarin silinmesi beklenebilir.

EUR/USD
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XAU/USD

Duin son dénemdeki kazanclarinin bir kismini geri veren ons altin, glini distsle kapatti. Aksam saatlerine dogru 1812,24$
seviyesine kadar inen ons altin, giint 1822$ seviyesinden tamamladi.

Ons altinda 1850% direncini yakindan izlemeye devam ediyor. Bu direncin asilamamasi durumunda yukselislerin sinirli kalmaya
devam etmesi ve 6niimuzdeki donemde yeniden 1800%$ altinin hedef haline gelmesi s6z konusu olabilir. Yukarida 1850$ direnci
oncesinde 1830$ direnci bulunurken, asagida ise 1815%, 1808$ ve 1800$ desteklerini izliyoruz. Bir stredir biltenlerimizde ifade
ettigimiz gibi bu yil en az 3 faiz artinmi yapmasi ve bilango kii¢liltmesine gitmesi beklenen Fed ile birlikte tahvil faizleri ve dolar
endeksindeki yiikselis potansiyelinin korundugu gorisiindeyiz. Kisa vadeli gériinimde getiriler ve dolar endeksindeki zayiflik
degerli metalleri destekliyor olsa da 6niimiizdeki donemde global faiz hadlerinde ve dolarda yasanabilecek ser yikselislerin risk
unsuru olarak 6n plana ¢ikmaya devam ettigini gdrmekteyiz.

XAU/USD
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XAG/USD

GUms fiyatlarinin diin 100 giinlik hareketli ortalamadan gordigi tepki satisi ile birlikte son donemdeki kazanglarinin bir
kismini sildigi takip edildi. Gun icerisinde 23$ deste@ine kadar geri ¢ekilen giimus, gini 23,07$ seviyesinden diisusle kapatti.

GUmUs fiyatlar bu sabah saatleri itibariyle 100 guinlik ortalamasi yakininda hareket ediyor. Bugtin itibariyle 23,30$ seviyesinden
gegen 100 giinliik ortalama kisa vadeli direng konumunda bulunuyor ve fiyatlarindaki ytikselisin devami agisindan bu
ortalamanin Gzerinde bir ginliik kapanis gérmemiz 6nem arz ediyor. Gimusin 100 gunlik hareketli ortalamasini giinlik
kapanis bazinda yukari yonli kirmasi, yani 23,30$ Gzerinde bir glinlik kapanis gergeklestirmesi durumunda 23,55%, 23,80% ve
245$ direncleri izlenecekken, bu ortalamanin asilamamasi durumunda asagida 23$, 22,68% ve 22,35% destekleri takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,659 -%1.4 -%0.8 %0.5 %6.5 -%2.2
DAX 16,032 %0.1 -%0.1 %3.7 %1.5 %0.9
FTSE 7,564 %0.2 %1.5 %4.8 %6.7 %2.4
Nikkei 28,489 -%1.6 -%1.6 -%1.4 -%2.0 -%2.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 2,071 %0.3 %3.1 -%4.0 %51.4 %11.5
Cin 3,555 -%0.6 -%1.3 -%3.5 %0.2 -%2.9
Hindistan 61,235 -%0.3 %2.2 %5.1 %15.5 %4.9
Endonezya 6,658 %0.1 -%0.6 %0.7 %11.4 %1.2
Rusya 3,675 -%4.1 -%2.1 %1.5 -%4.1 -%3.0
Brezilya 105,530 -%0.1 %3.9 -%1.2 -%17.8 %0.7
Meksika 53,930 %0.0 %1.6 %5.2 %9.1 %1.2
Glney Afrika 75,926 %0.1 %2.4 %6.1 %11.8 %3.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 %15.3 %3.6 %0.0 %18.6 %A47.4
EM VIX 23 %13.7 %12.2 %10.1 %23.7 %35.2
MOVE 75 -%4.2 -%5.2 %0.3 %22.7 %27.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 13.5912 %2.3 -%1.9 -%1.7 %57.6 %128.4
Brezilya 5.5289 %0.2 -%2.8 -%2.6 %7.1 %37.2
Glney Afrika 15.4053 %0.6 -%2.1 -%3.9 %4.6 %10.0
Cin 6.3598 %0.0 -%0.4 -%0.1 -%1.7 -%8.7
Hindistan 73.885 %0.0 -%0.8 -%2.5 -%0.8 %3.5
Endonezya 14295 -%0.2 -%0.7 -%0.3 -%1.2 %3.1
CDS *
Tarkiye 545.2 -11.7 -26.5 27.5 155.5 263.1
Brezilya 214.5 5.3 0.6 -7.1 38.2 114.9
Glney Afrika 200.5 4.8 1.9 -17.1 0.6 37.1
Endonezya 80.4 2.1 1.6 5.6 2.9 a.d.
Rusya 159.9 25.4 354 54.1 73.0 104.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %24.0 -0.3 -0.3 2.4 6.7 11.8
Brezilya %11.3 0.0 -0.1 0.8 1.8 a.d.
Hindistan %6.6 0.0 0.0 0.2 0.4 0.0
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.1 -0.1 -0.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.8 -0.15 -0.15 0.40 1.51 0.66
Brezilya %4.8 0.02 0.02 0.23 1.00 1.11
Gliney Afrika %3.0 0.04 0.13 0.20 0.47 -0.83
Endonezya %2.5 0.02 0.15 0.25 0.35 -0.41
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 84.47 -%0.2 %3.0 %13.6 %10.4 %28.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 82.12 -%0.6 %3.3 %15.2 %9.1 %34.5
Altin -USD / oz 1821.4 -%0.3 %1.8 %2.0 %0.6 %19.6
Glmis - USD /toz 23.162 -%0.2 %4.4 %3.9 -%11.3 %29.2
Commodity Bureau Index 585.29 -%0.3 %0.6 %2.9 %4.7 %45.7

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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