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Haber Basliklari

Kiresel borsalara ve tahvillere gelen satislar ile birlikte global risk istahi olumsuz etkilenirken, gelismekte olan Ulke
piyasalarda da gortinim bir miktar bozulma kaydetmis durumda. Bu noktada, buglin ABD'den gelecek olan enflasyon verisi
yakindan takip edilecek bir unsur olarak karsimiza cikiyor.

Ham petrol fiyatlar, ABD'de 6zel sektoriin acikladigi verilerin ham petrol ve benzin stoklarinin arttigini isaret etmesi ile
birlikte varil basina 60 dolar seviyesi altinda hareket etmeye devam ediyor. Brent petrol ise varil basina 62$ seviyesinin hemen
Uzerinde islem goriyor.

OPEC'in Ocak Ayi Petrol Piyasasi Raporuna gore, gecen ay kiresel petrol arzi bir 6nceki aya gore guinliik 350 bin varil artarak
yaklasik 97 milyon 670 bin varile ulasti. OPEC'in ham petrol Uretimi ise Ocak'ta bir dnceki aya gore giinlik 8 bin varil azalarak
32 milyon 300 bin varil oldu.

New York Borsasinda endeksler, gecen hafta %5'in Uzerinde disls kaydetmesine ragmen buglni de yikselisle
tamamlayarak U¢ islem glini Ust Uste artis gosterdi. Dow Jones Sanayi Endeksi 39,18 puan (%0,16) artisla 24,640.45 puandan,
S&P 500 Endeksi 6,94 puan (%0,26) yikselisle 2,662.94 puandan kapandi.

Sirket gelirlerinin beklentinin altinda gerceklesmesi nedeniyle Avrupa borsalari giini distisle tamamladi. Kapanista, gosterge
endeksi Stoxx Europe 600 %0,63 deger kaybederek 370,58 puana geriledi.

Ingiltere'de Ocak ayinda TUFE yillik ve aylik bazda beklentilerin hafif Gizerinde bir artis gerceklestirdi. Beklentilerin hafif
tzerinde gelen enflasyon verisi Ingiltere Merkez Bankasinin bu yil icerisinde faiz artinmina devam edecegine yénelik
yorumlarin gelmesine neden olsa da, sterlin Uzerinde sert bir degerlenme yaratmadi.

Japonya ekonomisi, gli¢li ihracatin zayif i¢ talebi telafi edememesi ile birlikte, Ekim-Aralik doneminde yillik %0,5'lik bir artisla
beklenenden daha yavas blyldu. Japonya, artarda 8 ceyrektir bliyime kaydediyor olsa da, bugilin agiklanan énci biyime
rakamlari, piyasadaki yillik %0,9'luk biylime tahmininin ¢ok altinda kaldi.

ABD Baskani Donald Trump, 4,4 trilyon dolarlik 2019 mali yili butce teklifini Kongre'ye sundu. Trump'in biitce teklifi, savunma
ve sinir glvenligine yonelik harcamalarda ciddi artis, sosyal harcamalarda ise ciddi kesintiler 6ngériyor. Trump'in butge
teklifinin butce acigi tzerinde ciddi baski olusturacagina yonelik beklentiler ile birlikte dolar endeksi deger kaybederken,
yende gorilen sert yikselis hareketi de dolar endeksindeki dislisi besledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Ocak Ayi Aylik TUFE 10:00 -%0,7 -%0,7
Almanya Ocak Ayi Yillik TUFE 10:00 %1,6 %1,6
Almanya 4C17 GSYiH Ceyreklik Biiylime Orani 10:00 %0,6 %0,8
Almanya 4C17 GSYIH Yillik Biiyiime Orani 10:00 %3 %2,8
Euro Bolgesi 4C17 Ceyreklik Bliyiime Orani 13:00 %0,6 %0,6
Euro Bolgesi 4C17 Yillik Buylime Orani 13:00 %2,7 %2,7
ABD Ocak Ay Aylik TUFE 16:30 %0,3 %0,2
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,2
ABD Ocak Ayi Yillik TUFE 16:30 %1,9 %2,1
ABD Ocak Ay Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %1,7 %1,8
ABD Ocak Ayi Aylik Perakende Satislar 16:30 %0,2 %0,4
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislari 16:30 %0,3 %0,4
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin ABD'den gelecek olan enflasyon verileri oldukca 6nemli

Kiresel borsalara ve tahvillere gelen satislar ile birlikte global risk istahi olumsuz etkilenirken, gelismekte olan Ulke piyasalarda
da gorinim bir miktar bozulma kaydetmis durumda. Bu noktada, gerek dolar endeksindeki goérinim ve kiresel risk istahi
gerekse de gelisen llke piyasalarindaki kisa vadeli goriinim agisindan bugiin ABD'den gelecek olan enflasyon verisi yakindan
takip edilecek bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor.

Fed'in Mart ayi toplantisi 6ncesinde 2018 yilinda uygulanacak olan faiz artirmlarina yénelik ilk fiyatlamanin yarin
agiklanacak olan enflasyon verisi ile beraber bir miktar daha hizlanmasi s6z konusu olabilir.

Mevcut fiyatlamalarda éntimuizdeki 12 ay icerisinde 57bps’lik bir faiz artinminin fiyatlara yansitildigi goriliyor. FOMC
Uyeleri rehberliginde beklentilerin yil icerisinde 2017 yilinda oldugu gibi 3 faiz artirnmi yani 75 baz puanlik bir artirnm
yolunda oldugunu goériyoruz.

Ancak gui¢li gelen veriler ve 6zellikle enflasyon bekleyislerindeki nemli yiikselis nedeniyle piyasa katilicimalari arasinda
yil icerisinde 4 faiz artinmi (100bps) beklentilerinin de yodunluk kazandigi gorulayor.

Sonug olarak mevcut fiyatlamalar 6zellikle faizler tarafinda bir miktar daha yukselisin yolunun oldugunu gdsteriyor.

S6z konusu fiyatlamanin ne hizda yapilacagi konusunda ise gelecek veriler ve 6zellikle enflasyon belirleyici noktalardan
biri olacak.

FOMC 12 aylik faiz artinm beklentileri: US 10 year breakeven rates - enflasyon beklentileri:

Bugiin Tiirkiye saatiyle 16:30"da gelecek ABD TUFE beklentilerine baktigimizda:

ABD Ocak Ay Yillik TUFE - Onceki: %2,1 Beklenti: %1,9

ABD Ocak Ayi Yillik Cekirdek TUFE - Onceki: %1,8 Beklenti: %1,7
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Kur tarafinda kisa vadeli teknik goriiniim:

Enflasyon fiyatlamalarinin dzellikle iki hafta dnce gelen Ocak ayi Uicret artislari rakaminin beklentilerden yiiksek gelmesi ile
hizlandigini goz ardi etmemek gerekiyor.

e Enflasyonun beklentilerin tGizerinde bir gerceklesme gdstermesi durumunda dolar endeksinin yeniden 90 seviyesi
Gzerine cikmasi ve bu seviye lizerinde tutunarak kisa vadede 92 — 93 bandini hedef almasi beklenebilir. Ayrica verinin
yiksek gelmesi durumunda ABD endekslerindeki satis hareketi hizlanacagindan piyasadaki risk istahi yeniden ciddi bir
bozulma gdsterecektir. Bdyle bir durumunda USDTRY paritesinin kisa vadede hedefi 3,85 seviyesi olacaktir. Kurun 3,85
seviyesini agsmakta bir miktar zorlanmasini bekleyebiliriz. Ancak bu seviyenin asilmasi durumunda olasi yikselis
hareketinin hizlanmasi ve kurun 3,90 seviyesini hedef haline getirmesi beklenebilir.

e Verinin beklentilerin altinda ya da beklentiler diizeyinde gergeklesmesi durumunda ise dolar endeksinin disis
hareketine kaldigi yerden devam ederek yeniden 89 seviyesi altina gerilemesi ve USDTRY paritesinin de 3,70 — 3,75
bandina dénuis yapmasi beklenebilir. (Verinin beklentiler dahilinde gelmesi yillik bazda bir diisiis yasanacagi anlamina
gelmekte.)
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

ABD Baskani Donald Trump, 4,4 trilyon dolarlik 2019 mali yili biitce teklifini Kongre'ye sundu. Trump’in bitge teklifi, savunma ve
sinir givenligine yonelik harcamalarda ciddi artis, sosyal harcamalarda ise ciddi kesintiler dngériiyor. Trump'in bitce teklifinin
butce acigi Uzerinde ciddi baski olusturacagina yonelik beklentiler ile birlikte dolar endeksinin deger kaybettigini gordik. Bunun
yani sira, kiiresel tahvillerde gorilen kismi toparlanma hareketi, yen basta olmak izere glivenli limanlara olan talebi canlandirdi
ve yen yaklasik son 1,5 yilin en yiksek seviyesine yikseldi. Yendeki yikselis hareketi de dolar endeksindeki diislist hizlandirdi ve
endeks 89,40'lara kadar geri ¢ekildi. Ancak, dolar endeksindeki zayiflamaya ragmen USDTRY paritesinin, Tirk lirasindaki zayif
gorinim nedeniyle bu sabah saatleri itibariyle 3,81 seviyesi lGizerinde hareket etmekte olugunu goériiyoruz. Bu sabah saatleri
itibariyle gelisen Use para birimlerimden genel olarak pozitif bir hava hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger
kaybeden ikinci para birimi oldugunu goériyoruz. Bu kosullar altinda kurun ABD enflasyon verisine kadar 3,80 seviyesi lizerinde
hareket etmesi beklenebilir. Ancak kisa vadeli gériinima ABD'den gelecek olan verileri belirliyor olacak. Enflasyonun beklentilerin
Uzerinde bir gerceklesme gdstermesi durumunda dolar endeksinin yeniden 90 seviyesi Gizerine ¢ikmasi ve bu seviye lzerinde
tutunarak kisa vadede 92 — 93 bandini hedef almasi beklenebilir. Boyle bir durumunda USDTRY paritesinin kisa vadede hedefi
3,85 seviyesi olacaktir. Verinin beklentilerin altinda ya da beklentiler diizeyinde gerceklesmesi durumunda ise dolar endeksinin
disus hareketine kaldigi yerden devam ederek yeniden 89 seviyesi altina gerilemesi ve USDTRY paritesinin de 3,70 — 3,75 bandina
donils yapmasi beklenebilir. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8053 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,8155 seviyesi direng, 3,8021 seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8290, 3,8021 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,7960.
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EUR/USD

ABD Bagkani Donald Trump'in Kongre'ye sundugu 2019 mali yili bltce teklifinin bitge acigi Gzerinde ciddi baski olusturacagina
yonelik beklentiler ile birlikte dolar endeksinin sert bir sekilde deger kaybettigini gordik. Bunun yani sira, kiiresel tahvillerde
goriilen kismi toparlanma hareketi, yen basta olmak tizere giivenli limanlara olan talebi canlandirdi ve yen yaklasik son 1,5 yilin
en ylksek seviyesine yikseldi. Yendeki yikselis hareketi de dolar endeksindeki distst hizlandirdi ve endeks 89,40'lara kadar
geri cekildi. Dolar endeksi ve paritedeki kisa vade goriinim agisindan bugiin ABD'den gelecek olan enflasyon verileri oldukca
onemli olacak. Enflasyonun beklentilerin tizerinde bir gerceklesme gostermesi durumunda dolar endeksinin yeniden 90 seviyesi
Gzerine ¢ikmasi ve bu seviye (izerinde tutunarak kisa vadede 92 — 93 bandini hedef almasi ve paritenin 1,20 — 1,22 bandina dogru
geri cekilmesi beklenebilir. Verinin beklentilerin altinda ya da beklentiler diizeyinde gerceklesmesi durumunda ise dolar
endeksinin dusls hareketine kaldigi yerden devam ederek yeniden 89 seviyesi altina gerilemesi ve EURUSD paritesinin yeniden
1,25 seviyesini hedef almasi beklenebilir. Bu noktada EURUSD paritesindeki genel yiikselis egiliminin éniimizdeki dénemde
devam etmesini bekledigimizi ve paritede 1,20 seviyesi altinda kalici bir hareket gormeyi beklemedigimizi belirtmekte fayda var.
Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2377 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde,
1,2360 seviyesi destek, 1,2400 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2400 direncinin yukari yénli kirllmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,2418, 1,2360 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2320.
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XAU/USD

Altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme hareketlerinin sinirli kalmasini ve dislslerin alim firsati vermesini bekledigimizi biltenlerimizde
siklikla belirtiyoruz. kiiresel risk istahinda gorilen iyilesme sinyalleri ve dolar endeksindeki geri ¢ekilme ile birlikte yiikselisini
sirdlrerek 1330 seviyesi Uzerine yerlesen altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1335 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Altin
fiyatlarindaki kisa vadeli goriiniim acgisindan bugiin ABD'den gelecek olan enflasyon verisi oldukca belirleyici olacak. Enflasyonun
beklentilerin Gzerinde bir gerceklesme gdstermesi durumunda dolar endeksinin yeniden 90 seviyesi lizerine ¢ikmasi ve bu seviye
Uzerinde tutunarak kisa vadede 92 — 93 bandini hedef almasi ve altin fiyatlarinin yeniden 1310 seviyesine dogru gerilemesi
beklenebilir. Verinin beklentilerin altinda ya da beklentiler diizeyinde gerceklesmesi durumunda ise dolar endeksinin disls
hareketine kaldigi yerden devam ederek yeniden 89 seviyesi altina gerilemesi ve altin fiyatlarinin ise yeniden 1350 seviyesini
hedef almasi beklenebilir. Orta vadeli gériinim agisindan: ABD’de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin ylkseldigi bir
ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecegini disliniiyoruz. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yiikselis egilimini
korumasini ve yeniden 1360 seviyesi lizerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1334,86 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1330 seviyesi destek 1335 seviyesi ise direng
konumunda. 1335 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1341,59, 1330 desteginin asagi yonla
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1325.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,663 %0.3 -%1.2 -%4.4 %8.0 -%0.4
DAX 12,197 -%0.7 -%1.6 -%7.9 %0.3 -%5.6
FTSE 7,168 -%0.1 %0.4 -%7.9 -%2.5 -%6.8
Nikkei 21,245 -%0.8 -%2.5 -%10.9 %7.9 -%7.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114,495 -%0.3 -%0.8 -%0.1 %4.5 -%0.7
Cin 3,185 -%0.3 -%4.0 -%7.4 -%1.9 -%4.0
Hindistan 34,300 %0.4 %0.7 -%0.4 %10.3 %1.1
Endonezya 6,578 %0.0 %0.7 %3.3 %13.4 %3.5
Rusya 2,251 %1.4 %0.6 -%0.5 %15.3 %6.7
Brezilya 80,899 -%0.8 -%3.7 %2.0 %20.1 %5.9
Meksika 47,927 %0.2 -%2.8 -%2.5 -%6.3 -%2.9
Guney Afrika 57,209 %1.8 %1.5 -%4.8 %3.1 -%3.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 -%2.5 -%16.7 a.d. %102.5 %77.8
EM VIX 26 -%5.2 %2.8 a.d. %50.7 %17.8
MOVE 69 -%1.3 %4.4 a.d. %39.9 -%3.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8096 %0.2 %1.1 %0.3 %8.1 %8.1
Brezilya 3.3021 %0.5 %2.6 %1.6 %4.6 %1.6
Guney Afrika 11.965 %0.2 %0.4 -%2.8 -%10.2 -%12.9
Cin 6.341 %0.2 %0.8 -%1.5 -%4.9 -%8.7
Hindistan 64.3125 -%0.1 %0.4 %1.1 %0.3 -%5.3
Endonezya 13658 9%0.0 %0.8 %2.4 %2.3 %1.4
CDS *
Turkiye 180.7 1.5 9.1 10.4 38.4 -30.2
Brezilya 170.1 -0.8 15.6 10.1 -21.4 -63.1
Guney Afrika 158.0 3.8 4.1 9.3 33.4 a.d.
Endonezya 92.5 -2.8 7.9 7.9 -11.5 -21.5
Rusya 118.1 2.2 7.5 -1.7 -11.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.2 0.2 2.4 0.3 14 0.8
Brezilya %9.9 0.1 0.1 -0.1 -0.1 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.5 0.0 -0.1 0.2 1.0 1.0
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.2 -0.5 -1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.04 1.29 a.d. 0.84 -0.09
Brezilya %5.1 0.08 0.22 a.d. 0.44 -0.42
Guney Afrika %4.4 0.00 0.00 -0.06 -0.17 -0.43
Endonezya %4.0 -0.09 0.26 a.d. 0.44 -0.29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.72 %0.2 -%6.2 -%10.7 %23.6 %10.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 59.19 -%0.2 -%6.6 a.d. %24.4 %10.2
Altin -USD / oz 1328.1 %0.3 %0.2 a.d. %3.4 %15.3
Gumus - USD /t oz. 16.528 -%0.3 -%0.3 a.d. -%3.5 %3.4
Commodity Bureau Index 439.5 %0.1 -%0.8 a.d. -%0.2 %3.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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