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Haber Basliklari

= Diin 6gle saatlerinde aciklanan Euro Bélgesi Sanayi Uretimi verileri beklentilerin oldukca altinda geldi. Euro Bélgesinde sanayi
Uretimi Aralik'ta aylik bazda %0,9 dists kaydederken (beklenti -%0,4), yillik bazda ise %4,2'lik bir daralma gorildi (beklenti:
-%3,3). Veri boylelikle yillik bazda 2009 yilindan bu yana en sert daralmasini kaydetmis oldu. Dlnki zayif verilerin ardindan
bugiin Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 4C18 GSYIH biiyiime orani verilerini takip edecegiz.

= Diin ABD’'den gelen enflasyon verileri piyasa beklentilerinin tizerinde bir resim ortaya koydu. ABD'de Ocak ayi aylik Cekirdek
TUFE beklentiler dahilinde gelirken, yillik Cekirdek TUFE ise piyasa beklentilerinin hafif (izerinde gerceklesti. Yillik TUFE artisi
ise %1,5 olan piyasa beklentisinin tzerinde %1,6 oldu.

= Diin 6gleden sonra ABD'den gelen Ocak ay1 TUFE verilerinin beklentilerden iyi bir resim ortaya koymasi ile birlikte dolar
endeksi yeniden 97 seviyesi Uizerine ¢ikarken, USDTRY paritesi ise 5,29 seviyesi Uzerini test etti.

= ABD-Cin ticaret miizakerelerinde Pazartesi glinu basladigi gérismeler, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer, ABD Hazine
Bakani Steve Mnuchin ve Cin Devlet Baskani Yardimcisi Liu He'nin de katiimiyla bugiin ve yarin devam edecek. Piyasalar
Baskan Trump'in uzlasmaci tavrini miizakerelerin olumlu sonuglanacagi yoniinde yorumluyor.

» Yurt disi basinda yer alan bir habere gore, ABD Baskani Donald Trump'in, ticaret mizakerelerini siirdirmek amaciyla Cin
drlnlerine uygulanmasi planlanan gumrik vergileri icin belirtilen tarihi 60 glin uzatmayi planladig belirtildi. ABD'den bdyle
bir hamle gelmesi durumunda kiresel piyasalardaki iyimserlik blyik olctide artacagindan, gelisen lilke para birimlerinde ve
TL'de deger kazanclari gorilebilir. Dolar endeksinde ise, azalan givenli liman talebi nedeniyle kismi deger kazanclari
yasanabilir.

= Japonya ekonomisi 4C18'de yillik bazda %1,4, ceyreklik bazda ise %0,3 blyidu (beklenti %0,4'tu). 3C18 blylme verisi ise
yillik -%2,5'ten -%2,6'ya revize edildi.

» Cin'de Ocak ayi ticaret rakamlar beklentilerin (izerinde gerceklesti. Ihracat Ocak ayinda beklenmedik bir sekilde giicli
yiikselirken, ithalat disti. Ihracattaki bu artisin, sirketlerin Ay Yilina Gére Yilbagi tatili éncesi mallari teslim etmeye
calismalarindan kaynaklandi. Thracat Ocak ayinda gecen yilin ayni dénemine gére yiizde 9.1 yiikselerek 217.6 milyar dolara
tirmanirken, ithalat ytizde 1,5 geriledi. Bunun sonucu, dis ticaret fazlasi 39,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

= Avrupa Borsalar, ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret muzakerelerine iliskin iyimserligin artmasinin etkisiyle giini
yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 yizde 0,37 yikselerek 364,97 puandan kapandi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan ililke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya 4C18 GSYiH Ceyreklik Biiylime Orani 10:00 %0,1 -%0,2
. Almanya 4C18 GSYiH Yillik Biyiime Orani 10:00 %0,7 %1,1
- Euro Bolgesi 4C18 Ceyreklik Blyiime Orani 13:00 %0,2 %0,2
- Euro Bdlgesi 4C18 Yillik Biytime Orani 13:00 %1,2 %1,2
ABD Ocak Ayi Aylik UFE 16:30 %0,1 -%0,1
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek UFE 16:30 %0,2 %0
ABD Ocak Ay Yillik UFE 16:30 %2,1 %2,5
ABD Ocak Ay Yillik Cekirdek UFE 16:30 %2,5 %2,7
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 16:30 225K 234K
ABD Aralik Ayr Aylik Perakende Satislar 16:30 %0,1 %0,2
ABD Aralik Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislari 16:30 %0 %0,2

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Giiclii ABD verileri ile birlikte dolar endeksi deger kazandi

Diin ABD’den gelen enflasyon verileri piyasa beklentilerinin iizerinde bir resim ortaya koydu. ABD'de Ocak ayi aylk
Cekirdek TUFE beklentiler dahilinde gelirken, yillik Cekirdek TUFE ise piyasa beklentilerinin hafif tizerinde gerceklesti. Yilik TUFE
artisi ise %1,5 olan piyasa beklentisinin Gzerinde %1,6 oldu.

e ABD Aylik TUFE - Beklenti: %0,1 Gerceklesen: %0 (Onceki: %0)

e ABD Yillik TUFE - Beklenti: %1,5 Gerceklesen: %1,6 (Onceki: %1,9)

e ABD Aylik Cek. TUFE - Beklenti: %0,2 Gerceklesen: %0,2 (Onceki: %0,2)
e ABD Villik Cek. TUFE > Beklenti: %2,1 Gerceklesen: %2,2 (Onceki: %2,2)

ABD’den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerinin iizerinde bir resim ortaya koymasi ile birlikte dolar endeksi
yeniden 97 seviyesi lizerine yerlesirken, USDTRY paritesinin ise 5,30 seviyesine dogru bir yiikselis hamlesinde
bulundugunu goérdiik. Yilin basindan bu yana ABD’den gelen zayif veriler ve Fed'in blylk 6l¢lide yumusayan tonu, piyasalarda
kiresel blyumeye yonelik endiseleri artirmis ve dolar endeksine sert bir sekilde deger kaybettirmisti. Ancak diin gelen ve olumlu
bir resim ortaya koyan TUFE Verileri, dolar endeksini degerlendirdi. ABD verilerinin yani sira, diin 6gle saatlerinde aciklanan ve
beklentilerin oldukca tzerinde bir daralmayi isaret eden Euro Bolgesi Sanayi Uretimi verileri de dolar endeksindeki ve kurdaki
yikseliste etkili oldu. Bu gelismeler ile birlikte diin 5,2942 seviyesine kadar ylikselen USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyla
5,28 seviyesi civarinda seyrediyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin ABD'den gelen ve piyasa beklentilerinin tizerinde bir performans sergileyen ABD TUFE verileri, dolar endeksinin yeniden 97
seviyesi Uzerine ylkselmesine neden olurken, USDTRY paritesinin de 5,30 seviyesine dogru yukselise gegmesine sebep oldu.
Bunun yani sira, diin 6gle saatlerinde agiklanan ve piyasa beklentilerinin oldukga tizerinde bir daralmayi isaret eden Euro Bolgesi
Sanayi Uretimi verileri de euroyi zayiflatarak dolar endeksi ve kurun yiikselisinde etkili oldu. Bununla birlikte dolar endeksi, Aralik
ortasindan bu yana en yiiksek seviye olan 97,26 seviyesine yikselirken, USDTRY paritesi ise 5,2942 seviyesine kadar cikti. Dolar
endeksindeki giicli goriiniim bu sabah saatleri itibariyle devam ediyor. Gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken,
Tirk lirasinin dolar karsisinda en zayif performans gosteren para birimleri arasinda yer aldigini goriiyoruz. Bu noktada, dolar
endeksinde devam eden yiikselis egilimi ile birlikte kurun kisa vadede 5,30 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini diisiiniyoruz.
Ancak kurdaki bu yukselis egiliminin kalici olup olmayacadi acisindan giin icerisindeki yogun glindem oldukga belirleyici olacak.
Kurdaki kisa vadeli goériinim agisindan bugiin ve yarin strecek olan ABD — Cin ticaret gérismeleri ve buglin aciklanacak olan
Almanya — Euro Bélgesi 4C18 GSYIH biyiime ve ABD Perakende Satislar verileri Snemli olacak. Yurt ici piyasalarda ise Aralik ayina
iliskin Odemeler Dengesi ve Sanayi lretimi verileri ve TCMB'nin Subat Beklenti Anketi takip edilecek.
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EUR/USD

Euro Bolgesi‘'ndeki zayif veri akisinin devam etmesi ile birlikte diists egilimini stirdiiren EURUSD paritesi, 1,1250 seviyesi altini
test ederek yaklasik son 3 ayin en diisiik seviyesine geriledi. Diin 6gle saatlerinde aciklanan Euro Bélgesi Sanayi Uretimi Aralik'ta
aylik bazda %0,9 disus kaydederken (beklenti -%0,4), yillik bazda ise %4,2'lik bir daralma gorildi (beklenti: -%3,3). Veri boylelikle
yillik bazda 2009 yilindan bu yana en sert daralmasini kaydetmis oldu. Bununla birlikte zayiflayan euro pariteyi asagi yonli
baskilarken, 6gleden sonra ABD'den gelen veriler ile birlikte dolar endeksinde goriilen gliclenme paritedeki diististi hizlandird.
Diin ABD'den gelen Ocak ayi aylik Cekirdek TUFE beklentiler dahilinde gelirken, yillik Cekirdek TUFE ise piyasa beklentilerinin
hafif (izerinde gerceklesti. Yillik TUFE artisi ise %1,5 olan piyasa beklentisinin (izerinde %1,6 oldu. Olumlu ABD verileri sonrasinda
dolar endeksi 97 seviyesi lizerine ylkselirken, EURUSD paritesi de 1,1250 altini test etti. Bu sabah saatleri itibariyla 1,1280 seviyesi
civarindan seyreden paritenin bugtin icerisindeki diinkl kayiplarinin bir kismini telafi edebilecegini ve 1,1300 seviyesine dogru
yukselise gegebilecegini dislinmekteyiz. Paritedeki kisa vadeli goriinlim agisindan bugtin ve yarin siirecek olan ABD — Cin ticaret

goriismeleri ve bugiin aciklanacak olan Almanya — Euro Bélgesi 4C18 GSYIH biyiime ve ABD Perakende Satislar verileri dnemli
olacak.
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XAU/USD

ABD-Cin ticaret muzakerelerinde Pazartesi glini basladigi gorismeler, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer, ABD Hazine
Bakani Steve Mnuchin ve Cin Devlet Baskani Yardimcisi Liu He'nin de katimiyla bugiin ve yarin devam edecek. Piyasalar Baskan
Trump'in uzlagmaci tavrini mizakerelerin olumlu sonuglanacagi yoniinde yorumluyor. Miizakerelerden olumlu sinyaller gelmesi
durumunda glvenli liman gorinumundeki varliklarin deger kaybetmesi beklenebilir. Ancak burada altinin, dolar endeksinde
olusabilecek dustslerden nemalanacadindan dolayi, 6nemli bir geri ¢ekilme hareketi sergilemesini beklememekteyiz. Bu sabah
saatleri itibariyla 1310 seviyesi civarinda hareket eden altin fiyatlarini bugiin icerisinde 1305 — 1312 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz. Altinin kisa vadede 1300 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini beklememekle birlikte, orta vadeli
goriinim acisindan altin fiyatlarindaki yikselis egiliminin siirecegine ve olasi geri ¢ekilmelerin alim firsati verecegine yénelik
beklentimizi korumaktayiz. Gerek teknik gostergeler gerekse de kiresel piyasalarda ylksek seyretmeye devam eden altin ve
glvenli liman talebi, ons altinin dénimizdeki dénemde 1325 — 1330 bandini yeniden deneyebilecedini ve bu banda
yerlesebilecegini isaret ediyor. Ons altindaki kisa vadeli goriiniim acisindan bugiin ve yarin slirecek olan ABD — Cin ticaret
gérismeleri ve bugiin aciklanacak olan Almanya — Euro Bélgesi 4C18 GSYIH biyiime ve ABD Perakende Satislar verileri &nemli
olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,745 %1.3 %0.3 %5.7 -%2.7 %9.5
DAX 11,126 %1.0 -%2.1 %2.2 -%10.0 %5.4
FTSE 7,133 %0.1 -%0.6 %3.1 -%6.7 %6.0
Nikkei 20,864 %1.6 %1.7 %4.1 -%3.0 %5.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,762 -%0.6 %1.3 %13.2 %12.0 %13.7
Cin 2,672 %0.9 %4.7 %5.6 -%3.2 %8.1
Hindistan 36,154 %0.3 -%1.9 %0.7 -%3.6 %0.6
Endonezya 6,426 %0.1 -%1.7 %1.2 %9.8 %3.9
Rusya 2,533 %0.9 -%0.5 %3.6 %10.8 %6.9
Brezilya 96,168 %1.9 -%2.2 %2.7 %24.1 %9.4
Meksika 43,114 -%0.4 -%2.8 -%1.0 -%11.6 %3.5
Glney Afrika 53,961 %1.0 -%0.5 %0.6 -%6.8 %2.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%3.4 -%0.9 -%15.2 %17.2 %39.8
EM VIX 18 -%6.4 -%5.1 -%12.6 -%10.5 %8.8
MOVE 49 %1.5 %0.8 -%12.4 -%3.2 %5.2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2526 -%0.5 %1.0 -%3.9 -%18.3 %38.3
Brezilya 3.712 -%1.2 %1.2 %0.0 -%3.9 %12.2
Gliney Afrika 13.7686 -%0.3 %2.9 -%0.5 -%2.3 %11.2
Cin 6.774 -%0.3 a.d. %0.2 -%1.1 %4.1
Hindistan 70.6662 -%0.7 -%1.3 %0.2 %2.7 %10.6
Endonezya 14069 %0.2 a.d. %0.1 -%2.8 %3.7
CDS *
Tarkiye 315.4 -5.1 23.2 -75.4 -68.1 14.3
Brezilya 170.2 -4.3 11.2 -21.0 -31.2 8.9
Guney Afrika 186.3 -1.2 14.7 -34.6 18.4 -2.7
Endonezya 114.3 -1.3 3.0 -13.1 27.7 10.0
Rusya 139.1 0.8 5.1 -9.1 -13.5 -11.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.7 0.0 0.4 -2.0 -7.4 3.0
Brezilya %9.0 -0.1 0.2 -0.2 -2.9 -1.3
Hindistan %7.4 0.0 0.0 -0.2 -0.4 0.0
Endonezya %7.9 0.0 a.d. -0.1 0.2 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 -0.11 0.18 -0.52 -1.56 a.d.
Brezilya %5.5 -0.06 -0.02 -0.26 -0.25 0.90
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.2 0.01 a.d. -0.22 -0.14 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.42 %1.5 %0.7 %3.2 -%14.3 -%6.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.1 %1.3 -%1.0 %2.9 -%21.5 -%12.1
Altin -USD / oz 1309.2 %0.2 -%0.4 %1.5 %8.1 %0.0
Gumus - USD /t oz 15.69 %0.0 -%0.9 %0.2 %2.6 -%8.5
Commodity Bureau Index 411.81 %0.1 -%0.6 %0.0 -%2.4 -%4.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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