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Haber Bashklan

Almanya‘'da TUFE Ocak ayinda aylik bazda %0,6'lik diisiis kaydederken, yillik bazda %1,7 yiikseldi ve piyasa
beklentilerine paralel bir gerceklesme gosterdi. Verilerin ardindan EURUSD paritesinde dnemli bir hareketlilik
gorilmedi.

= Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Euro Bélgesi icin 2020 ve 2021 yillari i¢in blytime tahminini %1,2'de sabit tutarak,
koronavirlisiin biylime gorinimi icin temel asagi yonli risk oldugunu belirtti. Diger yandan Komisyon, enflasyon
tahminlerinde yukari yénlii revizyona gitti. Buna gére AB Komisyonu Euro Bélgesi icin TUFE artis tahminlerini 2020
icin %1,2'den %1,3'e ve 2021 igin %1,3'den %1,4'e cikardi. Piyasalarda buglin Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek
olan blylUme verileri yakindan izlenecek. Bolge bliylimesine yonelik artan edisleler son dénemde euro lzerinde
onemli dl¢lide baski yaratiyor.

= Dolar endeksi, euro Uzerindeki satis baskisi ve piyasalarda etkisini stirdiirmekte olan koronaviris endiseleri ile birlikte
ylkselisini hizlandirarak 99,15 seviyesine kadar ylikseldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 6,0650 seviyesine kadar
cikti. Ancak, TL'nin kayiplarini kisa sure igerisinde telafi etmesi ile birlikte kur hizli bir sekilde geri ¢ekilerek 6,0350
seviyesine indi. Bu disls hareketi ile birlikte, alti glin Ust Uste yUkselis kaydetmesinin ardindan USDTRY paritesi diini
disusle tamamladi.

= Meksika Merkez Bankasi, politika faizinde 25 baz puanlik indirime gitti ve faizi %7'ye cekti.

= Hafta basindan bu yana kiresel piyasalarda gorilen guigli risk istahinin diin itibariyla etkisinin azaldigini gérduk.
Cin'de artan koronavirls vakalari sonrasi piyasalarda olusan tedirginlik ile birlikte ABD'de 10 yillik tahviller deger
kazanirken, ABD ve Avrupa borsalari glini distisle tamamladi. Gelismekte olan lilke borsalarinda ise karisik bir
gorinidm s6z konusuydu.

= Cin'deki koronaviris salgininin etkileri ara ara azaliyor ve kiresel risk istahi kisa vadeli iyilesme emareleri gdsteriyor
olsa da virlsten etkilenen ve dlenlerin sayisinin gitgide artiyor olmasi piyasalardaki endiselerin varligina korumasina
neden oluyor. Dolayisi ile Cin'deki salginin piyasalar Gzerindeki etkisinin hissedilmeye devam etmesini beklemekteyiz.
Arka planda varligini koruyan virls riski dolar endeksinin ve tahvillerin glicli kalmasina neden olurken, biyimeye
iliskin beklentilerin de artmasina sebep olmakta.

= Piyasalardaki mevcut goriinime baktigimizda, bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda pozitif bir resmin 6n plana
ciktigini goériyoruz. ABD endeks vadelilerinde de alicili bir gériinim séz konusu. Gelismekte olan tlke para birimleri
dolar karsisinda saticili bir seyir izlerken, TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden ikinci para birimi
konumunda oldugu goruliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



14 Subat 2020

Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya 4C19 GSYiH Ceyreklik Biiylime Orani 10:00 %0,1 %0,1
. Almanya 4C19 GSYiH Ceyreklik Yillik Orani 10:00 %0,3 %1
- Euro Bolgesi 4C19 GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani 13:00 %0,1 %0,1
- Euro Bolgesi 4C19 GSYIH Yillik Biiyiime Orani 13:00 %1 %
ABD Ocak Ay Aylik Perakende Satislar 16:30 %0,3 %0,3
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,3 %0,7
ABD Ocak Ay Aylik Sanayi Uretimi 17:15 -%0,2 -%0,3
ABD Ocak Ay Kapasite Kullanim Orani 17:15 %76,8 %77
ABD Subat Ay Michigan Tuketici Glven Endeksi 18:00 99,4 99,8
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:45
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksi, euro Uzerindeki satis baskisi ve piyasalarda etkisini siirdirmekte olan koronaviriis endiseleri ile birlikte
yukselisini hizlandirarak 99,15 seviyesine kadar ylkseldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 6,0650 seviyesine kadar cikti. Ancak,
TL'nin kayiplarini kisa siire icerisinde telafi etmesi ile birlikte kur hizl bir sekilde geri ¢ekilerek 6,0350 seviyesine indi. Bu diisis
hareketi ile birlikte, alti glin Ust Uste yukselis kaydetmesinin ardindan USDTRY paritesi diinii distisle tamamladi.

Kurdaki yukari yonli hareketlerin devamliligi agisindan 6,05 direncini yakindan takip etmeye devam ettigimizi belirtmis, bu
seviye Uzerinde bir glinliik kapanis gerceklesmesi durumunda kurdaki yiikselisin 6,08 — 6,10 bandina dogru hizlanabilecegini
ifade etmistik. Ancak, diin gerceklestirdigi asagi yonlu egilim sonrasinda USDTRY paritesi 6,05 seviyesi izerinde bir gtinlik
kapanis gergeklestiremedi ve bu seviyeyi asamadi. Kur bu sabah saatlerinde 6,0430 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli
teknik gosterge ve fiyat formasyonlari kurun bugiin icerisinde 6,0250 — 6,0650 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin
sinyalini veriyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda Aralik Odemeler Dengesi, Ocak Konut Satiglari verileri ve TCMB Subat Beklenti Anketi sonuclari
aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya 4C19 GSYIH Biiyiime Orani, Euro Bdlgesi 4C19 GSYIH Biiyiime Orani, ABD Ocak Ayi
Perakende Satislar, ABD Ocak Ayi Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani ve ABD Subat Ayi Michigan Tiiketici Gliven Endeksi
verileri izlenecek.
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EUR/USD

Euro Bolgesi bliylimesine ydnelik artan edisleler son dénemde euro Uzerinde 6nemli 6l¢lide baski yaratirken, EURUSD paritesinin
de asagi yonlu egilimini stirdirmesine neden oluyor. Diger yandan hem eurodaki diistis hem de piyasalarda artan glvenli liman
talebi ile birlikte 99,15 seviyesine yiikselen dolar endeksi de paritedeki geri ¢ekilmede biyuk rol yonuyor. Bu cercevede diin
dlststnl hizlandiran EURUSD paritesi, 1,0827 seviyesine kadar gerileyerek Nisan 2017'en bu yana en dusuk seviyesine indi.

1,10 seviyesi altina yerleserek uzun stredir bekledigimiz hareketi gerceklestiren EURUSD paritesi, dists hareketini istikrarl bir
sekilde strdiruyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, diin yasanan sert geri cekilme hareketi sonrasinda EURUSD paritesinin bugtin
1,0825 — 1,0830 bandindan destek bularak yukari yonli bir diizeltme gergeklestirebileceginin sinyalini veriyor. Asadidaki grafik
Uzerinden de goriilebilecegi gibi, parite kisa vadeli diistis kanalinin alt sinirina (kanal destegine) kadar inmis durumda. Dolayisi
ile paritenin kanal desteginden, yani 1,0825 — 1,0830 bandindan destek bularak bugtin kayiplarinin bir kismi telafi etme cabasi
icerisinde olmasini bekliyoruz. Paritenin giin igerisinde 1,0820 — 1,0880 seviyeleri arasinda islem gérmesini beklemekteyiz. Genel
goriinim itibariyla paritenin asagi yonlu egilimini korudugunu belirtebiliriz.

Bugiin Almanya 4C19 GSYIH Biyiime Orani, Euro Bélgesi 4C19 GSYIH Biiyiime Orani, ABD Ocak Ayi Perakende Satislar, ABD
Ocak Ayi Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani ve ABD Subat Ayi Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verileri izlenecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin kisa vadede 1570 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesini ve yiikselisini 1580
seviyesine dogru sirdirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Ongérdigiimiiz lizere diin yikselisini siirdiiren ve 1578 seviyesi
Uzerine ulasan ons altin, glinG yikselisle tamamladi. Altinda goriilen yikseliste, Cin'de artan koronaviriis vakalari ve hafta
basindan bu yana kiiresel piyasalarda etkili olan iyimser havanin diin itibariyla sekteye ugramasi etkili oldu. Dln kdiresel
borsalarda deger kayiplari goruliirken, ABD tahvilleri ve ons altin deder kazandi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1575,60 seviyesinden islem goriyor. Cin'deki koronaviris salgininin etkileri ara ara azaliyor ve
klresel risk istahi kisa vadeli iyilesme emareleri gosteriyor olsa da virlisten etkilenen ve 6lenlerin sayisinin gitgide artiyor olmasi
piyasalardaki endiselerin varligina korumasina neden oluyor. Bununla birlikte risk algisindaki iyilesmenin uzun soluklu
olamadigini goriiyoruz. Dolayisi ile Cin'deki salginin piyasalar Gzerindeki etkisinin hissedilmeye devam etmesini beklemekteyiz.
Arka planda varligini koruyan virls riski glivenli limanlara olan akisi hizlandirirken, dolar endeksinin ve tahvillerin giiglu
kalmasina neden oluyor. Bu cercevede ons altindaki geri cekilmelerin de alim firsati olarak sinirli kalmaya devam ettigini ve
altin fiyatlarinin dolar endeksindeki gliclenmeye ragmen ytkselis egilimini strdirdigini goériyoruz. Bu gercevede, teknik
gostergelerin Urettigi sinyaller dogrultusunda, altin fiyatlarinin bugin icerisinde 1570 seviyesi izerinde tutunmaya devam
etmesini ve 1570 — 1580 seviyeleri arasinda seyretmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya 4C19 GSYiH Biyiume Orani, Euro Bélgesi 4C19 GSYIH Biiyiime Orani, ABD Ocak Ay Perakende Satislar, ABD
Ocak Ayi Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani ve ABD Subat Ayi Michigan Tiiketici Glven Endeksi verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.374 -%0,2 %0,8 %2,8 %18,8 %4,4
DAX 13.745 %0,0 %1,3 %2,1 %19,6 %3,7
FTSE 7.452 -%1,1 -%0,7 -%2,2 %4,3 -%1,2
Nikkei 23.828 -%0,5 -%0,7 -%1,3 %14,8 %0,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 120.541 %0,4 -%1,4 -%0,7 %21,3 %5,3
Gin 2.906 %0,5 %1,6 -%6,0 %4,0 -%4,2
Hindistan 41.460 %0,1 %0,9 -%1,1 %11,3 %0,6
Endonezya 5.872 %0,1 -%2,0 -%7,1 -%6,2 -%6,7
Rusya 3.110 -%0,4 %0,4 -%0,6 %17,9 %2,1
Brezilya 115.662 -%0,9 %0,4 -%1,7 %15,4 %0,0
Meksika 45.005 -%0,7 %1,2 %0,5 %16,4 %3,4
Glney Afrika 57.836 %0,2 %0,5 -%0,2 %7,0 %1,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %3,0 -%5,4 %14,9 -%19,2 %2,7
EM VIX 18 %6,2 -%5,3 %21,7 -%21,6 %4,7
MOVE 64 -%2,1 -%0,9 %19,1 -%22,1 %9,0
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0396 -%0,1 %0,9 %2,9 %8,5 %1,5
Brezilya 4,3537 %0,0 %1,7 %5,1 %9,7 %8,0
Glney Afrika 14,9557 %0,7 %0,3 %3,8 -%1,2 %6,8
Gin 6,977 %0,1 %0,1 %1,2 -%0,9 %0,2
Hindistan 71,33 %0,0 %0,2 %0,7 -%0,1 -%0,1
Endonezya 13694 %0,1 %0,4 %0,2 -%4,4 -%1,2
CDS *
Turkiye 2719 1,0 29,4 -23,2 -82,2 29,3
Brezilya 96,4 -1,0 11 -3,5 -12,0 69,5
Glney Afrika 172,0 1,2 -4,0 5,0 -5,5 27,7
Endonezya 61,8 0,9 -1,2 a.d. -22,8 a.d.
Rusya 60,9 14 a.d. a.d. -30,2 85,3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,3 01 08 01 a.d. -0,9
Brezilya %6,5 0.0 0,0 -0,3 -0,7 -3,7
Hindistan %6,4 0,0 0,0 -0,2 -0,1 -0,1
Endonezya %6,6 0,0 0,0 -0,3 -1,0 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 0,01 0,22 -0,24 a.d. -0,46
Brezilya %3,3 -0,02 -0,12 -0,35 -1,16 -0,44
Glney Afrika %3,7 -0,03 -0,02 -0,11 -0,45 -0,16
Endonezya %2,7 -0,03 -0,07 -0,25 -0,30 -0,23
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,34 %1,0 %2,6 -%12,2 -%8,1 -%14,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,42 %0,5 %0,9 -%11,5 -%9,9 -%15,8
Altin - USD / oz 1575,1 %0,5 %0,6 %1,6 %4,9 %3,4
Glmis -USD /t oz 17,619 %0,7 -%1,1 -%2,1 %3,7 -%1,7
Commodity Bureau Index 402,1 %0,0 -%0,7 -%1,2 %1,2 %0,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Biilteni



14 Subat 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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