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Haber Bashklari

Asya hisse senetleri ve ABD Hazine tahvilleri, yatinmcilarin Fed'in bu haftaki toplantida faiz artirrmina gitmesine neredeyse
kesin gozlyle bakmalari ile birlikte, bu yilin en yiksek seviyeleri yakininda seyrediyor.

Altin fiyatlar, yatinmcilarin Fed'in faiz karari almasina kesin goziiyle bakilan bu haftaki toplantisindan ¢ikacak
degerlendirmelere hazirlanmasi ile birlikte yatay bir seyir izledi.

Petrol fiyatlari, ABD'de hali hazirda rekor seviyelerde bulunan ABD petrol stoklarinin daha da arttigini géstermesi beklenen
resmi veriler dncesi, kayiplarini varil basina 49 dolar seviyesinin altinda korudu.

Brexit siirecini baslatacak olan 50. maddenin isletme yetkisinin hiikiimete devredilmesini éngdren yasa tasarisi, Ingiliz
Parlamentosunun Ust kanadi Lordlar Kamarasindan gecti.

Nomura'nin raporuna gore, TCMB Persembe glini geg likidite penceresinde herhangi bir sikilasmaya gitmeyecek veya 25
bp -50 bp'lik bir artista bulunacak.

Almanya Basbakani Angela Merkel, Amerika Baskani Donald Trump'la ilk gorismesini gergeklestirmek icin Amerika'ya
gidiyor. Sali glint gerceklesmesi planlanan goriisme Washington'da kotl hava kosullari ve yogun kar firtinasi beklentisi
nedeniyle 17 Mart Cuma gliniine ertelendi.

ingiltere Bagbakani Theresa May'in, Iskocya Basbakani Nicola Sturgeon'un Ingiltere'nin AB'den cikisi dncesinde bir
bagimsizlik referandumunu reddetmeye hazirlandigi bildirildi.

ABD Bagkani Donald Trump'in gelecek ay, Cin Devlet Baskani Xi Jinping'i iki glinltk bir zirvede agirlamayi planladig
bildirildi.
Acilis dncesi vadeli islemlere gére DAX'in 7 puan arttigi ve FTSE'nin ise dedismedigi goruluyor.

Morgan Stanley, diin yayinladigi raporunda, kiiresel enerji fiyatlarindaki artisin cari agik tizerinde gecikmeli bir etki
yaratarak yukari ydnde baski olusturdugunu bildirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

. Almanya Subat Ay1 TUFE 10:00 %0,6 %0,6
. Almanya Mart Ay1 ZEW Endeksi 13:00 131 10,4
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Sanayi Uretimi 13:00 %1,3 -%1,6

ABD Subat Ayi UFE 15:30 %0,1 %0,6
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Makroekonomik Gelismeler
Yillik cari acikta ufak ¢apl artis goriildii

Ocak ayi cari islemler acigi 2,76 milyar dolar olurken, 2,7 milyar dolar olan kurum beklentimiz ve 2,8 milyar dolar olan piyasa
beklentisi dogrultusunda gerceklesti. Yillik cari islemler acigi 32,6 milyar dolardan (GSYIH'nin %3,8'u) 33,1 milyar dolara (GSYHI'nin
%3,9'i) ylkselmis oldu.
e Altin ve enerji kalemlerinin kapsanmadigi cekirdek cari islemler aciginin ufak capl bir daralma goéstererek 10,4 milyar dolardan
10,2 milyar dolara geriledigi gériiliyor. Cari islemler agiginin 2017 yil sonunda 37,4 milyar dolar (GSYIH'nin %4,8')) olmasini
bekliyoruz.

e  Turizm gelirlerindeki diists, cari islemler acigi tizerinde etkili olmaya devam ediyor. Bununla birlikte, briit turizm
gelirlerindeki gerileme Ocak ayinda yillik bazda %17 olurken, 2016'daki %30 daralma sonrasinda bir miktar
toparlanmayi isaret ediyor.

e Ocak ayi sermaye hareketlerine baktigimizda, net portfdy yatirimlarinin asil finansman kaynagi olarak éne ¢iktigini
goriyoruz. Hazine'nin Ocak ayinda gerceklestirdigi 2 milyar dolarlik Eurobond ihracinin giriste énemli rol oynadigi
gordlayor.

Rapor igin
2017 TUFE tahmini %8,87'den %9,08’e cikti

Subat ayi enflasyonunun beklentilerin oldukga Gizerinde gelmesi ile birlikte 2017 yil sonu enflasyon beklentilerinde bozulma
gérildu. Turkiye Subat ayr TUFE verisi yillik enflasyonu %10,13'e tagimisti. Enflasyondaki bu yiikselis ile birlikte katiimcilarin
ortalama 2017 yilsonu TUFE tahmini %8,87'den %9,08'e ¢ikmis durumda.

e Anket sonuglari katilimcilarin bir hafta vadeli repo faizinde 6niimuzdeki 3 ay igerisinde 6lculi bir artinm beklentilerinin
devam ettigini gosteriyor. 6 aylik stirecte ise politika faizinde 50 baz puan artinm beklendigi dikkat cekiyor.

e TL'de Ocak ortasindan bu yana gozlemlenen deger kazaniminin devam etmesi ile birlikte, orta vadeli kur
beklentilerinin olumlu etkilenmeye devam ettigini goriiyoruz. Bu cercevede katilimcilarin 2017 yilsonu US$/TL
beklentileri 3,8807'den 3,8495'e gerilemis durumda.

e Makroekonomik gdstergelere yonelik beklentilere baktigimizda, katilimcilarin 2017 yilina iliskin blytime tahmininin
%2,9 seviyesinde sabit kaldigini goériyoruz.

Rapor icin
Cin’de sanayi iiretimi beklentileri asti

Asya seansinda aciklanan Cin Ocak Ayi Yillik Sanayi Uretimi verisi, %6,2 olan piyasa beklentisini asarak %6,3 olarak
gerceklesti ve Aralik ayindaki %6'lik artisa gore iyilesme kaydetti. Yine ayni saatlerde acgiklanan Cin ocak Ayl Perakende
Satislar verisi ise, %10,5 olan beklentileri karsilayamayarak %9,5 olarak gerceklesti. Perakende satislarin beklentilerin
altinda bir performans sergilemesinde, Glkedeki otomobil satislarini diisiik hacimli motorlara yonelik vergi artirimi
nedeniyle disus kaydetmesi etkili oldu.
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http://tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_Ocak_2017.pdf
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diinden bu yana 3,7250 - 3,7500 seviyeleri artasinda hareket eden kurda, gelismekte olan llke para birimleri arasinda en koti
performans sergileyen ikinci para birimi olan TL ile birlikte geri ¢cekilmelerin sinirli kalmaya devam ettigini goriyoruz. Kisa
vadeli gidisat acisindan 3,67 — 3,70 bandi oldukga 6nemli bir destek bolgesi karsimiza cikiyor. Yukari yonli hareketlerde ise
3,80 seviyesi oldukca dnemli. Kurun yeniden 3,90'lara yiikselmesi ve yeni rekorlari beraberinde getirebilmesi icin 3,80 seviyesi
Gzerinde kalicilik saglamasi sart. Kurun bu hafta icerisinde 3,70 seviyesi lizerinde seyrini korumasini ve bu seviyenin altina
sarkmamasini bekliyoruz. Bu hafta icerisinde Fed'den ve TCMB'den gelecek olan faiz kararlar kurdaki kisa — orta vadeli gidisat
agisindan oldukg¢a 6nemli olacak. Bu hafta gerceklesecek olan TCMB toplantisinda gecelik bor¢ verme faizinde 75 bp, Geg
Likidite Penceresinde ise 100 bp'lik bir artinm gergeklesebilecegini diisiinmekteyiz. ABD vadelileri ise, Fed'in Mart ayinda faiz
artirma olasiliginin %100 olarak fiyatlandigini isaret ediyor. Fed bu haftaki toplantisinda faiz artiriimasa bile, toplantidaki tonun
oldukga sahin olacagini ve Mayis (basin toplantisi yapilmayacak) ya da Haziran (basin toplantisi yapilacak) toplantilarina net bir
atifta bulunulabilecegini dislintiyoruz. Kisacasi, bu haftaki gelismeler kurdaki gidisat agisindan 6nemli olacak. Dolar
endeksindeki yiikselis egiliminin stirmesi ve TL Uzerindeki satis baskisinin devam etmesi, kurdaki geri cekilmelerin alim firsati
olarak sinirli kalmasina ve kurun 3,80 seviyesine dogru sert bir yikselis kaydetmesine neden olabilir. Kurdaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7437 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde 3,7342 seviyesi destek,
3,7443 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,7342 desteginin asagi yonlu kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz
3,7195, 3,7443 direncinin yukari yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7526 olarak karsimiza gikiyor.
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EUR/USD

1,07 seviyesi lzerinde tutunamamasi sonrasinda sert bir sekilde geri ¢cekilen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
1,0645 destegi Gzeninde yatay bir seyir izliyor. Teknik gdstergelerin satis sinyalleri vermeye devam ettigi paritede bugtin
icerisinde, sabah saatlerinde gorilen ufak ¢apli soluklanmanin ardindan sert satis baskisinin kaldigi yerden devam
edebilecegini diisiinmekteyiz. Bugiin sabah saatlerinde Almanya cephesinden gelecek olan TUFE verisi yakindan takip edilecek.
Ancak paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan yarinin oldukca énemli bir glin olacagini belirtmek gerekiyor. Hollanda secimleri,
Fed karari, ABD TUFE ve Perakende Satislar verileri yarin takip edecegimiz baslica gelismeler olarak karsimiza ¢ikiyor. EURUSD
paritesindeki kisa — orta vadeli dlsiis beklentimizi koruyoruz. Dolar endeksindeki yiikselis egimlinin siirebilecegini ve euro
Uzerindeki baskinin yaklasan secimler ile birlikte artabilecegini g6z 6éniinde bulunduracak olursak, EURUSD paritesindeki
yukselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegini belirtebiliriz. EURUSD paritesindeki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0656 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645
seviyesi destek, 1,0680 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0645 destegdinin asagi yonla kirilmasi halinde bir sonraki destek
seviyemiz 1,0624, 1,0680 direncinin yukari yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0720.
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XAU/USD

Fed'in bu haftaki toplantisinda faiz artiracagina yonelik beklentilerin %100'e ulasmasi ve gectigimiz hafta icerisinde
beklentilerin Gzerinde gelen ABD verileri, altin fiyatlarinin sert satis baskilarina maruz kalmasina ve 1200 seviyesi altina
inmesine neden olmustu. Ayrica, ylksek stok datalari nedeniyle diisiis kaydeden petrol fiyatlari da kiiresel enflasyonist
beklentileri baskilayarak, enflasyon karsisindaki en énemli giivenli liman olan altinin deger kaybetmesinde rol oynadi.
Gectigimiz hafta yasadigi sert satis baskilarinin ardindan bu haftaya gérece gii¢lii baslayan ve kayiplarinin bir kismini geri almis
olan altin fiyatlarinin, 1200 seviyesi izerinde tutunmus oldugunu goriiyoruz. Bu sabah saatlerinde 80 saatlik hareketli
ortalamasi Uzerinde tutunmaya calisan altin fiyatlarinda, kisa vadeli teknik gostergeleri asiri satimi isaret etmekte oldugunu
goriyoruz. Dolayisi ile yatirmcilarimiza, altin fiyatlarinin 80 saatlik hareketli ortalamasi tizerinde seyrini yakindan takip
etmelerini ve bu bdlge lzerinde tutunulmasi durumunda olusabilecek alim firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Altin
fiyatlarinin 80 saatlik ortalamasi Gizerinde tutunmasi (1200 seviyesi izerinde seyrini siirdiirmesi) durumunda mevcut yikselis
gabalarinin devam edebilecegini diistinmekteyiz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1203,58 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1200 seviyesi destek, 1207,02 seviyesi ise direng
konumunda. 1207,07 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1213, 1200 desteginin asag!
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.
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USD/JPY

114,50 — 114,90 seviyeleri arasinda dalgali seyrine devam eden USDJPY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 80 saatlik
hareketli ortalamaya denk gelen 114,90 direncinin hemen altinda hareket ettigini gorliyoruz. Paritenin bu direng
seviyesinin asamamasi durumunda, sabah saatlerinde kisa vadeli bir geri ¢cekilme hareketi sergilemesi beklenebilir.
Cuma giini ABD’den gelen Ortalama Saatlik Kazanclar verisi sonrasinda 50 glinlik hareketli ortalamasina denk gelen
101 kadar geri ¢ekilen dolar endeksinin, bu seviye lGzerinde tutunmaya calistigini goértyoruz. Endekste teknik
gostergeler de olasi ylkselis hareketlerini isaret ediyor. Bu noktada, dolar endeksinin yonini yeniden yukari
cevirebilecegini ve kayiplarini geri alabilecegini distintiyoruz. Bununla birlikte, USDJPY paritesinin 50 glinlik hareketli
ortalamasina denk gelen 113,50 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda, geri cekilme hareketlerinin sinirli
kalabilecegini ve paritenin 120 seviyesine dogru istikrarl bir ylikselis kaydedebilecegini distintyoruz. Yarin glindemimiz
oldukca yogun olacak. Hollanda secimleri, Fed karari ve ABD TUFE ve Perakende Satislar verileri dolar endeksinin ve
kiresel risk istahinin, dolayisiyla da USDJPY paritesinin hareketlenmesine neden olabilir. Glncel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 114,83 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 114,50 seviyesi destek,
114,90 seviyesi ise direng konumunda. 114,50 desteginin asadi yonli kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 113,84,
114,90 direncinin yukari yénlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 115,50.

UsD/JPY

w USDIPY Daily 114.574 114,975 114,759 114.826 119,465
117,680

116.780

113,965

112,095

110,280

108,410

106,595

104,725

102,910

101.040

99,225
100
20

20

OBY 2628971 441246
-31E5041

12Aug2016 24Aug2016 ©Sep2016 1S Sep2016 27 Sep 2006 7O 2016 19Om2016 31 On2016 10 Mow 2016 22 Now 2016 2 Dec 2016 13 Dec 2016 22Dec20l6 2lan2017 13 )an2017 25 Jan 2017 3Feh2017  13Feh 2017 22Feb2017 3 Mar2017 13 Mar 2017

Global Piyasalar Bulteni 7



14 Mart 2017

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.373 %0,0 -%0,1 %1,5 %11,7 %6,0
DAX 11.990 %0,2 %0,3 %1,9 %15,5 %4,4
FTSE 7.367 %0,3 %0,2 %1,4 %10,4 %3,1
Nikkei 19.634 -%0,1 %1,4 %1,9 %18,0 %2,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89.430 -%0,2 -%1,8 %1,5 %16,1 %14,5
Cin 3.237 %0,1 -%0,1 %0,7 %7,9 %4,4
Hindistan 28.946 %1,7 %1,4 %3,8 %3,8 %10,6
Endonezya 5.409 %0,7 %0,8 %1,2 %5,8 %2,8
Rusya 2.000 %1,3 -%2,8 -%6,6 -%0,2 -%10,4
Brezilya 65.534 %1,3 -%1,2 -%1,8 %14,9 %8,8
Meksika 47.101 %0,0 -%1,6 -%0,6 %2,9 %3,2
Glney Afrika 51.855 %1,1 %0,7 -%1,2 -%1,2 %2,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%2,7 %1,0 %2,5 -%36,4 -%19,2
EM VIX 15 -%10,9 -%13,2 -%7,0 -%42,7 -%31,9
MOVE 66 -%3,0 %0,3 -%4,6 -%7,0 -%8,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,7415 %0,3 %0,9 %1,9 %25,4 %6,2
Brezilya 3,1528 %0,3 %0,5 %1,4 -%4,8 -%3,0
Glney Afrika 13,1376 -%0,3 %0,9 -%1,5 -%8,7 -%4,4
Cin 6,9143 %0,1 %0,3 %0,5 %3,5 -%0,4
Hindistan 66,605 -%0,2 -%0,3 -%0,4 -%0,5 -%1,9
Endonezya 13356 -%0,2 %0,0 %0,2 %1,4 -%0,9
CDS *
Turkiye 235,8 -0,1 -6,9 0,1 34,7 -17,9
Brezilya 231,7 0,5 11,8 17 23,2 109,7
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 129,9 -3,0 4,9 -8,4 15,4 33,6
Rusya 170,8 -0,3 7.2 -2,4 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,3 0,0 1,5 0,4 a.d. -0,1
Brezilya %10,2 0,0 0,0 -0,1 -2,3 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,3
Hindistan %6,9 0,0 0,1 0,1 0,1 0,4
Endonezya %7,5 0,0 0,0 -0,1 0,5 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,8 -0,02 1,29 0,19 a.d. -0,09
Brezilya %5,2 0,10 0,32 0,44 0,38 -0,34
Guney Afrika %4,7 0,00 0,17 0,18 0,65 -0,16
Endonezya %4,1 -0,09 0,12 0,15 0,65 -0,26
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,35 %0,0 -%8,3 -%7,6 %9,0 -%9,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,4 -%0,2 -%9,0 -%8,6 %7,8 -%9,9
Altin - USD / oz 1203,1 %0,1 -%1,8 -%1,7 -%8,8 %4,5
Gumus - USD /t oz 16,935 %0,3 -%4,5 -%5,0 -%10,3 %5,9
Commodity Bureau Index 431,72 %0,0 -%0,5 -%0,7 %7,9 %2,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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