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Haber Basliklari

= Petrol fiyatlarindaki yiikselis egiliminin devam etmesi ile birlikte Turk lirasi dolar karsisindaki zayif seyrini stirdlriyor. Diin
5,48 seviyesi lizerini test eden USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,46 seviyesi civarinda seyrediyor.

= Asyasenasinda Cin'de aciklanan Subat ayi Sanayi Uretimi verisi %5,6 olan beklentinin altinda kalarak %5,3 olarak gerceklesti.
Subat ayina iliskin Perakende Satislar verisi ise %8,2 ile piyasa beklentilerine paralel bir performans sergilerken, veri Mayis
2003'ten bu yana en dustk yillik artisini kaydetti.

= ABD'de UFE Subat'ta aylik bazda %0,1, yillik bazda ise %1,9 artti. Yillik artis Haziran 2017'den beri en yavas artis olarak kayda
gecti. Beklenti aylik %0,2, yillik %1,9 artisti. Cekirdek UFE aylik bazda % 0,2 beklenirken %01, yillik bazda ise %2,6 beklenirken
%2,5 artti.

= ABD Ticaret Bakanhgi verilerine gdre dayanikli mal siparisleri Ocak ayinda, %0,4'lik dusus beklentisine karsin %0,4 artis
kaydetti. Beklentiden iyi gelen veride ticari ucak kategorisindeki yikselis etkili oldu. Ticari ugak siparisleri %15,9 artti. Cekirdek
veri ise %0,1 disus kaydetti (beklenti %0,1 artisti).

= Dolar endeksindeki asagi yonlu dizeltme hareketi devam ediyor. Diin ABD'den gelen Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri
verisinin beklentilerin altinda bir performans gdstermesi sonrasinda dolar endeksindeki diists hareketi stirdi. Diin 97 seviyesi
Uzerinden 96,38 seviyesine kadar gerileyen endeks, Asya seansi igerisinde ise yonlnu yukari ¢evirerek kayiplarinin bir kismini
telafi etti. Endeks bu sabah saatlerinde 96,65 seviyesi civarinda hareket ediyor.

= Dolar endeksindeki zayif seyir ve kiiresel piyasalarda Brexit belirsizliginin etkisi ile birlikte artan glvenli liman talebi, altin
fiyatlarinin yukselisini hizlandirmasini ve diin 1310 seviyesi Uzerini test etmesini sagladi. Asya seansinda dolar endeksinde
gorulen yukari yonli toparlanma hareketi ile birlikte altin fiyatlari kazanclarinin bir kismini geri verse de, 1300 seviyesi
Uzerindeki seyrin korundugunu goériyoruz.

= Din gin icerisinde dolar endeksinde gorilen geri ¢ekilme hareketi ile birlikte 1,1340 seviyesine kadar yukselen EURUSD
paritesi, Asya seansinda endekste gorilen toparlanma sonrasinda yoniini yeniden asagi gevirdi. Parite bu sabah saatlerinde
1,1320 seviyesi civarinda seyrediyor.

= Ingiltere Parlamentosu, Sali glinii Bagbakan Theresa May'in Brexit anlasmasini ikinci kez reddetmesinin ardindan, diin aksam
da anlasma saglanmadan Avrupa Birligi (AB) Uyeliginden cikilmamasi ydniindeki karari kabul etti. Bu gelisme Gzerine bugiin
bir oylama daha yapilacak ve hazirlanan 6nergeye gore Brexit'in 29 Mart'tan 30 Haziran'a ertelenmesi oylamaya sunulacak.
Hazirlanan 6nergeye gore erteleme, 30 Mart'a kadar Brexit anlasmasinin onaylanmamasi halinde yiriurlige girecek.
Ertelemenin yurdarlige girebilmesi igin AB Uyelerinin de bu talebi kabul etmesi gerekiyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Subat Ayi Aylik TUFE 10:00 %0,5 %0,5
. Almanya Subat Ay Yillik TUFE 10:00 %1,6 %1,6
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 225K 223K
ABD Ocak Ayi Yeni Konut Satislar 17:00 622K 621K
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Petrol fiyatlarindaki ylkselis egiliminin devam etmesi ile birlikte TL'nin de dolar karsisindaki zayif seyrini korudugunu
gormekteyiz. Suudi Arabistan’in Nisan ayinda ihracatini azaltacagina yodnelik gelen haberler ve Veneziela'daki elektrik
kesintilerinin Uretimi olumsuz etkilemesi ile birlikte yonlini yukari ceviren petrol fiyatlari, diin ABD’de azalan stoklar ile birlikte
yikselisini hizlandirdi. Bununla birlikte Brent petrol 67,80$ seviyesi (zerini test ederek Kasim ayindan bu yana en yiksek
seviyesine ylkseldi. Bununla birlikte TL'nin de zayif seyrini korudugunu gordiik.

Teknik goriinime bakacak olursak: Dln sabahki biltenimizde, kurda olusan bayrak formasyonunun yiikselis egiliminin devamini
isaret ettigini belirtmistik. Flama formasyonunun calismasi ile birlikte diin 5,48 seviyesi (zerini test eden USDTRY paritesi, bu
sabah saatlerinde 5,46 seviyesi civarinda hareket ediyor. Asya seansinda Cin2den gelen zayif Sanayi Uretimi verileri sonrasinda
gelisen llke para birimlerinde saticili bir seyir oldugu gordluyor. Petrol fiyatlarindaki yiikselis hareketinin de bu sabah saatlerinde
devam ettigi goriliyor. Bu gelismeler isiginda kurdaki yikselis egiliminin devam etmesini beklemekteyiz. Kurun kisa vadede 5,45
seviyesi Uzerinde tutunmasini ve 5,45 — 5,50 seviyeleri arasinda seyretmesini bekliyoruz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Ocak Sanayi Uretimi verileri ve TCMB Mart ay1 Beklenti Anketi aciklanacak. Yurt disi piyasalarda ise
Almanya’dan gelecek olan Subat TUFE verileri, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Ocak Yeni Konut Satislari verileri takip
edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksindeki asagdi yonlu diizeltme hareketi devam ediyor. Diin ABD'den gelen Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri verisinin
beklentilerin altinda bir performans gostermesi sonrasinda dolar endeksindeki disls hareketi stirdii. Diin 97 seviyesi Gizerinden
96,38 seviyesine kadar gerileyen endeks, Asya seansi igerisinde ise yoninl yukari cevirerek kayiplarinin bir kismini telafi etti.
Endeks bu sabah saatlerinde 96,65 seviyesi civarinda hareket ediyor. Diin glin icerisinde dolar endeksinde goérilen geri ¢cekilme
hareketi ile birlikte 1,1340 seviyesine kadar ylikselen EURUSD paritesi, Asya seansinda endekste gorilen toparlanma sonrasinda
yoninl yeniden asagi cevirdi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1320 seviyesi civarinda seyrediyor. Asagidaki grafik Gizerinden de goriilebilecegi tizere
paritenin glinlik grafigindeki Parabolic SAR gostergesi ve 20 giinlik hareketli ortalama, yukari yonla hareketler agisindan dnemli
bir teknik diren¢ olusturmus durumda. Diger teknik gostergelerin de asiri alima isaret ettiklerini gérmekteyiz. Bununla birlikte
paritenin, diin sabahki blltenimizde de belirtmis oldugumuz lzere, 1,1340 — 1,1350 bandindan ydninl asadi gevirecegine
yonelik beklentimizi korumaktayiz. Paritenin bu bandi yukari yonli kirmakta zorlanacagini ve kisa vadede yeniden 1,13 seviyesi
altini hedef alabilecegini dustiniyoruz.

Bugiin Almanya'dan gelecek olan Subat TUFE verileri, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari ve ABD Ocak Yeni Konut Satislari verileri
takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki zayif seyir ve kiiresel piyasalarda Brexit belirsizliginin etkisi ile birlikte artan glvenli liman talebi, altin
fiyatlarinin yiikselisini hizlandirmasini ve diin 1310 seviyesi lizerini test etmesini sagladi. Asya seansinda dolar endeksinde goriilen
yukari yonlu toparlanma hareketi ile birlikte altin fiyatlari kazanglarinin bir kismini geri verse de, 1300 seviyesi Uzerindeki seyrin
korundugunu goriyoruz.

Asagidaki grafik Uzerinden de goriilebilecegi Uzere, ons altinin ginlik grafigindeki Parabolic SAR gdstergesi ve 20 gunlik
hareketli ortalama (bu iki gosterge de 1310 seviyesinde kesisiyor) yukari yonli hareketler agisindan énemli bir teknik direng
olusturmus durumda. Bununla birlikte 1310 seviyesinin gl¢li bir direng teskil ettigini ve altinin bu seviyeyi asmakta zorlanarak
bu haftaki kazanglarin bir kismini geri verebilecegini disiiniyoruz. Altin fiyatlarinin bugtin icerisinde 1300 — 1310 seviyeleri
arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak bu noktada altinda, 1300 seviyesi altinda kalici bir hareket gérmeyi beklemedigimiz
belirtmemizde fayda var.

Bugiin Almanya'dan gelecek olan Subat TUFE verileri, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari ve ABD Ocak Yeni Konut Satislari verileri
takip edilecek.

XAU/USD

M EGi=AUUSD TGUN | 7L [ LIN [KHN[S¥D [S¥YMTMP w5 EdlE]l AL SAT MATR:KS |[-I-lol@
[=]

—{1350,

130444
—{1z00,

—1z7s.

—{1z50,

—{122s,

—{1zo0,

&0,

z0,

ga o= | :][:

Global Piyasalar Bilteni 5



14 Mart 2019

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.811 %0,7 %1,4 %2,4 -%3,2 %12,1
DAX 11.572 %0,4 -%0,1 %4,4 -%4,6 %9,6
FTSE 7.159 %0,1 -%0,5 -%0,5 -%2,0 %6,4
Nikkei 21.290 %0,2 -%0,6 %0,9 -%7,6 %6,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.197 %0,5 -%1,2 %0,1 %7,8 %12,0
Cin 3.027 -%1,1 -%3,6 %10,1 %11,7 %20,1
Hindistan 37.752 %0,3 %3,1 %5,5 -%0,6 %5,0
Endonezya 6.378 %0,1 -%1,2 -%0,6 %7,6 %3,0
Rusya 2.471 %0,1 %0,2 %0,4 %4,7 %4,3
Brezilya 98.904 %1,1 %5,0 %0,9 %31,1 %12,5
Meksika 41.933 %0,5 %0,1 -%1,9 -%15,5 %0,7
Glney Afrika 55.829 %0,2 -%0,4 %2,4 -%1,3 %5,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%2,6 -%14,8 -%14,3 %8,4 %21,5
EM VIX 17 -%0,7 -%3,5 -%1,7 -%15,4 %7,5
MOVE 45 -%0,6 -%2,3 -%7,5 -%3,2 -%4,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 54562 %0,0 %0,5 %3,3 -%10,3 %43,7
Brezilya 3,817 %0,1 -%0,6 %1,5 -%9,3 %15,4
Gliney Afrika 14,4227 %0,5 %1,1 %2,5 -%2,4 %16,5
Cin 6,7071 %0,0 -%0,1 -%0,8 -%2,0 %3,1
Hindistan 69,5387 -%0,2 -%1,1 -%1,8 a.d. %8,9
Endonezya 14265 %0,0 %0,9 %1,5 -%3,9 %5,1
CDS *
Tarkiye 321,9 -2,2 6,9 5,7 -75,9 8,5
Brezilya 156,7 11 -7,9 -5,6 -80,9 -17,9
Guney Afrika 176,3 -0,1 -3,4 -11,2 4,2 -15,9
Endonezya 85,5 0,0 -11,0 -13,9 -1,3 18
Rusya 125,7 0,7 -1,1 -14,4 -19,1 -22,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,9 0,2 0,5 11 -3,1 4,2
Brezilya %8,7 -0,1 -0,3 -0,2 -3,7 -1,5
Hindistan %7,4 0,0 0,0 01 a.d. 0,1
Endonezya %7,9 0,0 0,0 0,0 -0,7 15
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,03 -0,08 0,10 -0,68 a.d.
Brezilya %5,4 -0,01 0,04 -0,08 -0,76 0,86
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,60
Endonezya %4,1 -0,04 -0,06 -0,04 -0,42 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,55 %1,3 %2,4 %6,2 -%13,6 %1,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,26 %2,4 %3,6 %8,1 -%15,1 -%3,6
Altin -USD / oz 1309,3 %0,9 %1,7 -%0,1 %8,9 %0,0
Gumus - USD /t oz 15,381 %0,3 %2,5 -%1,7 %8,8 -%10,3
Commodity Bureau Index 419,42 %0,5 %1,6 %1,9 %2,4 -%3,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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