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Haber Basliklari

= Cumhurbaskani Erdogan Londra ziyareti 6ncesinde havaalaninda yaptigi basin toplantisinda faiz konusundaki goérislerini
tekrarlayarak, yliksek faizin ekonomik dinamikler tizerindeki olumsuz etkisini dile getirdi. Erdogan, faiz oranlarinin 24 Haziran
seciminden sonra daha da netlesecegini belirtti.

= Tirk lirasi, Cumhurbaskani Erdodan’in cuma giinki agiklamalarinin ardindan sert bir sekilde deger kaybetti. Bunun lzerine
USDTRY paritesi, dolar endeksindeki zayifliga ragmen, yeniden 4,30 seviyesi Uzerine yikseldi. EURTRY paritesi ise 5,120
seviyesi Uzerine ¢ikarak rekor kirdi.

* Dolar endeksi, ABD TUFE verilerinin piyasa beklentilerinin altinda bir performans sergilemesinin ardindan zayif seyrini
surdlrtyor. Endeks bu sabah saatleri itibariyla 92,50 seviyesi altinda hareket ediyor.

= Altin fiyatlar, dolardaki geri cekilme ve Iran yaptinmlarina iliskin belirsizligin giivenli liman niteligindeki varliklara yatirici
ilgisini artirmasi ile birlikte ylkseldi.

= Petrol fiyatlar, Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) ABD'nin Iran'a yaptinmlari yeniden uygulamasi durumunda OPEC'in
piyasalarda dogabilecek acigi kapatmaya yetecek kapasitesinin oldugunu agiklamasinin ardindan kazanclarinin bir kismini
geri verdi. Ham petrol 71$'dan 70$ seviyesine dogru gerilerken, Brent petrol ise 77$ seviyesi tizerinden 76%'lara indi.

= ABD hisse senetleri cuma giinini ABD Baskani Donald Trump'in yiksek ilag fiyatlarini gindeme getirdigi konusmasinin
ardindan saglik sirketi hisselerinin deger kazanmasiyla yikselisle tamamladi.

= Bugun yurt disi piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisimiz bulunmamakta. Yurt ici cephede ise saat 10:00'da Mart
Odemeler Dengesi Istatistikleri agiklanacak. Mart ayi cari islemler agigr kurum beklentimiz 3,75 milyar dolar. Medyan beklenti
ise 4,15 milyar dolar.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Bugln yurt disi piyasalarda agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cumhurbaskani Erdogan Londra ziyareti dncesinde havaalaninda yaptigi basin toplantisinda faiz konusundaki gdéruslerini
tekrarlayarak, yiksek faizin ekonomik dinamikler Gzerindeki olumsuz etkisini dile getirdi. Erdogan, faiz oranlarinin 24 Haziran
seciminden sonra daha da netlesecegini belirtti. Trk lirasi, Cumhurbaskani Erdogan’in cuma glinki agiklamalarinin ardindan sert
bir sekilde deger kaybetti. Bunun lzerine USDTRY paritesi, dolar endeksindeki zayifliga ragmen, yeniden 4,30 seviyesi lizerine
yukseldi. EURTRY paritesi ise 5,120 seviyesi Uzerine cikarak rekor kirdi. TCMB'den simdiye kadar gelen makro ihtiyati adimlar,
olasi bir faiz artinm hamlesi beklentilerini blylk 6lclide artirmis ve kurdaki yikselisin bir kisminin geri alinmasini saglamisti.
Ancak, Cumhurbaskani Erdogan’in faizlerle ilgili séyleminin ardindan Tirk lirasina yénelik alginin yeniden bozuldugu gordlayor.
Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir s6z konusuyken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda
en fazla deger kaybeden para birimi oldugu goriliyor. USDTRY paritesi ise 4,30 seviyesi izerinde seyrini koruyor. Bu noktada
kurdaki yikselis egiliminin 4,40 seviyesine dogru surebilecegini ve kurun yeni rekor seviyeler deneyebilecedini distinliyoruz.
Bugiin yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisimiz bulunmamakta. Yurt i¢i cephede ise mart ayina iliskin édemeler
dengesi verilerini izliyor olacagiz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,3377 seviyesinden islem goriyor. Paritede rekor
seviyelere yakin bir bélgede bulunuldugundan dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek gui¢li bir direng veya disus
hareketlerinde destek gorevi gorebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Cuma glinki analizimizde, EURUSD paritesinin kisa vadeli dlisis kanalini yukari yonli kirmasi ve sert bir ylikselis kaydetmesinin
ardindan bir devamlilik formasyonu olan flama formasyonu olusturmus oldugunu belirtmis, formasyonun calismasi durumunda
paritenin 1,1960 seviyesine dogru yukselisini sirdirmesinin beklenebilecegini ifade etmistik. Dolar endeksindeki zayiflamanin
stirmesi ve flama formasyonunun calismasi ile birlikte ylkselis hareketine devam eden EURUSD paritesi, 1,1969 seviyesine kadar
yukseldi. Paritenin bu sabah saatleri itibariyle 1,1960 seviyesi civarinda hareket ettigini gérmekteyiz. Bu noktada paritenin 1,20
seviyesi Uzerine ¢ikmasinin mevcut gorinidm altinda zor olugu kanaatindeyiz. Dolayisi ile paritenin bugtn icerisinde 1,1960
seviyesi civarindan yoninl yeniden asagi ¢evirmesini ve 1,1920 seviyesine dogru gerileyerek kazanclarinin bir kismini geri
vermesini beklemekteyiz. Buglin icerisinde aciklanacak énemli bir veri akisimiz bulunmamakta. Paritedeki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1958 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915
seviyesi destek, 1,1960 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1984, 1,1915 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1887.
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, altinin 20 haftalik hareketli ortalamasina (1326) kadar yikselis kaydetmesini bekledigimizin
altini cizerek, kisa vadeli alim firsatlarinin degerlendirilmesi gerektigini siklikla ifade etmistik. Gerek zayif TUFE verilerinin ardindan
gerileyen dolar endeksi, gerekse de artan jeopolitik riskler, altinin gectigimiz hafta 1326 seviyesine kadar yikselmesini ve haftayi
yukselisle tamamlamasini sagladi. Bu noktada, altindaki kisa — orta vadeli yontni yukari yonli oldugu ve mevcut seviyelerin alim
firsati olarak sinirli kalacagr yoniindeki beklentimizi koruyor ve her sabah biiltenimizde bunu hatirlatiyoruz. Artan jeopolitik
risklerin ve ylkselen petrol fiyatlarinin altini yukar yonliu destekleyecegini disiinmekle birlikte, ABD'de hizlanan enflasyon ve
bunun karsisinda cok da aceleci davranmak istemeyen Fed Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yonin yukari oldugu
yonlindeki gorisimizi destekledigini goriyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugu gorusiindeyiz. Altin
onimuzdeki ddnemde yeniden 1360 seviyesine dogru ylikselise gegmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile yatirirmcilarimiza olasi geri
cekilmelerde olusabilecek alim firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1320,38 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1317,07 seviyesi destek, 1320 seviyesi ise
diren¢ konumunda. 1320 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1325, 1317,07 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1314.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,728 %0.2 %2.4 %2.7 %5.8 %2.0
DAX 13,001 -%0.2 %1.4 %4.5 -%0.2 %0.6
FTSE 7,725 %0.3 %3.0 %6.3 %4.2 %0.5
Nikkei 22,758 %0.2 %1.5 %4.7 %1.9 %0.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101,853 -%0.5 -%0.7 -%7.1 -%7.5 -%11.7
Cin 3,163 %0.6 %1.4 %0.7 -%7.3 -%3.8
Hindistan 35,536 %0.1 %1.0 %4.0 %7.9 %4.4
Endonezya 5,957 -%1.6 %1.2 -%6.5 -%2.1 -%7.8
Rusya 2,345 %1.4 %3.1 %7.8 %8.2 %11.2
Brezilya 85,220 -%0.7 %2.5 %1.1 %20.3 %11.5
Meksika 46,729 %0.4 -%0.6 -%4.2 -%2.4 -%5.3
Gliney Afrika 58,423 %0.7 %1.3 %3.3 -%1.8 -%1.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%4.4 -%14.4 -%37.5 %12.0 %14.6
EM VIX 17 -%3.6 -%8.6 -%25.7 %4.5 %7.6
MOVE 47 -%1.6 -%2.9 -%6.8 -%0.5 %1.0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.3157 %2.0 %2.0 %4.3 %11.7 %13.6
Brezilya 3.6003 %1.4 %2.0 %6.7 %9.6 %8.8
Gliney Afrika 12.2576 -%0.4 -%1.9 %2.6 -%14.7 -%1.0
Cin 6.334 -%0.2 -%0.5 %1.0 -%4.6 -%2.7
Hindistan 67.3325 %0.0 %0.7 %3.1 %3.3 %5.4
Endonezya 13958 a.d. %0.1 %1.4 %3.2 %2.9
CDS *
Tarkiye 237.5 1.2 11.8 13.2 -30.5 40.7
Brezilya 185.2 3.5 -3.9 18.9 5.9 42.9
Guney Afrika 161.4 -2.2 -6.0 13.1 -43.7 36.2
Endonezya 112.4 -7.0 2.0 16.3 -8.6 41.5
Rusya 130.7 -2.1 -7.3 -9.8 -17.2 25.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.7 0.1 0.0 0.5 1.4 2.1
Brezilya %10.1 0.1 0.2 0.3 -0.1 -0.2
Hindistan %7.7 0.0 0.0 0.2 0.8 0.4
Endonezya %7.1 a.d. 0.1 0.6 0.5 0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.7 0.00 0.14 0.71 1.08 a.d.
Brezilya %5.2 0.00 -0.04 0.31 0.39 0.64
Guney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.71
Endonezya %4.4 a.d. -0.06 0.41 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77.12 -%0.5 %3.0 %7.0 %21.4 %15.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 70.7 -%0.9 %1.4 %5.8 %24.6 %17.0
Altin -USD / oz 1320.7 -%0.1 %0.5 -%2.6 %3.6 %0.9
Gumus - USD /t oz. 16.676 %0.0 %1.5 -%0.5 -%1.2 -%2.7
Commodity Bureau Index 443.64 -%0.1 -%0.6 %0.7 %2.8 %2.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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