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Haber Bashklari

Ingiltere 120 GSYIH biyiime orani éncii verilere gére ceyreklik bazda %2 (beklenti %2,6'lik bir diistis olmasi
yonundeydi), yillk bazda ise %1,6'lik bir daralma kaydetti (beklenti %2,2'lik dustis yonindeydi). Bliyiime Mart ayinda
ise aylik bazda %5,8'lik bir daralma kaydetti. Piyasa beklentisi ekonominin Mart'ta %7,9 daralmasi yonindeydi.
Ulkede sanayi tretimi Mart ayinda aylik bazda %4,2, yillik bazda ise %8,2 daraldi.

= Fed Bagkani Powell, diin diizenlenen online bir etkinlikte yaptigi aciklamalarinda, ekonomik gértinimn yiiksek
oranda belirsiz ve asagi yonli risklerin ciddi oldugunu soyledi. Powell, ABD ekonomisinin daha dnce benzeri
gorulmemis asagi yonlu risklerle karsi karsiya oldugunu ve maliye ve para politikasi yapicilarinin bu zorluga karsi bag
kaldirmamalari durumunda bu risklerin hanehalki ve isletmelere suirekli bir hasar verebilecegini sdyledi. Powell'in
agiklamalarinin detaylarini Makroekonomik Gelismeler bélimunde bulabilirsiniz.

=  Fed Bagkani Powell'in agiklamalarinin ardindan kiiresel piyasalarda risk istahinin geriledigi gorildi. ABD'de endeksler
gerilerken, artan givenli liman talebi ile birlikte dolar endeksi 99,50'li seviyelerden 100,25 seviyesi Uizerine ¢ikarak
yeniden 100 seviyesi lzerine yerlesti. Ons altin fiyatlarinin ise dolar endeksindeki yiikselisin olusturdugu baskinin
yaninda artan guvenli liman talebinin yarattigi yikselis ¢abalari esliginde 1700 — 1720 bandinda dalgalandigi gorildu.

= Tirk lirasindaki olumlu ayrismanin diin de etkisini sirdtirdigiint gézlemledik. Yeniden 100,25 seviyesi Uzerine
yukselen dolar endeksi ile birlikte diin gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir gériinim hakimken, Ttirk
lirasi dolar karsisinda en fazla deger kazanan l¢iincl para birimi konumundaydi. Bununla birlikte 7 seviyesi altindaki
seyrini strdiren USDTRY paritesi, din 6,97 — 7 bandinda seyretti.

= Fed Bagkani Powell'in, 19 Mayis tarihinde ABD senatosu bankacilik komitesinde Hazine Hakani Mnuchin ile sunum
yapacag! belirtildi.

= talya Basbakani Conte, bakanlar kurulunun ardindan Bagbakanlikta diizenledigi basin toplantisinda, kabine olarak
ailelere ve isletmelere yardimci olmasi amaciyla 55 milyar euroluk yeni tesvik paketini onayladiklarini sdyledi.
Basbakan, soz konusu paketin muhalefetin destegi ve iyilestirmesiyle parlamentoda kabul edilmesi umudunu dile
getirdi.

= Son bir haftadir varil basina 27$ - 31$ bandinda dalgalanmakta olan Brent petrol, bu sabah saatlerinde 28,85%
seviyesinden islem goruyor.

= Bugiin yurt ici piyasalarda Mart Sanayi Uretimi verileri ve 4 — 8 Mayis haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya Nisan Ay TUFE ve ABD Haftalik Issizlik Basvurulari
verileri ile Avrupa Merkez Bankasi ve Fed yetkilerinin konusmalari takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Nisan Ayi Aylik TUFE (Nihai) 09:00 %0,3 %0,3
. Almanya Nisan Ayi Yillik TUFE (Nihai) 09:00 %0,8 %0,8
- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Bulteni Yayinlanacak 11:00
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15.30 2500K 3169K
- Avrupa Merkez Bankasi Yardimcisi Guindos'un Konusmasi 18:00
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi 20:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell’in aciklamalarinin ardindan dolar endeksi yeniden 100 seviyesi iizerinde

Fed Baskani Powell, diin diizenlenen online bir etkinlikte yaptigi aciklamalarinda, ekonomik goériiniimiin yiiksek
oranda belirsiz ve asagi yonlii risklerin ciddi oldugunu soyledi. Powell, ABD ekonomisinin daha dnce benzeri gorilmemis
asagi yonli risklerle karsi karsiya oldugunu ve maliye ve para politikasi yapicilarinin bu zorluga karsi bas kaldirmamalari
durumunda bu risklerin hanehalki ve isletmelere siirekli bir hasar verebilecegini séyledi. Ekonomideki toparlanmanin kademeli
ve yavas olacagini belirten Powell, toparlanmanin hiz kazanmasinin zaman alabilecegini bu ve zamanin uzamasinin likidite
sorunlarinin ddeme glgcliklerine dénliismesine neden olabilecegini belirtti. Diger yandan Powell, negatif faiz oranlar
konusunda gorislerinin degismedigini belirterek, bunun degerlendirdikleri bir ara¢ olmadigini ifade etti. Powell'in
acglklamalarindan bazi 6nemli noktalari su sekilde siralayabiliriz:

e Powell, koronavirlis sonucu olusan ekonomik durgunlugun 2. Diinya Savasi'ndan bu yana gérilen resesyonlardan daha
kotist oldugunu vurguladi. Ekonomik faaliyette ve istihdamda ciddi bir disls gortldigind aktaran Powell, salgininin
baslamasindan bu yana (2 ay dncesinden bu yana) 20 milyondan fazla kisinin isini kaybettigini belirtti. Powell, mevcut
ekonomik gerilemenin koronavirls ve etkilerini sinirlamak icin atilan adimlardan kaynaklandigi icin benzeri goriilmemis
oldugunu dile getirdi.

e Powell, ABD'nin de salgina hizli ve gliclii yanitlar verdigini belirterek, ABD Kongresi'nin bu zamana kadar yaklasik 2,9
trilyon dolarlik mali destek sagladigini ve bunun GSYiH'nin yaklasik %14'iine denk geldigini kaydetti.

e Salginin ekonomik etkilerine karsi Fed'in aldigi dnlemlere deginen Powell, “Federal fon oranlarini sifira yakin bir
seviyeye disirduikten sonra ekonomide kredi akisini kolaylastirmak igin 4 alanda gruplandirilabilecek ¢ok sayida ilave
onlemler aldik.” agiklamasinda bulundu. Powell, Fed'in bu adimlar sadece olagandiisti durumlarda attigina dikkati
cekerek, kriz geride kaldiginda bu acil durum araclarini ortadan kaldiracaklarini ifade etti.

e Koronavirus salgininin neden oldugu ekonomik durgunlugun ilave politika 6nlemlerini gerektirebileceginin altini gizen
Powell, kriz gecene ve ekonomik toparlanma olana kadar tim araglari kullanmaya devam edeceklerini vurguladi.

e Konusmasinin ardindan sorulari da yanitlayan Powell, negatif faiz oranlari konusunda géruslerinin degismedigini
belirterek, bunun degerlendirdikleri bir ara¢ olmadigini ifade etti. ABD'deki issizlik oranina iliskin bir soru Gzerine
Powell, issizligin gelecek aylarda zirve yapacagini sdyledi. Powell, ekonomik faaliyetteki normallesmeyle issizlik
oraninin dismeye baslayacagini belirterek, ancak bu oranin 2018 ve 2019 yillarinda kaydedilen seviyelerin lizerine
kalmasinin muhtemel oldugunu dile getirdi.

Fed Baskani Powell’in agiklamalarinin ardindan kiiresel piyasalarda risk istahinin geriledigi goriildii. ABD'de endeksler
gerilerken, artan guvenli liman talebi ile birlikte dolar endeksi 99,50'li seviyelerden 100,25 seviyesi lzerine ¢ikarak yeniden 100
seviyesi lizerine yerlesti. Ons altin fiyatlarinin ise dolar endeksindeki yiikselisin olusturdugu baskinin yaninda artan giivenli
liman talebinin yarattigi yikselis cabalari esliginde 1700 — 1720 bandinda dalgalandigi goruldd.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed Baskani Powell, diin diizenlenen online bir etkinlikte yaptigi aciklamalarinda, ekonomik goriinimun ylksek oranda belirsiz
ve asag! yonlu risklerin ciddi oldugunu ifade etti ve goériiniim acisindan olumsuz agiklamalarda bulundu (Powell'in
aciklamalarinin detaylarini Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde bulabilirsiniz). Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin
ardindan kiresel piyasalarda risk istahinin geriledigi gorildi. ABD'de endeksler gerilerken, artan giivenli liman talebi ile birlikte
dolar endeksi 99,50'li seviyelerden 100,25 seviyesi lizerine ¢ikarak yeniden 100 seviyesi tzerine yerlesti. Ancak, dolar
endeksindeki ylikselise ragmen Tiirk lirasindaki olumlu ayrismanin diin de etkisini stirdirdigini gozlemledik. Yeniden 100,25
seviyesi lizerine ylkselen dolar endeksi ile birlikte diin gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir gériiniim hakimken,
Turk lirasi dolar karsisinda en fazla deger kazanan tglnci para birimi konumundaydi. Bununla birlikte 7 seviyesi altindaki
seyrini sirdiren USDTRY paritesi, diin 6,97 — 7 bandinda seyretti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,9705 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan Ulke para
birimlerinde saticili bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en iyi performans gosteren para birimi konumunda
oldugu ve olumlu ayrismaya devam ettigi goriliyor. TL'de devam eden pozitif ayrisma ve kisa vadeli teknik gostergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesindeki gerilemenin kisa vadede 6,95 seviyesine dogru surebilecegi
gorisiindeyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Mart Sanayi Uretimi verileri ve 4 — 8 Mayis haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya Nisan Ay TUFE ve ABD Haftalik Issizlik Basvurulari verileri ile Avrupa
Merkez Bankasi ve Fed yetkilerinin konusmalari takip edilecek.
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EUR/USD

Fed Baskani Powell, diin diizenlenen online bir etkinlikte yaptidi aciklamalarinda, ekonomik gorinimin yiiksek oranda belirsiz
ve asagdl yonlu risklerin ciddi oldugunu ifade etti ve goriiniim acgisindan olumsuz agiklamalarda bulundu (Powell'in
acgiklamalarinin detaylarini Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz). Fed Baskani Powell'in aciklamalarinin
ardindan kiresel piyasalarda risk istahinin geriledigi gortldi. ABD'de endeksler gerilerken, artan givenli liman talebi ile birlikte
dolar endeksi 99,50'li seviyelerden 100,25 seviyesi lizerine ¢ikarak yeniden 100 seviyesi Uizerine yerlesti. Dolar endeksindeki
yukselis hareketi ile birlikte 1,0896 seviyesinden yonini asagi ceviren EURUSD paritesi, 1,0805 seviyesine kadar indi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0806 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi tizere
EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde kisa vadeli diists kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) hareket ediyor. Paritedeki kisa
vadeli gérinim agisindan kanal sininnda tutunup tutunamayacagi dnemli olacak. Paritenin kanal destegine denk gelen 1,08 -
1,0805 bandinda tutunmasi durumunda yéniini yukari ¢evirmesi ve yeniden 1,0850 seviyesine dogru ylkselise gegmesi
beklenebilir. Ancak 1,08 — 1,0805 bandinin asagdi yonlu kirlmasi paritedeki satis baskisinin 1,0750 seviyesine dogru
hizlanmasina neden olabilir.

Bugiin Almanya Nisan Ayi TUFE ve ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri ile Avrupa Merkez Bankasi ve Fed yetkilerinin
konusmalari takip edilecek. Ayrica, yarin Aimanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan 120 GSYIH Biiytime Orani verileri
paritedeki kisa vadeli goriiniim agisindan énemli olacak.
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XAU/USD

Ons altin fiyatlarinda sikisan bant hareketi devam ediyor. Fed Baskani Powell, diin diizenlenen online bir etkinlikte yaptigi
agtklamalarinda, ekonomik gérinimiin yiksek oranda belirsiz ve asagi yonli risklerin ciddi oldugunu séyledi. Powell,
toparlanmanin hiz kazanmasinin zaman alabilecegini bu ve zamanin uzamasinin likidite sorunlarinin 6deme gugliklerine
dénlsmesine neden olabilecedini belirtti. Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin ardindan kiresel piyasalarda risk istahinin
geriledigi gorildi. ABD'de endeksler gerilerken, artan giivenli liman talebi ile birlikte dolar endeksi 99,50'li seviyelerden 100,25
seviyesi lzerine ¢ikarak yeniden 100 seviyesi Gzerine yerlesti. Ons altin fiyatlarinin ise dolar endeksindeki ytikselisin
olusturdugu baskinin yaninda artan giivenli liman talebinin yarattig yikselis ¢abalari esliginde 1700 — 1720 bandinda
dalgalandigi gorildd.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1712 seviyesinden igslem gdriiyor. Genel gériinim itibariyla global piyasalarda givenli
liman talebi ylksek seyretmeye devam ederken, yatirimcilar ons altina ydnelmeye devam ediyor. Diinya Altin Konseyinin Nisan
ayl raporuna gore altin yatirim fonlari Nisan ayinda portfoylerine 9,3 milyar dolar degerinde 170 ton altin ekledi ve boylelikle
altin yatinm fonlarinin tuttuklarr altin miktari rekor seviye olan 3 bin 355 tona ulasti. Béylece, altin yatirim fonlarinin yonetimi
altinda bulunan altin degeri tarihi yiksek seviye olan 184 milyar dolara cikti. Dolayisi ile vaka sayilarina dénem dénem yasanan
disuUsler risk algisini olumlu etkiliyor olsa da kiiresel capta beklenen daralma ve koronaviriisiin yarattigi belirsizlik etkisinin
devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina yonelik talebin gii¢li seyretmeye devam ettigini gériiyoruz. Dolayisi ile, teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z éniinde bulundurdugumuzda, ons altindaki yiikselis egiliminin korunabilecegi ve
fiyatlarin 6niimizdeki dénemde yeniden 1725 — 1750 bandini hedef alabilecegi goriistindeyiz.

Bugiin Almanya Nisan Ayi TUFE ve ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri ile Avrupa Merkez Bankasi ve Fed yetkilerinin
konusmalari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.820 -%1,7 -%1,0 -%0,9 -%8,9 -%12,7
DAX 10.543 -%2,6 -%0,6 -%1,4 -%20,0 -%20,4
FTSE 5.904 -%1,5 %0,9 %1,9 -%19,0 -%21,7
Nikkei 20.267 -%0,6 %2,4 %2,5 -%13,0 -%14,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100.159 %0,5 %1,6 %1,6 -%3,5 -%12,5
Cin 2.898 -%0,5 %0,4 %2,0 -%0,9 -%5,4
Hindistan 32.009 %2,0 %1,8 %4,3 -%20,5 -%22,4
Endonezya 4.554 %0,0 -%1,2 -%3,2 -%25,3 -%27,7
Rusya 2.605 -%1,4 -%1,8 -%1,0 -%10,9 -%14,5
Brezilya 77.772 -%0,1 -%1,6 -%2,7 -%27,0 -%32,7
Meksika 36.395 -%2,9 -%1,6 %4,7 -%15,7 -%16,4
Glney Afrika 50.152 -%0,3 %0,6 %0,6 -%10,8 -%12,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 35 %6,8 %3,4 -%14,3 %171,4 %156,0
EM VIX 36 %7,5 -%2,6 -%11,3 %87,7 %108,0
MOVE 61 -%0,6 %23,4 a.d. -%12,3 %5,1
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,9743 -%0,3 -%3,0 %3,0 %21,5 %17,2
Brezilya 5,887 %0,0 %3,0 %13,2 %40,9 %46,1
Glney Afrika 18,4993 %0,4 -%1,5 %2,0 %24,1 %32,1
Cin 7,0926 %0,1 -%0,2 %0,6 %1,0 %1,9
Hindistan 75,4563 -%0,1 -%0,4 -%1,1 %4,7 %5,7
Endonezya 14865 -%0,3 -%0,9 -%4,9 %5,6 %7,2
CDS *
Turkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 340,3 354 -17,8 54,3 -24,9 77,1
Guney Afrika 385,7 51 -35,3 a.d. -11,2 30,6
Endonezya 200,2 -1,6 -6,7 -5,6 -11,3 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,1 -0,1 0,7 -0,9 0,6 09
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %5,8 -0.4 -0,2 -0,7 -0,7 -0,8
Endonezya %7,9 -0,1 -0,2 -0,1 0,8 0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %38,0 0,03 -0,20 -0,32 1,61 1,84
Brezilya %5,2 0,65 0,44 1,09 1,28 1,45
Gliney Afrika %5,7 0,03 -0,19 -0,52 1,58 1,81
Endonezya %3,1 -0,01 -0,14 -0,43 0,08 0,18
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 29,19 -%2,6 -%1,8 -%8,0 -%53,2 -%55,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 25,29 -%1,9 %5,4 %12,9 -%55,7 -%58,6
Altin - USD / oz 1716,4 %0,6 %1,7 -%1,6 %17,3 %12,7
GlUmis - USD /t oz 15,663 -%0,2 %4,5 %0,8 -%7,4 -%12,6
Commodity Bureau Index 362,63 %0,2 %2,3 %2,4 -%7,1 -%9,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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