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Haber Bashklari

Buglin resmi tatil nedeniyle ABD’de piyasalar kapali olacaktir.

= Asya seansinda Cin'den gelen ithalat ve ihracat verileri, piyasa beklentilerinin Gzerinde bir dusts kaydederek
yavaslayan kuresel ticaret hacmi ve ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin etkilerini gézer éniine serdi. Ekonomisi
blyuk 6lclide ihracata dayali olan Cin'de ihracat Eylll ayinda %3,2 disls kaydederken (beklenti %2,8 duss), ithalat
ise %8,5 geriledi (beklenti %6 gerileme). Ticaret fazlasi ise 39,65 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

= ABD Savunma Bakani Mark Esper, ABD Baskani Donald Trump'in, Suriye'nin kuzeyindeki tim ABD askerlerinin
bdlgeden geri cekilmeleri ancak Suriye'den ayrilmamalari talimati verdigini soyledi. Esper'in aciklamalarinin ardindan
ABD baskani Trump yine sosyal medya Uzerinden yaptidi bir paylasimla Turkiye'ye daha fazla yaptirrm uygulamaya
hazir olduklarini yineledi.

= Bakan Steven Mnuchin, ABD Baskani Donald Trump'in bakanlga Tirkiye'ye yonelik yaptirim getirme yetkisi taniyan
bir baskanlik kararnamesi imzalayacagini ancak yaptirimlarin su anda uygulanmayacagini agikladi. Yaptirimlarin
"gugli" olacagini belirten Mnuchin, "Umarim bu yaptirimlari kullanmak zorunda kalmayiz, ama gerekirse Tlrkiye'nin
ekonomisini kapatiriz." ifadesini kullandi.

= Artan jeopolitik risklerin etkisi ile birlikte Turk lirasi, gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayrismaya devam ediyor.
TL'deki saticili goriinim ile birlikte Asya seansinda 5,90 seviyesini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde
5,8950 seviyesinden islem goriyor.

= ABD - Cin arasinda gectigimiz hafta ylrltilen mizakerelerin ardindan Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, iki
ulkenin vardigi anlasma kapsaminda yillik 250 milyar dolarlik ihracat kalemindeki glimrik vergilerini %25'ten %30
ctkarmayi 6ngodren tarife artisinin ertelenmesine karar verildigi belirtildi. Cin ise ABD'den yilda 40 ila 50 milyar dolarlik
tarim Grlnu ithal etmeyi, fikri milkiyet haklarina koruma getirmeyi ve finansal hizmetler ile déviz kuru konusunda
odunler vermeyi kabul etti.

= Diinya genelinde yatirm fonlarinda tutulan altin miktari, Eylil ayinda toplam 2.808 tona ulasarak tim zamanlarin en
yuksek seviyesine ulasti. Diinya Altin Konseyi'nin yayimladigi rapora gore, Eylil'de kiresel bazda altin fonlarina
yaklasik 3,9 milyar dolarlik para akisi gerceklesti. Fonlarin tuttugu altin miktari, Eylil'de bir 6nceki aya gore 75,2 ton
artis gosterdi. Boylece fonlarin portfdylerindeki altin miktari, son 4 ayda kesintisiz artarak yilbasindan bu yana %13,4
yukseldi. Kiiresel ekonomide siiregelen genisleyici para politikasi ile ticaret savaslarinin olusturdugu belirsizlikler,
glvenli liman olarak gorilen altina olan talebi artirmaya devam ediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Buglin resmi tatil nedeniyle ABD'de piyasalar kapali olacaktir.

Euro Bélgesi Agustos Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:00 -%0,4 %0,3

Euro Bélgesi Agustos Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:00 -%2 -%2,5

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
ABD - Cin cephesinden gelen haber akisi kiiresel risk algisini iyilestirdi

ABD - Cin arasinda gectigimiz hafta Persembe ve Cuma giinii gerceklestirilen iki giinliik ticaret goriismelerinin
ardindan gelen olumlu sinyaller kiiresel hisse senetlerini olumlu etkiledi. Yuritiilen mlizakerelerin ardindan Beyaz
Saray'dan yapilan agiklamada, iki tlkenin vardigi anlasma kapsaminda yillik 250 milyar dolarlik ihracat kalemindeki giimriik
vergilerini %25'ten %30 cikarmayi dngdren tarife artisinin ertelenmesine karar verildigi belirtildi. Taraflar arasinda yapilan
anlasmaya gore ABD, 15 Ekim'de yirirlige girmesi planlanan, Cin'den ithal edilen toplam 250 milyar dolarlk Grin kalemine
getirilecek gimriik vergisi artisini askiya alirken, Cin ise ABD'den yilda 40 ila 50 milyar dolarlik tarim Griind ithal etmeyi, fikri
mulkiyet haklarina koruma getirmeyi ve finansal hizmetler ile doviz kuru konusunda 6dinler vermeyi kabul etti. Anlagsmanin 15
Ekim'de yirirlige girmesi planlanan ve 160 milyar degerindeki ihrag Grini kalemini iceren tarife artisini kapsamadig,
taraflarin bu konuda mizakerelere devam edecegi kaydedildi.

e Hisse senetleri ABD Baskani Donald Trump'in iki tarafin gelecek ay imzalanabilecek bir anlasmanin ana hatlarinda
uzlastiklarini sdylemesinin ardindan kiiresel capta yiikselis kaydederken, Asya Borsalari haftaya ABD-Cin ticaret
muzakerelerindeki ilerlemeye yonelik sinyallerin ardindan deger kazanimiyla basladi.

e ABD - Cin cephesinden gelen olumlu haber akisi ile kiiresel risk istahi iyilesirken, glivenli limanlarin deger kaybettigi
gorilda. Bunula birlikte 1500 seviyesi altina gerileyen ons altin, 1474,08 seviyesine indi. USDJPY paritesi ise yende
goriilen sert satis baskilari ile birlikte 108,62 seviyesine yiikseldi ve 1 Agustos'tan bu yana en yiiksek seviyesini test etti.

e Hatirlayacagimiz Gzere dolar endeksi gectigimiz hafta, Cin heyetinin beklenenden daha erken ABD’den ayrilacagina
iliskin gelen haber akisi ile birlikte sert bir sekilde deger kaybetmis ve 99 seviyesi lizerinden 98,19 seviyesine inmisti.
Yeni haftanin ilk islem glniine gorece gigcla bir baslangic yapan endeks, bu sabah saatlerinde 98,40 seviyesinden islem
goruyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD’den Turkiye'ye iliskin gelen tartismali agiklamalar ve ABD — Tiirkiye iliskilerine yonelik endiseli havanin varligini koruyor
olmasi, TL'nin dolar karsisindaki diististint siirdirmesine neden oluyor. Bununla birlikte, artan jeopolitik risklerin etkisi ile
birlikte Turk lirasi, gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayrismaya devam ediyor. TL'deki saticili goriiniim ile birlikte Asya
seansinda 5,90 seviyesini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,8950 seviyesinden islem goériyor.

ABD - Tirkiye iliskilerine yonelik endiselerin varligini korumasi ve ABD Baskani Donald Trump'in tartismali ifadeleri ile birlikte
TL varliklarina yonelik negatif risk algisinin da siirmekte oldugunu goriiyoruz. Bununla birlikte, mevcut yiiksek volatilite
ortaminda USDTRY paritesinde de islem araliginin blyiik élctide artmis oldugu goériltyor. Teknik olarak baktigimizda,
gectigimiz haftaki biltenlerimizde belirtmis oldugumuz tzere, kurdaki yukari yonla hareketin hizlanmasi durumunda, Mayis —
Agustos aylari arasinda yasanan disls hareketinin %61,8 Fibonacci diizeltme seviyesine denk gelen 5,9380 — 5,94 bandini
yakindan izliyor olacagiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Agustos ayi Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. ABD'de ise resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali
olacak. Giin icerisinde Euro Bélgesinden gelecek olan Agustos ayi Sanayi Uretimi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Hatirlayacagimiz tizere dolar endeksi gectigimiz hafta, Cin heyetinin beklenenden daha erken ABD'den ayrilacagina iliskin
gelen haber akisl ile birlikte sert bir sekilde deger kaybetmis ve 99 seviyesi lizerinden 98,19 seviyesine inmisti. Dolar
endeksindeki deger kaybi ile birlikte 1,10 seviyesi lizerine ylikselen EURUSD paritesi ise hafta icersinde 1,1063 seviyesine kadar
yukselmisti.

Gectigimiz hafta icerisinde, dolar endeksindeki gerilemeye bagl olarak gerceklestirdigi ylkselis hareketi ile birlikte diisiis
kanalini yukar yonli kiran EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1030 seviyesinden islem goriiyoruz. Teknik gostergeler,
paritenin bugtin icerisinde 1,10 — 1,1060 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin ABD'de ise resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Euro Bélgesinde ise Agustos ayi Sanayi Uretimi verileri takip
edilecek.
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XAU/USD

ABD - Cin arasinda gectigimiz hafta yuritilen muzakerelerin ardindan Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, iki tlkenin vardigi
anlasma kapsaminda yillik 250 milyar dolarlk ihracat kalemindeki glimriik vergilerini %25'ten %30 ¢ikarmayi 6ngoren tarife
artisinin ertelenmesine karar verildigi belirtildi. Cin ise ABD'den yilda 40 ila 50 milyar dolarlik tarim Grinu ithal etmeyi, fikri
mulkiyet haklarina koruma getirmeyi ve finansal hizmetler ile déviz kuru konusunda &diinler vermeyi kabul etti. ABD — Cin
cephesinden gelen olumlu haber akisi ile kiiresel risk istahi iyilesirken, glivenli limanlarin deger kaybettigi gortldi. Bunula birlikte
1500 seviyesi altina gerileyen ons altin, 1474,08 seviyesine indi.

Altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1488,20 seviyesinden islem goériyor. Gegtigimiz haftaki analizlerimizde, kirilan kanal ¢izgisinin
direng gorevi gordiglini altinda bir “Return Move” formasyonu olusmus oldugunu ve séz konusu formasyonun altinda kisa
vadede 1450 seviyesine dogru bir disus egilimi yasanabilecegini isaret ettigini belirtmistik. Bekledigimiz tzere asagi yonlu bir
egilim basattan ons altin, ABD — Cin cephesinden gelen olumlu veri akisinin yarattigi yiksek risk istahi ile birlikte gorece zayif
seyrini sirdlruyor. Bu noktada, ons altindaki mevcut zayiflamanin bir stire daha etkili olmasini bekleyebiliriz. Ancak, orta — uzun
vadeli goriinimde altin fiyatlarinda Agustos 2018'den bu yana etkili olan yikselis egiliminin devam etmesini ve kiiresel
blylumeye yonelik artan endiselerin ve givenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin yeniden 1550 seviyesi lzerini hedef
almasini bekliyoruz. Dolayisi ile ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati vermeyi siirdiirmesi beklenebilir.

Bugiin ABD'de ise resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Euro Bélgesinde ise Agustos ayi Sanayi Uretimi verileri takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.970 %1,1 %0,6 -%1,2 %2,2 %18,5
DAX 12.512 %2,9 %4,2 %0,3 %4,3 %18,5
FTSE 7.247 %0,8 %1,3 -%1,6 -%2,6 %7,7
Nikkei 21.799 %1,1 %1,8 -%0,9 -%0,3 %8,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.028 %0,3 -%4,3 -%3,9 %3,2 %8,5
Cin 2.974 %1,4 %3,8 -%0,5 -%5,5 %20,9
Hindistan 38.127 %0,1 %1,4 %2,1 -%1,5 %5,9
Endonezya 6.106 %0,5 %2,2 -%3,2 -%4,3 -%1,0
Rusya 2.708 -%0,5 %0,6 -%3,0 %5,8 %14,3
Brezilya 103.832 %2,0 %1,2 %0,3 %11,8 %18,1
Meksika 43.215 %0,7 -%0,5 %0,9 -%3,3 %3,8
Glney Afrika 55.537 %0,8 %2,9 -%2,8 -%4,9 %5,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%11,3 -%8,6 %6,6 %19,7 -%38,7
EM VIX 18 -%4,6 -%5.,4 %6,0 %8,6 -%26,6
MOVE 80 -%0,3 -%4,0 %4,1 %70,3 %19,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,8833 %0,8 %3,2 %2,3 %2,6 %11,2
Brezilya 4,1098 %0,0 %1,3 %1,0 %6,5 %6,1
Gliney Afrika 14,7756 -%1,8 -%1,8 %0,7 %5.5 %3,0
Cin 7,0883 -%0,4 a.d. -%0,4 %5,5 a.d.
Hindistan 71,0175 -%0,1 %0,2 -%0,9 %3,0 %1,8
Endonezya 14138 -%0,1 %0,0 %0,6 %0,0 -%1,8
CDS *
Tarkiye 391,8 -9,0 37,6 -33,6 -37,4 52,5
Brezilya 134,4 -3,6 -0,5 14,5 -39,8 22,8
Guney Afrika 189,1 -6,5 -0,1 30,2 -24,7 11,9
Endonezya 89,1 -2,6 -1,8 16,4 -11,6 10,8
Rusya 87,1 -1,1 -1,7 81 -28,6 5.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,6 0,6 0,8 -1,3 -2,9 -1,8
Brezilya %6,7 -0,2 -0,3 -0,6 -2,2 -3,6
Hindistan %6,5 0,0 -0,2 -0,2 -0,9 -0,9
Endonezya %7,2 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,06 0,31 -0,28 -0,64 a.d.
Brezilya %3,9 0,02 0,01 0,08 -1,41 -1,26
Guney Afrika %4,0 0,00 -0,02 0,18 -1,09 -1,12
Endonezya %2,9 0,04 0,08 0,02 -1,01 -1,66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,51 %2,4 %3,7 -%0,5 -%14,6 %12,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,7 %2,1 %3,6 -%1,9 -%14,0 %20,5
Altin -USD / oz 1482,7 -%0,8 -%1,6 -%0,9 %15,1 %15,7
Gumus - USD /t oz 17,544 -%0,3 -%0,5 -%2,7 %18,0 %12,9
Commodity Bureau Index 391,26 %0,9 %0,7 %1,9 -%7,9 -%4,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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14 Ekim 2019

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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