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Haber Basliklari

» Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch'in Tirkiye degerlendirmesini bugiin aksam piyasa kapanisi sonrasinda aciklamasi
bekleniyor. Fitch Tirkiye'yi BB ile yatirim yapilabilir seviyenin iki kademe altinda degerlendiriyor. Gériinim ise “negatif”. En
son Temmuz ayinda yaptigi degerlendirmede Tirkiye'nin kredi notunu BB+'dan BB'ye indirmisti. Kredi degerlendirmesinde
herhangi bir degisiklik beklenmese de, goriinimiin “negatif’ olmasi kredi notu tizerindeki asagi yonli riskleri isaret ediyor.
Ancak s6z konusu degerlendirme sonuglarinin piyasa etkisinin sinirli kalmasini bekleriz.

= Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi) %24 seviyesinde sabit tuttu.
Karar sonrasinda TL'nin, piyasalardaki erken faiz artirrmi endiselerinin azalmasi ile birlikte kismen deger kazandigini, ancak
s6z konusu deger kazaniminin oldukca kisa soluklu gordik.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diinki toplantisi ile birlikte, beklendigi lzere tahvil ahm programini sonlandirmaya karar
verirken, politika faizini beklendigi gibi sifirda, bankalarin elindeki nakit fazlasina 6dedigi mevduat faizini de -%0,4 diizeyinde
tuttu.. Ancak Banka, uzunca bir stire daha vadesi dolar tahvillerden gelen para ile alimlara devam edecegini ve ekonomiyi
desteklemeyi stirdirecegini belirtti. ECB, vadesi dolan tahvillerden gelen miktari yeniden yatirima ydnlendirme sirecinin faiz
oranlarinda artinnma basladiktan uzunca bir siire daha devam edecegini acikladi.

= 30 Kasim — 7 Aralk haftasinda, Ust Uste dort haftadir devam eden yabanci girisinin ardindan, hisse senedi piyasasinda 67
milyon dolarlik net yabanci satisi gorilda. Ayni hafta icerisinde bono piyasasinda (repo islemleri haric) ise net 177,5 milyon
dolarlik yabanci satisi gorulda.

= 30 Kasim — 7 Aralik haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatlarinda parite etkisinden arindirilmis olarak 0,7 milyar dolar kadar
bir artis yasandi. 30 Kasim — 7 Aralik haftasinda TL tarafinda dnemli bir deger kaybi yasanmis ve USDTRY paritesinde yaklasik
son bir ayin en yiiksek seviyesi olan 5,45 seviyesi Uizeri test edilmisti.

= Asya seansinda agiklanan verilere gore Cin'de Kasim sanayi Uretimi yillik bazda %5,4 artis kaydederek %5,9 olan beklentinin
altinda kaldi. Perakende satislar verisi de %8,8'lik beklentinin altinda kalarak %8,1 oldu. Beklentilerin altinda kalan veriler ile
birlikte Cin ekonomisine dair yavaslama endiseleri artti. Veriler sonrasi Cin hisse senetlerinde de dislsler yasand.

= ABD Baskani Donald Trump, Fox News ile gerceklestirdigi roportajda, "Umarim Fed artik faiz artirmaz" yorumunu yapti. Faiz
oranlari neredeyse normallesmis seviyede diyen Trump, ekonominin biytimeye devam ettigini belirtti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Aralik Ayi imalat PMI Endeksi 11:30 17 1,8
. Almanya Aralik Ay Hizmet PMI Endeksi 11:30 53,5 53,3
. Almanya Aralik Ayi Bilesik PMI Endeksi 11:30 524 52,3
- Euro Bolgesi Aralik Ayi imalat PMI Endeksi 12:00 51,8 51,8
- Euro Bolgesi Aralik Ayt Hizmet PMI Endeksi 12:00 53,4 53,4
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Bilesik PMI Endeksi 12:00 52,8 52,7
ABD Kasim Ay Aylik Perakende Satislar 16:30 %0,1 %0,8
ABD Kasim Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,2 %0,7
ABD Kasim Ayi Kapasite Kullanim Orani 17:15 %78,6 %78,4
ABD Kasim Ay Aylik Sanayi Uretimi 17:15 %0,3 %0,1
ABD Aralik Ayl Imalat PMI Endeksi 17:45 55 55,3
ABD Aralik Ayl Hizmet PMI Endeksi 17:45 54,6 54,7
ABD Aralik Ay Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 54,7
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Makroekonomik Gelismeler

ECB varlik alimlarini sonlandiriyor

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diinkii toplantisi ile birlikte, beklendigi iizere tahvil alim programini sonlandirmaya karar
verirken; politika faizini sifirda, bankalarin elindeki nakit fazlasina 6dedigi mevduat faizini de -%0,4 diizeyinde sabit
tuttu. Ancak Banka, vadesi dolar tahvillerden gelen para ile alimlara devam edecegini ve ekonomiyi desteklemeyi strdlrecegini
belirtti. ECB, vadesi dolan tahvillerden gelen miktari yeniden yatirima yonlendirme siirecinin faiz oranlarinda artirnma basladiktan
uzunca bir stire daha devam edecegini acikladi.

e ECB dinki toplantisi ile birlikte, 2019 yili enflasyon tahminini, beklentimiz dahilinde asagdi yonlu revize ederek %1,7'den
%1,6'ya cekti. 2018 enflasyon tahminini ise %1,8'den %1,7'ye dusirdl. Banka blylime tahminlerinde de asagi yonli
revizyona gitti. Buna gére 2019 tahmini %1,8'den %1,7'ye, 2018 tahmini ise %2'den %1,9'a ¢ekildi.

e ECB Baskani Mario Draghi, gelen verilerin beklenenden daha zayif olduguna isaret ederken, zayif verilerin Ulke ve sektor
Ozelindeki durumlari yansittigini sdyledi ve varlik alimlarinin sona ermesinden sonra da enflasyonun hedefe yaklasmaya
devam edecegini belirtti. Draghi bunun yani sira, enflasyonu siirdliirmek icin halen daha énemli miktarda tesvike ihtiyag
duyuldugunu belirtirken, enflasyonun gelecek aylarda diisecegini vurguladi.

e Draghi, kuresel korumacilik politikalari, gelisen tilke piyasalarindaki ylksek volatilitenin devam etmesi ve kiresel finansal
kosullardaki daralmanin Euro Bolgesi ekonomisi lizerinde baski olusturdugu séylemini yineledi. ABD — Cin arasindaki
ticaret gerilimi ile ilgili Draghi ticaret gériinimundn iki ay 6ncesinde gore daha iyi oldugunu belirtti.

e Draghi ECB'nin, artan temkinli durusu ile birlikte genisleyici kalmaya devam edeceginin altini gizdi.

ECB toplanti karari ve Draghi’nin konusmasi ile birlikte EURUSD paritesinde 6nemli bir hareketliligin olustugunu gordiik.
Kararin agiklanmasinin ardindan parite ilk etapta 1,14 seviyesine dogru sert bir ylkselis gerceklestirse de, paritedeki yikselis
oldukga kisa soluklu oldu ve Draghi'nin vadesi dolan tahvillere yeniden yatirim yapilarak ekonominin desteklenmeye devam
edecegini belirtmesi Uzerine parite kazanclarini hizla geri verdi. Bununla birlikte EURUSD paritesi 1,1390 seviyesinden 1,1330
seviyesine kadar gerilerken, dolar endeksi de eurodaki gerileme ile 97,50 seviyesi Gzerine ¢ikti. Ancak, eurodaki diistis hareketinin
blyik montanli olmadigi ve paritenin 1,1330 seviyesi Uzerinde tutundugu gorildi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1360
seviyesinden islem goruyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisi sonucunda beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi) %24
seviyesinde sabit tuttu. Karar sonrasinda TL'nin, piyasalardaki erken faiz artinmi endiselerinin azalmasi ile birlikte kismen deger
kazandigini, ancak s6z konusu deger kazaniminin oldukca kisa soluklu gérdiik. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin kararin
ardindan 5,35 seviyesi lzerinden 5,30 seviyesine dogru gerilerken, daha sonra distsinin tamamini geri alarak kisa stre
icerisinde yeniden 5,35 seviyesi Uzerine ylkseldi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,35 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Dolar endeksi 97,15 seviyesi Uzerinde hareket ediyor ve gorece giicli gorinimini koruyor. Gelisen ulke para
birimlerinde ise bu sabah saatlerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu ve Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden
para birimleri arasinda yer aldigini gorlyoruz. Bu noktada, USDTRY paritesinin trend kirilmasi sonrasi yikselis egilimini
strdirecegi ve kisa vadede 5,50 seviyesini hedef alacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz. Buglin ABD'den gelecek olan
Sanayi Uretimi, Kapasite Kullanim Orani ve PMI verileri takip edilecek. Ayrica, Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch'in Tirkiye
degerlendirmesini bugiin aksam piyasa kapanisi sonrasinda agiklamasi bekleniyor. Fitch Turkiye'yi BB ile yatirim yapilabilir
seviyenin iki kademe altinda degerlendiriyor. Goriinim ise “negatif”. En son Temmuz ayinda yaptigi degerlendirmede Tirkiye'nin
kredi notunu BB+'dan BB'ye indirmisti. Kredi degerlendirmesinde herhangi bir degisiklik beklenmese de, gérinimiin "negatif”
olmasi kredi notu lzerindeki asagi yonlu riskleri isaret ediyor. Ancak s6z konusu degerlendirme sonuglarinin piyasa etkisinin
sinirli kalmasini bekleriz.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diinki toplantisi ile birlikte, beklendigi Gizere tahvil alim programini sonlandirmaya karar verirken;
politika faizini sifirda, bankalarin elindeki nakit fazlasina 6dedigi mevduat faizini de -%0,4 diizeyinde sabit tuttu. Ancak Banka,
vadesi dolar tahvillerden gelen para ile alimlara devam edecegini ve ekonomiyi desteklemeyi strdiirecegini belirtti. ECB, vadesi
dolan tahvillerden gelen miktari yeniden yatirima ydnlendirme siirecinin faiz oranlarinda artirima basladiktan uzunca bir siire
daha devam edecegini acikladi. ECB toplanti karari ve Draghi'nin konusmasi ile birlikte EURUSD paritesinde onemli bir
hareketliligin olustugunu gordik. Kararin aciklanmasinin ardindan parite ilk etapta 1,14 seviyesine dogru sert bir yukselis
gerceklestirse de, paritedeki yikselis oldukca kisa soluklu oldu ve Draghi'nin vadesi dolan tahvillere yeniden yatirnm yapilarak
ekonominin desteklenmeye devam edecegini belirtmesi Uzerine parite kazancglarini hizla geri verdi. Bununla birlikte EURUSD
paritesi 1,1390 seviyesinden 1,1330 seviyesine kadar gerileri, ancak eurodaki diisiis hareketinin kalici olmadigi ve paritenin 1,1330
seviyesi Uizerinde tutundugu gorildi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1360 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada: ECB
cephesindeki glindem “parasal gevseme”den “faiz artinmlarinin ne zaman baslayacagl” yoniinde evrileceginden dolay,
onumizdeki dénemde euro Uzerindeki satis baskilarinin daha sinirli kaldigini ve faiz artirrm sdéylemleri ile euronun dolar
karsisinda gu¢lendigini gorebiliriz. Ayrica, 2018 basindan bu yana Draghi ve diger ECB lyelerinin yaptigi glivercin agiklamalar
EURUSD paritesinde biyik olglide fiyatlandigindan dolayi, Euro Bélgesi ekonomisine yonelik yapilan glivercin agiklamalarin
parite Uzerinde dnemli bir disls yaratamadigini gdrmekteyiz. Bu nedenle, 6zellikle EURUSD paritesinde 1,12 — 1,15 bandinin
orta vadeli alim firsati verebilecegini ve 1,13 seviyesi altindaki hareketlerin uzun vadeli bir kalicilik gdstermeyecegi gérisiindeyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki gli¢lii gériiniim ve kiiresel piyasalarda kismen da olsa azalan glivenli liman talebi ile birlikte altin fiyatlari
kazanclarinin bir kismini geri vermis durumda. Ingiltere’de Bagbakan May'in parti icerisindeki oylamayi kazanmasi, ABD Baskani
Trump'in Cin'e yonelik olumlu sdylemlerde bulunmasi ve ECB toplantisinin ardindan zayiflayan euro ile birlikte 97,50 seviyesi
Gzerini test eden dolar endeksi, altin fiyatlarinin 1246 seviyesinden 1240 seviyesine kadar geri ¢ekilmesine neden oldu. Altin
fiyatlari bu sabah saatleri itibariyle 1240 seviyesi civarinda zayif bir seyir izliyor. Bu noktada, teknik gdstergeler ve formasyonlar
altinin zayif seyrni bugiin giin icerisinde de devam ettirebilecegini ve kisa vadede 1240 seviyesi altini test edebilecegini isaret
ediyor. Ancak, altindaki olasi distis hareketlerinin sinirli kalacagi ve 1240s eviyesi altindaki hareketlerin orta — uzun vadeli alim
firsati yaratacagi gorislindeyiz. Kiresel risk algisindaki volatilite nedeniyle altindaki yikselis egiliminin dniimuzdeki sirecte
devam etmesini beklemekteyiz. Bu noktada, kiiresel hedge fonlarin altin vadeli kontratlarda ve opsiyonlarda kisa pozisyonlarini
4 Aralik'ta biten haftada %22 azaltmis olmasi da altina yonelik talebin arttigini gosteriyor. Bu noktada altinin, dolar endeksindeki
yukselis nedeniyle kisa vadeli teknik bir asagi yonli dizeltme gerceklestirmesini ve ardindan dnimizdeki donemde yukselis
hareketini 1260 seviyesine dogru siirdlirmesini bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.651 %0,0 -%1,7 -%1,9 -%4,7 -%0,9
DAX 10.925 %0,0 %1,1 -%4,3 -%16,7 -%15,4
FTSE 6.878 %0,0 %2,6 -%2,2 -%11,4 -%10,5
Nikkei 21.816 -%1,6 -%1,0 -%1,8 -%5,6 -%5,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91.387 %1,5 -%1,6 -%2,0 -%3,3 -%20,8
Cin 2.634 -%0,6 %0,5 -%0,5 -%14,0 -%20,8
Hindistan 35.930 %0,1 %0,8 %2,3 %1,0 %5,6
Endonezya 6.178 -%0,1 %0,8 %5,4 %3,0 -%2,9
Rusya 2.379 %0,3 -%1,4 %0,0 %5.5 %12,7
Brezilya 87.838 %1,0 -%1,1 %2,2 %23,0 %15,0
Meksika 41.513 %1,5 -%0,9 -%2,0 -%12,0 -%15,9
Glney Afrika 51.744 %0,3 %1,8 -%0,5 -%11,5 -%13,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%3,8 -%2,5 %3,1 %59,6 %87,0
EM VIX 24 -%3,4 -%8,4 -%15,9 %36,3 %48,0
MOVE 56 -%4,3 -%8,5 %6,7 %3,6 %19,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3401 -%0,1 %0,0 -%2,5 %14,9 %40,6
Brezilya 3,8909 %1,0 %0,2 %2,1 %4,5 %17,6
Gliney Afrika 14,1813 %0,5 %0,9 -%1,9 %6,6 %14,5
Cin 6,8816 %0,0 %0,0 -%1,1 %7,6 %5,8
Hindistan 71,69 -%0,5 %1,1 -%1,4 %6,0 %12,2
Endonezya 14497 -%0,7 -%0,2 -%2,1 a.d. %6, 8
CDS *
Tarkiye 385,6 -2,5 9,2 27,4 161,1 11,9
Brezilya 199,7 -3,7 -11,3 10,3 17,0 2,0
Guney Afrika 225,8 -1,1 -4,8 6,5 17,8 18,8
Endonezya 134,3 -4,8 -2,9 -4,1 83 6,6
Rusya 149,5 -1,2 -11,7 5.0 27,2 -1,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,0 0,0 09 1.0 18 6,3
Brezilya %9,8 -0,2 -0,2 -0,7 -2,0 -0,4
Hindistan %7,4 0,0 0,0 -0,4 -0,5 0,1
Endonezya %8,2 0,0 0,2 0,0 a.d. 1,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 -0,01 0,00 0,20 0,53 a.d.
Brezilya %5,2 -0,02 -0,10 -0,36 -0,90 0,61
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,62
Endonezya %4,6 -0,08 -0,12 -0,20 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,45 %2,2 %2,3 -%6,1 -%19,9 -%8,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,58 %2,8 %2,1 -%5,6 -%21,1 -%13,0
Altin -USD / oz 1242,7 -%0,1 %0,4 %3,4 -%4,2 -%5,1
Gumus - USD /t oz 14,729 %0,0 %2,4 %5,4 -%13,3 -%14,1
Commodity Bureau Index 416,2 %0,2 -%0,1 %0,6 -%7,8 -%3,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



