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Haber Bashklan

ABD'de tiiketici fiyatlar Aralik'ta ihmli artis kaydetti. TUFE Aralik'ta aylik %0,2, yillik %2,3 artarak beklentilerin hafif
altinda gergeklesti.

= ABD’de endeksler, diin bilango sezonunun baslamasi ile birlikte diini yatay- karisik bir seyir ile tamamladi. Dow Jones
Endeksi %0,11 artisla 28,939.67, S&P 500 Endeksi %0,15 kayipla 3,283.15 ve Nasdaq Endeksi %0,24 dislsle 9,251.33
puan oldu.

= Bugiin ABD ile Cin arasinda ticaret anlasmasinin ilk fazi imzalanacak. ikinci faz icin ise gériismelerin hemen
baslayacagi aciklansa da anlasmanin baskanlik secimleri dncesinde tamamlanmasi beklenmiyor

= ABD Hazine Bakani Mnuchin, buglin birinci faz anlagsmaya atilacak imzalara ragmen Washington'in Cin mallarina ek
tarife uygulamayi siirdiirecegini acikladi. Mnuchin, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ile birlikte yaptig
acitklamada, Cin ile daha fazla tarife indirimi konusunda herhangi bir anlasma olmadigini séyledi. Mnuchin, Cin ile
birinci asama ticaret anlasmasinin bugiin kamuya agiklanacagini sdyledi. Birinci faz ticaret anlasmasina bugiin atilacak
imzalarin getirdigi iyimserlikle artan risk istahi, Mnuchin'in agiklamalariyla yeniden distise gecti.

= Bu sabah saatlerinde kiresel piyasalarda risk algisinin zayif seyretmeye devam ettigini gériiyoruz. Asya piyasalarinda
ve ABD endeks vadelilerinde saticili goriiniim s6z konusu. Gelismekte olan Ulke para birimlerinin dolar karsisinda
zayif bir seyir izlerken, TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen para birimleri arasinda yer aldigini
goruyoruz.

= ABD - Cin arasindaki ticaret gérismelerine yonelik iyimser havanin bozulmasi ile birlikte yeniden 1550 seviyesi
Uzerine ylkselen ons altin, gline yikselisle basladi. Artan glvenli liman talebi ile birlikte Japon yeni de gline dolar
karsisindaki yukselisle baglarken, USDJPY paritesi 110 seviyesi esiginden yonini asag gevirdi.

= Bugln yurt ici piyasalarda Aralik Konut Satislari ve Aralik Merkezi Yénetim Biitce Istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda
ise Almanya 2019 GSYIH Yillik Biyiime Orani, Euro Bélgesi Kasim Ayi Sanayi Uretimi, ABD Aralik Ayi UFE ve ABD Ocak
Ayi New York Empire State imalat Endeksi verileri aciklanacak. Ayrica bugiin 2020 yilinda FOMC'de oy sahibi olan
Philadelphia Fed baskani Harker'in ve Dallas Fed Baskani Kaplan'in konusmalari da yakindan izlenecek.

*  Yurt digi piyasalarda ise Almanya 2019 GSYIH Yillik Biiyime Orani, Euro Bélgesi Kasim Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD
Aralik Ayi UFE verileri ve ABD Ocak Ay1 New York Empire State Imalat Endeksi ve ABD Fed Bej Kitap Raporu
agiklanacak. Bunun yani sira, 2020°'de FOMC'de oy sahibi olacak olan Philadelphia Fed baskani Harker (19:00) ve
Dallas Fed Baskani Kaplan'in (20:00) bugtin yapacaklari konusmalar da yakindan takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya 2019 GSYIH Yillik Biyime Orani 12:00 %0,6 %1,5

- Euro Bolgesi Kasim Ay Aylik Sanayi Uretimi 13:00 %0,3 -%0,5

- Euro Bolgesi Kasim Ayi Yillik Sanayi Uretimi 13:00 -%1 -%2,2
ABD Aralik Ayi Aylik UFE 16:30 %0,2 %0
ABD Aralik Ayi Aylik Cekirdek UFE 16:30 %0,2 -%0,2
ABD Aralik Ay1 Yillik UFE 16:30 %1,3 %1,1
ABD Aralik Ayi Yillik Cekirdek UFE 16:30 %1,3 %1,3
ABD Ocak Ayi New York Empire State Imalat Endeksi 16:30 3,6 35
Philadelphia Fed baskani Harker'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:00

Dallas Fed Baskani Kaplan'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi)

ABD Fed Bej Kitap Raporu 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

ABD - Cin arasindaki birinci faz ticaret anlasmasi bugiin imzalanacak

Bugiin ABD ile Cin arasinda ticaret anlasmasinin ilk fazi imzalanacak. Ancak, ABD - Cin arasindaki ticaret savasinin piyasa
glindemindeki yerini korumasi bekleniyor, zira anlagsmanin ikinci fazinin ABD baskanlik segimlerine kadar (3 Kasim 2020)
gerceklesmesi ¢cok mimkin goérinmuiyor. Bununla birlikte, ikinci fazin tamamlanmasina kadar ABD'nin Cin'e yonelik tarifleri
koruyacagina yonelik diinden bu yana gelen haber akisi da kiresel risk istahini nemli dlctide olumsuz etkilemis durumda.

ABD Hazine Bakani Mnuchin, bugiin birinci faz anlasmaya atilacak imzalara ragmen Washington'in Cin mallarina ek tarife
uygulamayi stirdirecegini agikladi. Mnuchin, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ile birlikte yaptigi agiklamada, Cin
ile daha fazla tarife indirimi konusunda herhangi bir anlasma olmadigini soyledi.

Mnuchin, Cin ile birinci asama ticaret anlagmasinin buglin kamuya agiklanacagini séyledi. Birinci faz ticaret anlasmasina
bugtin atilacak imzalarin getirdigi iyimserlikle artan risk istahi, Mnuchin'in aciklamalariyla yeniden dislse gecti.

Bu sabah saatlerinde kiiresel piyasalarda risk algisinin zayif seyretmeye devam ettigini goriiyoruz. Asya piyasalarinda ve
ABD endeks vadelilerinde saticili goriinim séz konusu. Gelismekte olan tlke para birimlerinin dolar karsisinda zayif bir seyir
izlerken, TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen para birimleri arasinda yer aldigini gériiyoruz. Piyasalardaki
gorinime detayl bakacak olursak:

ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerine yonelik iyimser havanin bozulmasi ile birlikte yeniden 1550 seviyesi lizerine
ylkselen ons altin, giine ylkselisle basladi. Gerek mevcut zayif risk istahi ortamini gerekse de kisa vadeli teknik gosterge
ve formasyonlarin verdikleri sinyalleri dikkate aldigimizda, altin fiyatlarinin yikselisini kisa vadede 1560 seviyesi lizerine
dogru devam edebilecegini belirtebiliriz.

Artan guvenli liman talebi ile birlikte Japon yeni de giine dolar karsisindaki yukselisle baglarken, USDJPY paritesi 110
seviyesi esiginden yonini asagi cevirdi.

Bozulan risk istahi ile birlikte ABD'de tahvil faizleri gerilemeye devam ederken; 10 yillik tahvil faizi %1,80'e, 5 yillik tahvil
faizi %1,6150'ye ve gosterge tahvilin faizi ise %1,5660'a geriledi.

Tam bu gelismelerin etkisi ile birlikte 5,86 seviyesinden yoniini yeniden yukari ceviren USDTRY paritesi, diin 5 5,9017
seviyesini test etti.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD Hazine Bakani Mnuchin’in, bugln imzalanacak olan birinci faz anlasmaya ragmen, Washington'in Cin mallarina ek tarife
uygulamayi strdirecegini agiklamasi kurdaki asagi yonla egilimin etkisini yitirmesine yol acti. in'e yonelik tarifelerin Kasim
2020'de gergeklesecek ABD secimlerine kadar kaldiriimayacagina yonelik gelen haberlerin etkisi ile birlikte piyasalarda risk algisi
bozulurken, gelismekte olan Ulke para birimlerinin deger kaybettigini gérdiik. Din TL, gelisen (lke para birimlerinde negatif
ayrilirken, USDTRY paritesi ise olusan zayif risk istahi ortaminda 5,86 seviyesinden yonini yeniden yukari ¢eviren USDTRY
paritesi, diin 5 5,9017 seviyesini test etti.

Bu sabah saatlerinde kiiresel piyasalarda risk algisinin zayif seyretmeye devam ettigini goriiyoruz. Asya piyasalarinda ve ABD
endeks vadelilerinde saticili gortiinim s6z konusu. Gelismekte olan Ulke para birimlerinin dolar karsisinda zayif bir seyir izlerken,
TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen para birimleri arasinda yer aldigini goriiyoruz. USDTRY paritesi ise 5,8870
seviyesinden islem gdrmekte. Bu noktada, mevcut zayif risk istahi ortaminda USDTRY paritesinin kisa vadede 5,85 seviyesi
Uzerinde tutunmasini ve bugtin igerisinde 5,87 — 5,91 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Aralik Konut Satislari ve Aralik Merkezi Yénetim Blitce Istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya
2019 GSYIH Yillik Biyiime Orani, Euro Bélgesi Kasim Ayi Sanayi Uretimi, ABD Aralik Ay UFE ve ABD Ocak Ayi New York Empire
State imalat Endeksi verileri aciklanacak. Ayrica bugiin 2020 yilinda FOMC'de oy sahibi olan Philadelphia Fed baskani Harker'in
ve Dallas Fed Baskani Kaplanin konusmalari da yakindan izlenecek. Bunlarin yani sira bugin ABD ile Cin arasinda ticaret
anlasmasinin ilk fazi imzalanacak. Ikinci faz icin ise gériismelerin hemen baslayacagi aciklansa da anlasmanin baskanlik secimleri
Oncesinde tamamlanmasi beklenmiyor.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta itibariyla 200 glinlik hareketli ortalamasini (HO) ve kisa vadeli yiikselis kanalini asadi yonli kiran EURUSD
paritesi, bu haftanin basindan bu yana 1,1110 - 1,1150 bandinda hareket ediyor. Dln gln icerisinde bu seviyeler arasindaki bant
hareketini siirdiiren EURUSD, guinl distsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1134 seviyesinden islem goriyor. Teknik agidan bakildiginda, paritenin 200 glinlik HO
ve ylkselis kanalini asagi yonli kirmasi sonrasinda disits egilimini strdlirmesi beklenir. Bu cercevede, gectigimiz haftaki
analizlerimizde de belirttigimiz Uzere, EURUSD paritesindeki gerilemenin kisa vadede 1,10 seviyesine dogru slrmesini
beklemekteyiz. Kisa vadede EURUSD paritesinde Cuma giinii olusan ve bu sabah saatlerinde de etkisini stirdirmekte olan yukari
yonlu egilimin 1,1150 seviyesi Uzerinde kalici olmasini beklemiyoruz. Aksine, 1,1140 — 1,1150 bandinin éniimizdeki déneme
iliskin satis firsatlari verebilecegi gorisiindeyiz

Bugiin Almanya 2019 GSYIH Villik Biiyiime Orani, Euro Bélgesi Kasim Ayi Sanayi Uretimi, ABD Aralik Ay UFE ve ABD Ocak Ayl
New York Empire State imalat Endeksi verileri aciklanacak. Ayrica bugiin 2020 yilinda FOMC'de oy sahibi olan Philadelphia Fed
baskani Harker'in ve Dallas Fed Baskani Kaplan'in konusmalari da yakindan izlenecek. Bunlarin yani sira bugiin ABD ile Cin
arasinda ticaret anlasmasinin ilk fazi imzalanacak. ikinci faz icin ise gériismelerin hemen baslayacagi aciklansa da anlasmanin
baskanlik secimleri 6ncesinde tamamlanmasi beklenmiyor.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD - Cin arasindaki ikinci faz ticaret anlagmasinin tamamlanmasina kadar ABD'nin Cin’e yonelik tarifleri koruyacagina yonelik
dinden bu yana gelen haber akisi kiiresel risk istahini dnemli 6lgclide olumsuz etkilerken, ons altinin Pazartesi giniinden bu
yana yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etmesini sagladi. ABD Hazine Bakani Mnuchin’in, buglin ABD - Cin arasinda
imzalanacak birinci faz anlasmaya ragmen Washington'in Cin mallarina ek tarife uygulamayi stirdiirecegini aciklamasi
sonrasinda ABD — Cin arasindaki ticaret gortismelerine yonelik iyimser havanin bozulmasi ile birlikte ons altin bugiine yukselis
basladi ve Asya seansinda yeniden 1550 seviyesi lizerine yikseldi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1552 seviyesinden islem goriyor. Gerek mevcut zayif risk istahi ortamini gerekse de kisa
vadeli teknik gdsterge ve formasyonlarin verdikleri sinyalleri dikkate aldigimizda, altin fiyatlarinin yikselisini kisa vadede 1560
seviyesi lzerine dogru devam edebilecegini belirtebiliriz.

Bugiin Almanya 2019 GSYIH Yillik Biyiime Orani, Euro Bélgesi Kasim Ayi Sanayi Uretimi, ABD Aralik Ayi UFE ve ABD Ocak Ayi
New York Empire State Imalat Endeksi verileri agiklanacak. Ayrica bugiin 2020 yilinda FOMC'de oy sahibi olan Philadelphia Fed
baskani Harker'in ve Dallas Fed Baskani Kaplan'in konusmalari da yakindan izlenecek. Bunlarin yani sira bugtin ABD ile Cin
arasinda ticaret anlasmasinin ilk fazi imzalanacak. ikinci faz icin ise gériismelerin hemen baslayacagi aciklansa da anlasmanin
baskanlik secimleri 6ncesinde tamamlanmasi beklenmiyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.283 -%0,2 %1,4 %3,6 %8,9 %1,6
DAX 13.456 %0,0 %1,7 %1,3 %8,6 %1,6
FTSE 7.622 %0,1 %0,6 %3,7 %1,2 %1,1
Nikkei 24.025 -%0,5 %1,4 -%0,5 %10,3 %1,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 121.423 %1,0 %7,8 %9,9 %25,1 %6,1
Cin 3.107 -%0,7 %0,6 %4,0 %4,9 %1,2
Hindistan 41.953 %0,2 %2,7 %2,3 %7,9 %1,7
Endonezya 6.325 -%0,2 %1,4 %1,9 -%1,6 %0,3
Rusya 3.130 -%0,7 %1,7 %4,5 %13,5 %2,8
Brezilya 117.632 %0,3 %0,8 %4,5 %13,3 %1,7
Meksika 44773 -%0,2 %1,4 %1,2 %4,0 %2,8
Glney Afrika 57.967 %0,7 %1,0 %2,1 %0,7 %1,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %0,6 -%10,2 -%1,9 %0,0 -%10,1
EM VIX 15 %0,5 -%7,3 -%4,3 -%5,3 -%13,5
MOVE 53 -%0,1 -%15,2 -%5,6 -%15,1 -%8,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,8815 %0,2 -%1,5 %1,3 %2,8 -%1,2
Brezilya 4,1319 -%0,3 %1,6 %0,6 %10,6 %2,5
Gliney Afrika 14,4028 %0,0 %0,6 -%0,9 %3,2 %2,9
Cin 6,8842 -%0,1 -%0,9 -%1,3 %0,0 -%1,1
Hindistan 70,8763 %0,0 -%1,3 %0,1 %3,2 -%0,7
Endonezya 13680 %0,1 -%1,4 -%2,2 -%2,3 -%1,3
CDS *
Tarkiye 262,8 -1,9 -21,3 -7.3 2,8 98,0
Brezilya 100,9 11 1,4 -2,4 4,2 84,8
Guney Afrika 168,7 -1,1 7,1 -11,0 30,8 42,4
Endonezya 60,7 a.d. a.d. -4,3 16 a.d.
Rusya 60,6 09 0,4 53 -21,1 87,0
10 yillik bono faizleri
Tirkiye %11,1 -0,1 -1,1 -1,2 -6,1 -1,1
Brezilya %6,8 -0,1 0,0 0,0 -0,5 -3,5
Hindistan %6,7 01 01 -0,1 0,2 01
Endonezya %6,9 0,0 -0,2 -0,4 -0,3 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,8 -0,09 -0,24 -0,41 -1,71 -0,31
Brezilya %3,6 0,00 -0,05 -0,08 -0,91 -0,10
Guney Afrika %3,8 0,00 0,03 -0,24 -0,39 -0,05
Endonezya %2,9 0,00 0,03 0,01 -0,40 0,02
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,49 %0,5 -%5,5 -%1,1 -%3,3 -%2,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,23 %0,3 -%7,1 -%3,1 -%3,3 -%4,6
Altin -USD / oz 1544,6 -%0,4 -%1,9 %4,7 %9,4 %1,4
Gumus - USD /t oz 17,742 -%1,4 -%3,5 %4,9 %17,0 -%1,0
Commodity Bureau Index 410,57 %0,9 %2,3 %3,6 %1,2 %2,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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