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Haber Basliklari

= ABD Subat ayi perakende satislar verisi beklentilere gére daha zayif bir yeri isaret etti. Perakende Satislar verisi aylik bazda
%0,1 daralma kaydederken (beklenti %0,3 yulkselis olmasi yonindeydi), Cekirdek Perakende Satislar verisi ise aylik bazda
%0,2 artis kaydetti (beklenti %0,4'lik bir ylkselisi isaret ediyordu).

=  PPK'nin 7 Mart'ta gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari diin yayinlandi. Tutanaklar icerisinde ise iki faktér 6ne cikti: Para
politikasi ve riskler bashdi altinda: (i) Kiiresel enflasyon lzerindeki yukari yonli riskler daha ¢ok vurgulanmis (petrol fiyatlari
ve Ucret artislar kaynakh), (ii) Yurt ici enflasyonda ise islenmis gida fiyatlarinda son iki ayda kaydedilen yiiksek artiglarin
gida enflasyonuna dair risklerin sirdtiigline isaret ettigi belirtiliyor.

= Eski ABD Baskani Barack Obama'nin 2007-2008 kiresel finansal krizinden sonra hayata gecirdigi Dodd-Frank Wall Street
Reformu’'nun bazi bdlimlerini degistirecek yasa tasarisi, ABD Senatosunda 31'e karsi 67 oyla kabul edildi. Yasa tarasi genel
olarak, finansal kurumlarin daha siki denetime tabii tutulmasina yonelik kosullarin gevsetilmesi ve raporlama denetim
zorunluluklarinin daha aza indirilmesi maddelerini iceriyor. S6z konusu tasariya karsi cikanlar, finansal regiilasyonlarin
gevsetilmesinin riskleri artirarak yeniden finansal kriz yasanmasina neden olabilecegini savunuyor.

= ABD Baskani Donald Trump, gecen hafta istifa eden Bas Ekonomi Danismani Gary Cohn'un yerine ekonomist ve eski
televizyon sunucusu Larry Kudlow'u getirdi. Kudlow, gérece getirildiginin aciklanmasinin ardindan yaptigi konusmada,
dolarin goriinimdi ile ilgili olumlu agiklamalar yaparak gticli dolar vurgusunda bulundu.

= New York Borsasi, ABD Baskani Donald Trump'in korumaci ekonomi politikalarinin "ticaret savasina” neden olabilecegi
endisesinin artmasiyla glini distsle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 248,91 puan (yi%de 1) dustsle 24,758.12
puandan, S&P 500 Endeksi 15,83 puan (%0,57) azalisla 2,749.48 puandan kapandi.

= Avrupa Borsalari ginii, Almanya hari¢ distsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,15 azalisla
374,94 puana geriledi.

= ABD'nin ticari ham petrol stoklari gecen hafta 5 milyon varil artti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), (ilkedeki ticari ham
petrol stoklarinin gecen hafta 5 milyon varil (%1,2) artarak 430,9 milyon varile yikseldigini acikladi.

= Petrol fiyatlari, ABD'de akaryakit tiketimin arttigina iliskin isaretlerin, OPEC'in rakiplerinden gelen yeni arzin bu yil talebi
asacag! yolundaki tahminini dengelemesi ile birlikte varil basina 61 dolar civarinda tutundu.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 228K 231K
ABD Mart Ayl New York Empire State Imalat Endeksi 15:30 15 131
ABD Mart Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 23 25,8

Global Piyasalar Biilteni 2



15 Mart 2018

Makroekonomik Gelismeler

ABD’de Subat Ayi Perakende Satislar beklentilerin altinda bir performans kaydetti

ABD Subat ay1 perakende satiglar verisi beklentilere gore daha zayif bir yeri isaret etti. Perakende Satislar verisi aylik

bazda %0,1 daralma kaydederken (beklenti %0,3 yikselis olmasi yonindeydi), Cekirdek Perakende Satislar verisi ise aylik
bazda %0,2 artis kaydetti (beklenti %0,4'lik bir ylikselisi isaret ediyordu).

Perakende satislar verisi ile birlikte aciklanan iiretici fiyatlari enflasyonu ise beklentilere paralel gergeklesti. Ancak bu
cephede cekirdek enflasyondaki artis %0,4 ile gli¢li bir gerceklesme kaydetti.

e Verilerin ardindan piyasada énemli bir hareketlilik gériilmedi. ilk piyasa reaksiyonunda dolar endeksi yatay

gorinimini strdurirken, USDTRY paritesinin 3,86'li seviyelerde seyretmeye devam ettigini gorduk.

Sali giinii ABD'den gelen enflasyon verileri ile beraber bakildiginda bu hafta icinde gelen verilerin kademeli bir faiz
artisi sOylemini destekledigini ve faiz artis hizina iligkin ek bir endise yaratmadigi gériliyor.

Bu cercevede gelismekte olan dlke piyasalari igin olumlu bir gériiniim teskil ediyor.

Ancak, yurt icinde tahvil piyasasinda yasanan cikislar paralelinde TL'deki zayif durus devam ediyor.
e TL esit agirhklandiriimis sepet karsisinda 4,328 seviyesinde ve reel efektif doviz kurunda 84 seviyesi altini isaret ediyor

(Endeks baslangicindan bu yana (2003) en dusuk yer).

e Yakin vadede USDTRY'de yeniden 3,83-85 bandina geri dénus bekliyoruz ancak yil boyunca TL'de zayif gériinimuin

kademeli olarak devam etmesini bekliyoruz.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin 6gle saatlerinde agiklanan ABD Subat ay1 perakende satislar verisi beklentilere gére daha zayif bir yeri isaret etti. Perakende
Satislar verisi aylik bazda %0,1 daralma kaydederken (beklenti %0,3 yukselis olmasi yoniindeydi), Cekirdek Perakende Satislar
verisi ise aylik bazda %0,2 artis kaydetti (beklenti %0,4'lUk bir yikselisi isaret ediyordu). Ancak piyasanin ABD verilerine fazla tepki
vermedigi goruldi. Dolar endeksi diin 89,60 — 89,80 seviyeleri arasindaki zayif seyrini devam ettirirken, USDTRY paritesi ise Tiirk
lirasindaki satis baskisinin devam etmesi ile birlikte 3,8950 seviyesini test etti (Aralik ortasindan bu yana en ylksek seviye). Doviz
cephesinde bu sert yiikselis hareketine neden olabilecek bir veri akisi bulunmazken, yurt ici piyasalarda da Tirk lirasina bu kadar
sert deger kaybettirecek bir haber akisi olmadigini goriiyoruz. Bu noktada, TL tarafindaki olumsuz hareketin 6zellikle bono
piyasasindaki satislarla ayni déneme yansimasi dikkat cekici bir unsur. FX tarafinda oynaklik yaratacak onemli bir veri akisi
gelmezken, tahvil piyasasindaki satislarin sinirl likidite kaynakli olabilecegi ve bu durumun beraberinde déviz tarafinda hedge
amaglh hareketleri hizlandirmis olabilecegi goriisiindeyiz. Kurdaki goriniime dénecek olursak: 3,89 seviyesinin Fibonacci %61,8
dizeltme gizgisine denk geldigini goriyoruz. Dolayis ile kurun kisa vadede bu seviyeyi asarak 3,90'lara ulagsmasini zor gériiyoruz.
Bu noktada USDTRY paritesinin 3,88 — 3,89 bandindan geri cekilerek 3,82 — 3,85 bandina dogru bir diizeltme hareketi yapmasi
beklenebilir. Genel goériinimde ise: Kurun 6nimiizdeki dénemde 3,81 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. 3,89
seviyesinden bekledigimiz geri cekilme hareketinin _ardindan kurun yeniden gilic toplamasini_ve 3,90'lari_hedeflemesini
bekliyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8810 seviyesinden islem gdrmekte olan
USDTRY paritesinde 3,8836 seviyesi direng, 3,8755 seviyesi ise destek konumunda. 3,8836 direncinin yukari yonlu kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8900, 3,8755 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,8615.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki zayif seyrin striiyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin de gegtigimiz haftaki kayiplarini telafi etmeye
devam ettigini goriiyoruz. Dolar endeksi diin 89,60 — 89,80 seviyeleri arasindaki gorece zayif ve yatay seyrini strdirirken,
EURUSD paritesi de 1,23 seviyesi Gizerinde kalici olmayi slirdtrdii. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi tizere, bu sabah
saatleri itibariyle kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirinda hareket etmekte olan EURUSD paritesinin, kanal sinirindan gtic bularak
yonunl yukari cevirebilecegini ve kanal icerisindeki yikselis hareketini strdurerek kisa vadede 1,24 seviyesi Uzerini hedef
alabilecegini disliniyoruz. EURUSD paritesinin kisa vadede 1,22 — 1,25 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak,
Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zli yonlendirmesini strdirecedi ve
Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin dniimiizdeki donemde 1,24 - 1,25
bandinin yukari yénla kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi goriiyoruz. Dolayisi ile paritedeki geri ¢ekilme
hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi goriisiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,2378 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2360 seviyesi destek, 1,2400 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,2400 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2418, 1,2360 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2320.
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XAU/USD

ABD Subat ay1 perakende satislar verisi beklentilere gére daha zayf bir yeri isaret etti. Perakende Satislar verisi aylik bazda %0,1
daralma kaydederken (beklenti %0,3 yiikselis olmasi yonlndeydi), Cekirdek Perakende Satislar verisi ise aylik bazda %0,2 artis
kaydetti (beklenti %0,4'liik bir yiikselisi isaret ediyordu). Verilerin ardindan piyasada énemli bir hareketlilik gériilmedi. Ilk piyasa
reaksiyonunda dolar endeksi yatay ve yatay goériinimuni strdlrirken, altin fiyatlar ise 1320 seviyesi izerinde tutunma ¢abasini
strdirdl. Kisa vadeli yukselis kanali icerisindeki hareketine devam etmekte olan altin fiyatlarinin, kisa vadede 1330 seviyesi
Uzerini hedef alacak sekilde yiikselis hareketini siirdirmesini bekliyoruz. Altindaki genel goériinim agisindan ise: enflasyonist
beklentilerde gorilen artis ile birlikte altin fiyatlarindaki disis hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalacagi gorisiindeyiz.
Ayrica, ABD reel faizleri ile birlikte uzun suredir kopuk olan korelasyonu yeniden yakalayan altin fiyatlarinin, dolar endeksinin
yarattigi baskinin vadede yikselis egilimini korumasini beklemekteyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin orta vadede yeniden 1360
seviyesi Uzerini hedef alabilecegini dislinlyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1326,94
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek, 1330 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1330 direncinin
yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1335,06, 1325 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1320.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,749 -%0.6 %0.8 %0.7 %10.0 %2.8
DAX 12,238 %0.1 -%0.1 -%0.9 -%2.2 -%5.3
FTSE 7,133 -%0.1 -%0.4 -%1.4 -%1.1 -%7.2
Nikkei 21,777 -%0.1 %1.8 %1.4 %9.3 -%4.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 117,593 -%0.6 %0.6 %1.2 %9.1 %2.0
Cin 3,291 %0.0 %0.1 %2.8 -%1.9 -%0.5
Hindistan 33,836 -%0.2 %1.3 -%1.5 %4.6 -%0.8
Endonezya 6,383 -%0.5 -%1.4 -%3.6 %8.2 -%0.1
Rusya 2,275 -%1.9 -%1.2 %0.4 %10.8 %7.8
Brezilya 86,051 -%0.4 %0.7 %2.1 %13.6 %12.6
Meksika 48,156 -%0.8 %1.0 -%1.3 -%3.5 -%2.4
Guney Afrika 58,423 -%1.1 -%0.9 -%1.9 %5.0 -%1.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 %5.4 -%3.0 -%10.5 %65.0 %56.1
EM VIX 21 -%3.8 -%11.5 -%8.0 %44.7 %27.3
MOVE 58 %5.0 -%8.7 -%16.8 %14.0 %24.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8797 %0.2 %2.1 %2.6 %13.0 %2.1
Brezilya 3.2607 %0.0 %0.5 %1.1 %4.5 -%1.4
Guney Afrika 11.7757 -%0.3 -%0.5 %0.5 -%10.2 -%4.9
Cin 6.318 -%0.1 -%0.1 -%0.4 -%3.6 -%2.9
Hindistan 64.8325 -%0.1 -%0.1 %1.2 %1.1 %1.5
Endonezya 13737 -%0.1 -%0.2 %0.8 %3.7 %1.2
CDS *
Tarkiye 173.5 0.2 2.8 -8.1 17.3 72.1
Brezilya 145.2 1.2 -8.0 -16.5 -15.1 71.3
Guney Afrika 140.9 -0.1 -3.5 -9.4 14.9 a.d.
Endonezya 88.9 1.8 -1.8 -3.6 -3.6 453
Rusya 105.3 0.0 -2.4 9.4 -6.1 47.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.7 0.1 0.5 0.5 1.9 1.0
Brezilya %9.5 0.0 -0.1 -0.4 -0.3 -0.8
Guney Afrika %8.7 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %7.7 0.0 0.0 0.2 11 0.4
Endonezya %6.7 -0.1 0.0 0.3 0.2 0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 -0.01 0.06 0.01 1.02 a.d.
Brezilya %4.9 0.00 0.01 -0.20 0.54 0.35
Guney Afrika %4.7 0.00 0.00 0.29 0.44 0.23
Endonezya %4.1 -0.05 -0.02 0.10 0.79 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.89 %0.4 %0.9 %0.8 %17.0 -%3.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 60.96 %0.4 -%0.3 %0.6 %22.2 %0.9
Altin - USD / oz 1325.6 -%0.1 -%0.2 -%2.2 %0.0 %1.2
Gumis - USD /t oz 16.467 -%0.6 %0.2 -%2.4 -%7.0 -%4.0
Commodity Bureau Index 446.2 -%0.1 %0.4 %1.2 %4.0 %3.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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