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Haber Basliklari

= 1-8 Mart haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda hafif capli (0,7 milyar dolar) bir artis yasandi. S6z konusu hafta
icerisindeki artisin hem bireyler hem de kurumlar tarafinda gerceklestigi goriltyor. Bireyler Agustos ayindan bu yana déviz
pozisyonlarini artirmaya devam ediyor.

= Hisse senedi piyasasinda 1-8 Mart haftasinda 6,3 milyon dolar kadar net yabanci girisi yasandi. Yilbasindan beri bakildiginda
net giris 1,4 milyar doklar olarak gerceklesti. Tahvil piyasasi tarafinda ise yabanci yatirrmcinin ilgisinin zayif olmaya devam
ettigi goruluyor. S6z konusu hafta icerisinde repo islemleri harig tahvil piyasasindan net yabanci ¢ikisi 113 milyon dolar oldu.
Boylece yilbasindan beri net cikis 828 milyon dolara ulasti.

= Arnndinlmamis Ocak sanayi Uretimi endeksi yillik %7,3 oraninda dists sergiledi. Piyasa beklentisi ve kurum tahminimiz %8
oraninda bir disusti. 1C19'de aktivitedeki zayifligin devam ettigi ve bu cercevede GSYIH yillik degisiminin bir diger daralma
rakamini isaret edecegini disiiniiyoruz. 2019 GSYIH tahminimizi %1,5 olarak koruyoruz.

» Ingiliz parlamentosu, Ingiltere Basbakani Theresa May'in, hiikiimetin Brexit anlasmasinin yeniden oylanmasini ve Brexit'in 30
Haziran'a ertelenmesini iceren énergesini kabul etti. Onergeye gére, 20 Mart'a kadar Ingiltere Parlamentosundan bir Brexit
anlasmasinin gecmesi durumunda Ingiltere hiikiimeti Avrupa Birliginden Brexit'in 30 Haziran'a kadar ertelenmesini talep
edecek. 20 Mart'a kadar bir anlasmanin gegmemesi durumunda ise daha uzun vadeli bir erteleme arayisina girisilecek.

= Japonya Merkez Bankasi politika faizini -%0,1 seviyesinde sabit birakti ve varlik alim programinda degisiklige gitmedi.

* Diin sabah saatlerinde aciklanan Almanya Subat ay1 TUFE verileri piyasa beklentileri altinda gerceklesti. Almanya'da TUFE
Subat ayinda aylik bazda %0,4 artarken (beklenti %0,5'ti), yillik bazda ise %10,5 yikseldi (beklenti %1,6'yd).

= OPEC uyeleri bu hafta sonu Azerbaycan’'da bir araya gelecek ve lretim kesintisi uygulamasini gézden gegirecek. OPEC'in
Uretim kesintisi bu yil ortasinda sona eriyor. OPEC Uyeleri bu hafta sonu gerceklestirecekleri toplantida Gretim kesintisi
kararini uzatip uzatmamayi tartisacak. Suudi Arabistan’in Nisan ayi ihracatini azalttigi ve Venezuela'daki elektrik kesintilerinin
petrol Uretimini olumsuz etkiledigine yonelik gelen haber akisi ile birlikte petrol fiyatlari bu haftayi yiukselisle kapamaya
hazirlaniyor. Brent petrol varil basina 67$ seviyesi tzerine yerlesirken, ham petrol fiyatlari ise 58$ tzerinde islem goruyor.

= Carry trade lzerine kurulu TL pozisyonlarinda bir azalma oldugu ve bu cepheden bir ¢ikis gerceklestigini gériyoruz. Haftalk
BDDK verileri Mart'in ilk haftasinda carry pozisyonlarinda2,2 milyar dolarlik 5nemli bir ¢ikis yasandigini isaret ediyor. 4 haftalik
kiimulatif verilerde ise 8 Subat'tan bu yana 10,1 milyar dolardan -800 milyon dolara bir gerileme oldugu gorultyor. TL'deki
carry pozisyonlarin azalmasi USDTRY'deki yuksek seyrin temel nedenini olustururken, petrol fiyatlarindaki glcli seyir de TL
varliklar Gzerinde baski yaratan bir diger unsur olarak karsimiza cikiyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bélgesi Subat Ayi Aylik TUFE 13:00 %0,3 -%1
- Euro Bélgesi Subat Ay Yillik TUFE 13:00 %1,5 %1,4
Euro Bélgesi Subat Ayi Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1 %1
ABD Mart Ayi New York Empire State Imalat Endeksi 15:30 10 838
ABD Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 78,7 78,2
ABD Subat Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %0,6 -%0,6
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Makroekonomik Gelismeler

ingiliz Parlamentosu, Brexit erteleme teklifini onayladi

Ingiliz parlamentosu, Ingiltere Bagbakani Theresa May'in, hiikiimetin Brexit anlagsmasinin yeniden oylanmasini ve
Brexit'in 30 Haziran'a ertelenmesini iceren onergesini kabul etti. Onergeye goére, 20 Mart'a kadar Ingiltere
Parlamentosundan bir Brexit anlasmasinin ge¢cmesi durumunda Ingiltere hiikiimeti Avrupa Birliginden Brexit'in 30 Haziran'a
kadar ertelenmesini talep edecek. 20 Mart'a kadar bir anlasmanin gegmemesi durumunda ise daha uzun vadeli bir erteleme
arayisina girisilecek.

e Hatirlayacagimiz Uzere, Basbakan Theresa May'in AB ile vardigi Brexit anlasmasi Avam Kamarasi'nda 15 Ocak'ta ve 12
Mart'ta yapilan oylamalarda ezici cogunlukla reddedilmisti. Tasarinin reddedilmesinin temelinde ise, Ingiltere'nin parcasi
Kuzey Irlanda ile Avrupa Birligi (AB) Giyesi irlanda Cumhuriyeti arasina, Brexit'in ardindan fiziki sinir girmemesi icin formdile
edilen “Tedbir maddesi” yer aliyor. Tedbir maddesi, Ingiltere'nin AB ile kapsaml ticaret anlasmasi imzalayana dek
Gimriik Birliginde kalmasini, Kuzey Irlanda'nin da buna ilaveten bir dizi farkli AB kuralina tabi olmasini éngériyor.
Maddeye karsi ¢ikanlar bu diizenlemenin, Ingiltere'yi AB ile sonu gelmez bir miizakere siirecinde mahsur birakacagini
savunuyor.

e Avam Kamarasi dinki oyalamada, Brexit'in yeniden referanduma gotirilmesi ve Brexit tarihinin daha uzun sireli
ertelenmesini 6ngoren teklifleri ise reddetti. Sali glini Theresa May'in AB ile yaptigi Brexit anlasmasini reddeden
parlamento, Carsamba glini de anlagsmasiz ayrilik' secenegini reddederek dlkenin Avrupa Birligi'nden anlagmasiz bir
sekilde ayrilmasi Onerisini rafa kaldirmisti.

e Avrupa Birligi, Ingiltere'nin erteleme talebini 21 Mart'ta yapilacak liderler zirvesinde ele alacak. Erteleme talebinin kabul
edilmesi icin 27 AB Uyesi Ulke tarafindan da onay verilmesi gerekiyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, TL'deki gorece zayif seyrin devam etmesi ile birlikte diin 5,45 seviyesi izerindeki seyrini korudu. - Carry
trade Uzerine kurulu TL pozisyonlarinda bir azalma oldugu ve bu cepheden bir ¢ikis gerceklestigini goriyoruz. Haftalik BDDK
verileri Mart'in ilk haftasinda carry pozisyonlarinda2,2 milyar dolarlik dnemli bir ¢ikis yasandigini isaret ediyor. 4 haftalik kiimalatif
verilerde ise 8 Subat'tan bu yana 10,1 milyar dolardan -800 milyon dolara bir gerileme oldugu goriltyor. TL'deki carry
pozisyonlarin azalmasi USDTRY'deki yiiksek seyrin temel nedenini olustururken, petrol fiyatlarindaki giigli seyir de TL varliklar
Uzerinde baski yaratan bir diger unsur olarak karsimiza ¢ikiyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,46 seviyesi civarinda seyrediyor. Dolar endeksi ise 96,60 seviyesinden islem gormekte.
ABD Bagkani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinpingin'in Nisan ayina kadar bir toplanti gerceklestirmeyecegine yonelik
gelen haber akisi kiiresel risk algisini olumsuz etkilerken, Ingiltere'de Brexit'in ertelenmesine yénelik énergenin kabul edilmesi
ile birlikte artan belirsizlikler de risk istahi Gizerinde baski yaratiyor. Tlirk Lirasinin da carry trade pozisyonlarinda azalma ile birlikte
glic kaybetmekte oldugunu goriyoruz. Bu kosullar altinda USDTRY paritesinin kisa vadede 5,45 seviyesi Uzerindeki seyrini
korumasini ve bugin igerisinde 5,45 — 5,50 seviyeleri arasinda seyretmeye devam etmesini bekliyoruz.

Bugtin Euro Bélgesinden gelecek olan Subat TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Subat ayi Sanayi Uretimi & KKO verileri takip
edilecek. Yurt ici piyasalarda ise Aralik donemi isglicl istatistikleri ve Subat ay1 merkezi yonetim biitce istatistikleri agciklanacak.
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin Parabolic SAR g&stergesi ve 20 glinliik hareketli ortalama direncine denk gelen
1,1340 - 1,1350 bandindan yoniinl asadi cevirecegine ve 1,13 seviyesi altini hedef alacagina yonelik beklentimizi korudugumuzu
belirtmistik. Parite diin Parabolic SAR'In diren¢ noktasindan ve ayni bdlgeye denk gelen 20 gunlik hareketli ortalamasindan
yoniunl asadl cevirerek 1,1136 seviyesinden 1,1294 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Paritedeki geri ¢cekiimede, sabah saatlerinde
aciklanan ve piyasa beklentilerinin altinda gerceklesen Almanya Subat ayi TUFE verileri etkili oldu. Ayrica, dolar endeksinin diin
gln icerisinde 96,50 seviyesinden 96,82 seviyesine dogru ylkselise gecmesi de paritedeki gerilemede etkili oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1318 seviyesi civarinda seyrediyor. Kisa vadeli teknik gostergeler ve formasyonlar, 1,1340
— 1,1350 bandinin teknik olarak gli¢lu bir direng teskil etmeye devam edecegini isaret ediyor. Bununla birlikte paritenin kisa
vadede 1,1340 — 1,1350 bandi altindaki seyrini sirdirmesini beklemekteyiz.

Bugtin Euro Bélgesinden gelecek olan Subat TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Subat ayi Sanayi Uretimi & KKO verileri takip
edilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksi diin 6gle saatlerinde yoniini yukari cevirerek, Carsamba glni yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etti. Endeks
endeksinin diin glin icerisinde 96,50 seviyesinden 96,82 seviyesine dogru yikselirken, ons altin fiyatlar ise yaklasik iki haftanin
en sert dustist gergeklestirdi. Bununla birlikte altin fiyatlari 1303 seviyesi lizerinden 1292'li seviyelere kadar geri cekildi.

Altin fiyatlari bu sabah saatleri itibariyla 1299 seviyesinin hemen Uzerinde hareket etmekte. Bu noktada, 1300 seviyesi altindaki
seyrin kalicl olmayacadi ve kisa — orta vadeli alim firsati verecegine ydnelik beklentimizi korumaktayiz. Dolayisi ile altin fiyatlarinin
kisa vadede yeniden 1300 seviyesi Uizerine yerlesmesini bekliyoruz.

Bugiin Euro Bélgesinden gelecek olan Subat TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Subat ayi Sanayi Uretimi & KKO verileri takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.808 -%0,1 %2,2 %1,2 -%3,3 %12,0
DAX 11.587 %0,1 %0,6 %2,5 -%4,4 %9,7
FTSE 7.185 %0,4 %0,4 -%0,7 -%1,6 %6,8
Nikkei 21.287 %1,0 %2,3 %2,9 -%6,9 %7,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.432 %0,2 %0,1 -%0,3 %8, 1 %12,2
Cin 2.991 %1,5 %2,3 %13,2 %13,3 %21,8
Hindistan 37.755 %0,0 %3,0 %5,4 -%0,9 %4,7
Endonezya 6.413 %0,6 %1,1 %1,0 %8,8 %4,2
Rusya 2.458 -%0,5 -%1,5 -%1,3 %4,1 %3,7
Brezilya 98.605 -%0,3 %4,5 %1,1 %30,7 %12,2
Meksika 41.778 -%0,4 %0,3 -%2,8 -%15,8 %0,3
Glney Afrika 55.789 -%0,1 -%0,1 %2,1 -%1,4 %5,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %0,7 -%18,6 -%16,8 %11,8 %22,3
EM VIX 17 -%2,1 -%12,6 -%4,6 -%14,5 %5,2
MOVE 45 %1,5 -%1,3 -%4,1 -%4,7 -%2,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 54667 %0,2 -%0,1 %3,7 -%11,4 %43,9
Brezilya 3,8447 %0,7 -%0,8 %3,4 -%7,9 %16,2
Gliney Afrika 14,5378 %0,8 %0,2 %2,9 -%2,6 %17,4
Cin 6,723 %0,2 %0,1 -%0,7 -%2,1 %3,3
Hindistan 69,3525 -%0,3 -%0,9 -%2,5 -%3,5 %8,6
Endonezya 14278 %0,1 a.d. %1,3 -%3,6 %5,2
CDS *
Tarkiye 320,7 -1,1 -6,1 12,6 -66,0 8,7
Brezilya 154,7 -2,0 -7,9 -6,1 -88,5 -16,7
Guney Afrika 177,6 13 -8,0 -11,6 3,0 -16,0
Endonezya 84,4 -1,0 -12,9 -12,8 -0,4 3,7
Rusya 126,4 0,7 -1,6 -22,0 -17,5 -22,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,3 0,4 0,8 12 -2,4 4,6
Brezilya %8,8 01 -0,2 0,0 -3,6 -1,4
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 -0,8 0,0
Endonezya %7,8 0,0 a.d. -0,2 -0,6 15
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 0,01 -0,12 0,08 -0,59 a.d.
Brezilya %5,4 -0,01 0,05 -0,05 -0,79 0,85
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,60
Endonezya %4,2 0,01 a.d. -0,05 -0,35 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,23 -%0,5 %1,4 %4,1 -%13,9 %0,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,61 %0,6 %3,4 %7,7 -%15,0 -%3,0
Altin -USD / oz 1295,1 -%1,1 %0,7 -%1,1 %8,3 -%1,1
Gumus - USD /t oz 15,101 -%1,8 %0,9 -%2,7 %7,5 -%11,9
Commodity Bureau Index 418,27 -%0,3 %1,1 %1,6 %2,3 -%3,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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