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Haber Basliklari

Diin TL varliklarin kayiplarinin bir kismini telafi ettigini gordik. USDTRY paritesi 6,30 seviyesi altini test ederken, 10 yillik tahvil
faizi %22,11'den %21,26'ya kadar geriledi.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak Persembe glinl yabanci yatirmcilarla telekonferans gerceklestirecek. 16 Agustos'taki
telekonferans Tirkiye saatiyle 16:00'da, New York saatiyle ise 09:00'da yapilacak.

ingiltere'de issizlik, Nisan-Haziran arasindaki tic aylik siirecte 43 yilin (1975 yilinin Subat ayindan bu yana) en disiik seviyesi
olan %4'e gerilerdi. Piyasa beklentisi %4,2 seviyesindeydi. Ancak, Glkede maas bliyliimesi, Nisan-Haziran doneminde dokuz
ayin en diisiigi olan %2,4'e yavagladi. Ingiltere merkez Bankasinin beklentisi ise maas biiylimesinin bu yil icerisinde %3,5'e
ulagmasi yoniinde.

Almanya GSYIH biyiime orani 2C18'de ceyreklik bazda %0,5 biyime kaydederek, %0,4 olan piyasa beklentisinin tizerinde
bir performans sergiledi. Ayni dénemde yillik biiyiime ise %2 oldu. Almanya'da Temmuz ay1 TUFE artisi aylik bazda %0,3,
yillik bazda ise %2 oldu ve piyasa beklentilerine paralel bir gerceklesme sergiledi.

Euro Bélgesi'nde GSYIH 2018'in ikinci ceyreginde ceyreklik bazda %0,4, yillik bazda ise %2,2 blyiime kaydederek, sirasiyla
%0,3 ve %2,1 olan piyasa beklentilerinin Gzerinde bir performans sergiledi. Euro Bolgesi bliylime verilerinin ardindan EURUSD
paritesi 1,1380 seviyesinden 1,1418 seviyesine dogru yukselise ge¢se de, paritede kazanglarini koruyamadi ve 6gleden sonra
yeniden 1,14 seviyesi altina geriledi.

Dolar endeksindeki yukselis hareketi istikrarli bir sekilde devam ediyor. Bu sabah saatleri itibariyle endeksin 96,80 seviyesi
Uzerinde islem gordiigl ve Haziran 2017'den bu yana en ylksek seviyesine ylkselmis oldugu goriliyor.

Altin, glicli dolar ile ons basina 1,200 dolarin altindaki seyrini Gglinct glinde de strdirlyor.

Petrol fiyatlari, ABD stoklarinda artisi isaret eden veri ve OPEC Uyesi Libya'nin Uretimindeki artisin etkisiyle kayiplarini tgtinci
gline tasidi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

FA E! ingiltere Temmuz Ayi Aylik TUFE 11:30 %0 %0

= | ingiltere Temmuz Ay illik TUFE 11:30 %2,5 %2,4
ABD Agustos Ayi New York Empire State Imalat Endeksi 15:30 20 22,6
ABD Temmuz Ayi Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,1 %0,5
ABD Temmuz Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,3 %0,4
ABD Temmuz Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,3 %0,6
ABD Temmuz Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %78,2 %78
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

TL varliklarin din itibariyle kayiplarinin bir kismini telafi ederek glclendigini gordik. Bununla birlikte USDTRY paritesi 6,90
seviyesinden 6,29'lu seviyelere gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %22,11'den %21,26'ya indi. Ancak Asya seansinda TL, dink
kazanclarinin bir kismini geri verdi ve USDTRY paritesi 6,50 seviyesi izerine kadar yikseldi. Paritenin bu sabah saatleri itibariyle
6,45 seviyesi civarinda hareket ettigini gormekteyiz. Kiresel piyasalarda dolar endeksinin 96,80 seviyesi Uzerinde islem
gordiigiina ve yukselis egilimini strdlrdigli goraliyor. Tirk lirasi ise bu sabah saatleri itibariyle yeniden “dolar karsisinda en
fazla deger kaybeden gelisen ilke para birimi” konumuna yerlesmis durumda. Bu noktada, ABD — Tirkiye arasindaki politik
gerginligin sona erecegine yonelik somut bir haber akisi olmamasi nedeniyle, TL'deki mevcut deger kazaniminin sinirli
kalabilecegini ve kurdaki bu geri ¢ekilme hareketi teknik bir diizeltme olabilecegini distiniyoruz. Bununla birlikte USADTRY
paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 6,30 — 6,45 araliginda dalgall bir seyir izlemesini, kisa vadede ise yeniden 6,60 seviyesi
Uzerini hedef alabilecegini dusiiniyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,4675 seviyesinden islem gortyor. Kurun
rekor seviyelerde seyrediyor olmasi nedeniyle diisis hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da yulkselis hareketlerinde
sinirlayici rol Ustlenebilecek gugcli bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.

USD/TL
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EUR/USD

Eurodaki gerileme ve dolar endeksindeki yikselis hareketinin istikrarli bir sekilde devam ediyor olmasi ile birlikte EURUSD
paritesindeki disus egiliminin de strdigl goriluyor. Bu sabah saatleri itibariyle dolar endeksinin 96,80 seviyesi izerinde islem
gordiginl ve Haziran 2017'den bu yana en yiiksek seviyesine yiikselmis oldugunu gérmekteyiz. Bununla birlikte EURUSD
paritesi ise 1,1320 seviyesi altini test ederek Temmuz 2017'den bu yana en duslk seviyesine geriledi. Dln agiklanan verilere
goére Euro Bélgesi'nde GSYIH biyimesinin 2018'in ikinci ceyreginde ceyreklik bazda %0,4, yillik bazda ise %2,2 biyime
kaydederek piyasa beklentilerinin lizerinde bir performans sergilemesi sonrasinda EURUSD paritesi 1,1380 seviyesinden 1,1418
seviyesine dogru yikselise gecse de, parite kazanglarini koruyamadi ve 6gleden sonra yeniden 1,14 seviyesi altina geriledi.
Paritenin bu sabah saatleri itibariyle 1,1330 seviyesi civarinda dalgalandigini goriiyoruz. Bu noktada EURUSD paritesinin kisa
vadede 1,1300 — 1,1350 seviyeleri arasinda dalgalanmasini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1320 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1285 seviyesi destek, 1,1330
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1330 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1377,
1,1285 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1239.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki ylkselis hareketi istikrarli bir sekilde devam ediyor. Bu sabah saatleri itibariyle endeksin 96,80 seviyesi
Uzerinde islem gordiigl ve Haziran 2017'den bu yana en yiiksek seviyesine ylkselmis oldugu goériliyor. Glgli dolar endeksi ile
birlikte diists egilimini siirdiiren altin fiyatlari ise, 1190 seviyesi altina gerileyerek Ocak 2017'den bu yana en dislk seviyesine
inmis bulunuyor. Bu sabah saatleri itibariyle gorece zayif seyrini sirdiirmekte olan altin fiyatlarinin bugtin icerisinde 1185 — 1190
seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1187,15 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1185 seviyesi destek, 1190,62 seviyesi ise direng
konumunda. 1190,62 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1195, 1185 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1180.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 aylk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,833 -%0.7 -%0.2 %1.1 %6.4 %6.0
DAX 12,424 -%2.0 -%1.5 -%0.9 %1.9 -%3.8
FTSE 7,667 -%1.0 %0.1 %0.1 %7.0 -%0.3
Nikkei 22,298 -%1.6 -%2.5 -%2.9 %3.3 -%3.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,940 -%2.3 -%0.7 %5.6 -%17.1 -%17.7
Cin 2,795 -%1.7 %1.5 -%3.0 -%13.8 -%16.9
Hindistan 37,869 -%0.4 %0.5 %3.6 %10.4 %11.2
Endonezya 6,077 -%2.8 -%3.2 -%0.6 -%10.2 -%7.1
Rusya 2,275 -%1.5 -%1.0 -%3.0 %1.1 %7.8
Brezilya 76,514 -%2.9 -%6.0 -%0.1 -%5.4 %0.1
Meksika 48,384 -%1.7 -%1.9 %0.0 %1.0 -%2.0
Gliney Afrika 57,703 -%0.1 %2.2 %2.4 %0.9 -%3.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %16.8 %13.1 %4.1 -%54.7 %19.2
EM VIX 20 %15.3 %10.1 %11.5 -%38.1 %21.5
MOVE 51 %6.9 %6.2 %1.6 -%29.5 %8.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.4323 %15.9 %26.6 %36.7 %68.4 %69.4
Brezilya 3.8618 %1.6 %4.2 %1.2 %16.9 %16.7
Glney Afrika 14.0934 %2.8 %5.8 %5.7 %17.5 %13.8
Cin 6.8463 %0.4 %0.3 %3.2 %8.6 %5.2
Hindistan 68.835 %0.2 %0.3 %0.0 %6.9 %7.8
Endonezya 14475 %0.5 -%0.1 %0.8 %6.2 %6.7
CDS *
Tarkiye 437.2 64.6 35.1 41.4 53.5 13.3
Brezilya 232.8 8.4 10.0 -31.7 -3.3 43.4
Guney Afrika 207.6 16.3 7.7 -3.7 -1.4 28.1
Endonezya 117.4 6.1 -3.6 -10.5 24.1 27.0
Rusya 171.4 14.7 21.5 11.6 10.5 293
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.1 2.4 2.9 4.5 10.1 10.4
Brezilya %11.8 0.3 0.7 0.6 1.9 1.6
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.1 0.3 0.4
Endonezya %7.7 0.1 -0.1 0.3 13 1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.4 0.79 1.08 1.43 2.70 a.d.
Brezilya %5.7 0.10 0.25 0.12 0.60 1.14
Guney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.65
Endonezya %4.3 0.01 -0.04 -0.01 0.31 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.81 %1.0 -%0.5 -%7.7 %16.0 %8.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.63 %1.2 -%1.3 -%8.7 %14.2 %11.9
Altin -USD / oz 12111 -%0.1 -%0.3 -%3.5 -%7.8 -%7.5
Gumus - USD /t oz. 15.295 -%1.1 -%1.1 -%4.4 -%5.2 -%10.8
Commodity Bureau Index 421.87 -%0.5 -%1.3 -%3.8 -%3.8 -%2.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,840 %0.6 -%0.6 %1.4 %4.0 %6.2
DAX 12,359 %0.0 -%2.3 -%1.5 %0.1 -%4.3
FTSE 7,612 -%0.4 -%1.4 -%0.7 %5.2 -%1.0
Nikkei 22,356 -%1.1 -%2.3 -%2.1 %3.1 -%2.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93,419 %0.8 -%2.9 %3.9 -%19.6 -%19.0
Cin 2,781 -%1.3 %0.0 -%3.1 -%14.2 -%17.0
Hindistan 37,852 %0.6 %0.5 %3.6 %10.4 %11.1
Endonezya 5,770 -%0.6 -%5.9 -%3.5 -%13.0 -%9.7
Rusya 2,283 -%0.1 -%1.3 -%2.7 %0.8 %8.2
Brezilya 78,602 %1.4 -%2.2 %2.6 -%6.7 %2.9
Meksika 49,096 %0.7 -%1.7 %1.4 %0.6 -%0.5
Gliney Afrika 57,609 -%0.5 %1.3 %2.2 -%3.2 -%3.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%9.9 %21.8 %9.3 -%30.9 %20.6
EM VIX 18 -%8.8 %4.2 %4.9 -%18.5 %12.9
MOVE 50 -%1.8 %5.7 %3.2 -%28.3 %7.0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.3502 -%7.8 %21.4 %31.2 %67.9 %67.2
Brezilya 3.8671 -%0.4 %3.1 %0.4 %19.9 %16.9
Gliney Afrika 14.2481 -%1.2 %6.9 %7.4 %21.6 %15.1
Cin 6.8842 -%0.1 %0.8 %2.9 %8.6 %5.8
Hindistan 69.8963 -%0.1 %1.8 %2.0 %9.1 %9.4
Endonezya 14581 -%0.1 %1.0 %1.4 %7.0 %7.5
CDS *
Tarkiye 512.8 -29.6 195.1 22.5 59.5 11.7
Brezilya 240.0 -12.6 39.9 -31.8 16.7 40.1
Guney Afrika 205.4 -11.8 323 21 7.3 23.8
Endonezya 1241 -3.6 17.4 -10.2 20.3 29.5
Rusya 159.0 -16.3 36.8 13.9 12.2 23.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %21.4 -1.3 1.9 3.2 9.2 9.7
Brezilya %11.7 -0.1 0.5 0.3 1.8 1.4
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.0 0.3 0.5
Endonezya %8.0 0.1 0.3 0.5 1.6 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.7 -0.65 1.29 1.52 2.88 a.d.
Brezilya %5.7 -0.09 0.14 0.08 0.57 1.12
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.72 0.65
Endonezya %4.4 -0.03 0.06 0.09 0.37 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.46 -%0.2 -%2.9 -%3.8 %12.6 %8.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.04 -%0.2 -%3.1 -%5.6 %10.6 %11.0
Altin -USD / oz 1193 %0.1 -%1.4 -%3.9 -%12.0 -%8.9
Gumus - USD /t oz. 15.053 %0.5 -%2.1 -%4.4 -%10.8 -%12.2
Commodity Bureau Index 418.03 -%0.2 -%1.8 -%3.9 -%5.2 -%3.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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