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Haber Basliklari

= ABD'li Rahip Pastor Brunson, Cuma glini gerceklesen durusmasinda serbest birakildi. Brunson'in serbest kalacagina dair
olumlu piyasa beklentileri ile birlikte Tirk lirasi dolar karsisinda durusma 6ncesinde hizl bir sekilde deder kazanarak USDTRY
paritesinin 5,82'li seviyelere kadar geri ¢ekilmesini sagladi. Karar dncesinde piyasa beklentileri blyik 6lctide fiyatlandigindan
dolay, kararin ardindan bir “kar realizasyonu” hareketinin olustugunu ve TL'nin kazanclarinin bir kismini geri verdigini
USDTRY paritesinin 5,90 seviyesi lizerine yUkseldigini gordik. Kur bu sabah saatlerinde 5,88'li seviyelerden islem goriyor.

= Gegtigimiz hafta sert satis baskilarina maruz kalarak 95 seviyesi altina kadar gerileyen ve altin ve EURUSD paritesinde 6nemli
ylkselis hareketlerini beraberinde getiren dolar endeksi, Cuma giini kayiplarinin bir kismini telafi etti. 95 seviyesi altindan
ylkselise gecen dolar endeksi, Cuma gulinii 95,37 seviyesine kadar yutkseldi.

= Dolar endeksinde Cuma glini gorulen yikselis altin fiyatlarinin 1215 seviyesine, EURUSD paritesinin ise 1,1535 seviyesine
kadar geri cekilerek kazanclarinin bir kismini geri vermesine neden oldu.

= Bali'de gergeklesecek IMF ve Diinya Bankasi toplantilarinda konusan Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi,
Italya'daki biitce gérismelerinin basarisiz olmasi durumunda Avrupa Merkez Bankasi'ndan yardim beklenmemesi gerektigini
belirtti. Draghi ayrica, mevcut gelismelerin Italya'ya 6zgii gelismeler oldugunu ve ltalya’da tahvil faizlerindeki yiikselise
ragmen Avrupa tahvil piyasalarinda daha genis bir yayilma etkisi olduguna dair bir kanit olmadigini belirtti.

= Cin Merkez Bankasi Baskani Yi Gang, ABD ile ticaret gerginliginden kaynaklanan asagi yonlu risklerin yiksek diizeyde
kalmaya devam ettigini ve zorunlu karsilik oranlarinda (ZK) ayarlama yapmak icin hala ¢ok alan bulundugunu séyledi. Cin
Merkez Bankasi gectigimiz hafta Cin mevduat munzam karsiliklarinda 100bps'lik indirime gitme karari aldi ve bu hamle ile
birlikte yilbasindan bu yana ZK'larda toplam 250 bp’lik indirim gerceklestirmis oldu.

= Bu hafta Cuma giini Cin'den gelecek olan buylime verileri &nemli olacak.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya goére 8 adet artarak 869 adet
olurken gaz kuleleri sayisi ise 4 adet artti ve 193 adet oldu. 12 ekim 2018 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi
ise gecen yila gore 126 adet artis kaydetti.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Ekim Ay New York State imalat Endeksi 15:30
ABD Eylil Ay Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,6 %0,1
ABD Eylil Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,4 %0,3
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Makroekonomik Gelismeler

Cin Merkez Bankasi ZK’larda yapilan indirimin devam edebilecegine isaret etti

Cin Merkez Bankasi Baskani Yi Gang, ABD ile ticaret gerginliginden kaynaklanan asagi yonlii risklerin yiiksek diizeyde
kalmaya devam ettigini ve zorunlu karsilik oranlarinda (ZK) ayarlama yapmak icin hala ¢ok alan bulundugunu séyledi.
Gin Merkez Bankasi gegtigimiz hafta Cin mevduat munzam karsiliklarinda 100bp‘lik indirime gitme karari aldi ve bu hamle ile
birlikte yilbasindan bu yana ZK'larda toplam 250 bp’lik indirim gergeklestirmis oldu.

Cin’den gelen ve piyasadaki likiditeyi artirici etkisi bulunan ZK’larda indirim hamlelerinin, olmasi gerekenin aksine
piyasalarda olumsuz bir fiyatlama olusturdugu goriilityor. Burada 6zellikle ticaret savaslarinin materyal etkilerinin
goriilmeye baslanmasinin ve dolayisiyla aktiveyi canlandirma cabalarinin da bunun bir konfirmasyonu niteliginde olmasinin
etkisi olabilir. Bu cercevede 6zellikle Cin ekonomisindeki blyime dinamiklerinin etkilenmeye baslamasi dnemli bir unsur olarak
karsimiza cikiyor. Uluslararasi kuruluslarin da biiylime tahminlerinde Cin ve dolayisiyla global tarafta asagi yonli revizyon
hamlelerinin geldigi gériliyor. Fitch tarafindan yayinlanan son Global Ekonomi Goriinim Raporunda Cin ekonomi biylime
tahmininin 2019 yili igin 0,2 yiizde puan disurildigu, Global biylime tahminin ise 0,1 ylizde puan disurildigu dikkat
cekmisti.

e Bu noktada Cuma giinii Cin'den gelecek olan biiyiime verileri dnemli olacak. Cuma giini acgiklanacak olan 3C GSYIH
ceyreklik blylme verisinin %6,7'den %6,6'ya gerilemesi, yillik bazda blyimenin ise %6,8'den %6,7'ye inmesi
bekleniyor. Cuma giinki veri setinde Cin biylmesinin piyasa beklentileri dahilinde diislse isaret etmesi durumunda,
piyasalarda ticaret gerilimine iliskin endiselerin arttigi ve Asya piyasalarinda sert satis baskilarinin olustugu gorulebilir.
S6z konusu olasi satis hareketi, kiiresel hisse senedi goriinimiini de olumsuz etkileyebileceginden dolayi Cuma glinki
Cin verileri yakindan takip edilecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'li Rahip Pastor Brunson, Cuma glini gergeklesen durugmasinda serbest birakildi. Brunson’in serbest kalacagina dair olumlu
piyasa beklentileri ile birlikte Tirk lirasi dolar karsisinda durusma oncesinde hizh bir sekilde deger kazanarak USDTRY paritesinin
5.82'li seviyelere kadar geri ¢cekilmesini sagladi. Karar dncesinde piyasa beklentilerinin blyik 6l¢lide fiyatlanmis olmasi nedeniyle,
kararin ardindan bir “kar realizasyonu” hareketinin olustugunu ve TL'nin kazanglarinin bir kismini geri vererek USDTRY paritesinin
5,90 seviyesi lizerine ylkselmesine neden oldugunu gordik. Kur bu sabah saatlerinde 5,88'li seviyelerden islem goriyor. Gelisen
Ulke para birimlerinin zayif bir seyir izledigini, dolar endeksinin ise Cuma giini 95,37 seviyesine dogru hizli bir yukselis
gercgeklestirmesinin ardindan bu sabah saatlerinde 95,30 civarinda gérece yatay bir seyir izlemekte oldugunu goériyoruz. Bu
noktada USDTRY paritesi, Cuma glinl gerceklestirdigi geri ¢cekilme hareketi ile, bir stredir icerisinde bulundugu disis trendini
saglamlastirmis durumda. Bununla birlikte, etkisini strdirmekte olan dusus trendi ve kisa vadeli teknik gostergeler kurdaki
diststiin 6nimizdeki giinlerde 5,75 seviyesine dogru devam edebilecedini isaret ediyor. Brunson davasinin ardindan ABD
Baskani Donald Trump ve Cumhurbaskani Erdogan’in karsilikli olumlu agiklamalari da kurdaki dislsln siirecegine yodnelik
beklentimizi dogrular nitelikte.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta dolar endeksinde gorilen zayif seyir ile birlikte EURUSD paritesi 1,16 seviyesi Ulzerini test etti. Ancak dolar
endeksinin Cuma glind kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ile birlikte kazanclarinin bir kismini geri veren EURUSD paritesi 1,1535
seviyesine kadar geri cekildi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1550 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izlemekte. Bu noktada
EURUSD paritesinin Cuma guinki geri ¢ekilme hareketini bugiin igerisinde surdirebilecegi gorisiindeyiz. Teknik gostergeler
paritenin buglin icerisinde 1,1555 seviyesi altinda hareket edecegine ve mevcut geri cekilmesini 1,15 seviyesine dogru
strdirebilecegine isaret ediyor. Orta vadeli gériinimde ise: Paritenin 1,13 — 1,15 bandindaki hareketinin orta vadeli alim firsati
verecegine ydnelik beklentimizi korumaktayiz.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta, ABD Baskani Donald Trump’in Fed'in faiz artirimlarina yonelik elestirileri sonrasinda dolar endeksinde gorilen
geri cekilme hareketi ve kiresel hisse senetlerinde gorilen sert satis baskisi ile birlikte artan glivenli liman talebi ile birlikte altin
fiyatlarinin uzun zamandir bekledigimiz ylkselis hareketini gerceklestirdigini ve 1225 seviyesi Uzerini test ettigini gordik. Cuma
glnkl analizimizde ise altinin bir stire 1215 — 1225 bandinda goérece dalgali bir hareket sergileyerek mevcut seviyelerdeki seyrini
konsolide etmesini bekledigimizi ve ardindan 1250 seviyesini hedef haline getirmesini bekledigimizi belirtmistik. S6z konusu
beklentimizi korumaktayiz. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi lizere, altin fiyatlarinin gectigimiz hafta gerceklestirdigi
sert yukselis hareketinin ardindan bir devamlilik formasyonu olan flama formasyonu olusturmus oldugunu goériiyoruz. Bu
noktada yikselis hareketinin devam etmesine yonelik beklentimiz, flama formasyonu ile desteklenmekte. Bu noktada altindaki
ylkselis hareketinin kisa vadede devam etmesini ve 1250 seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz. Burada gram altindaki
hareketten de bahsetmek gerektigini distinlyoruz: Ons altindaki zayif gériiniim ile birlikte bir stredir dists egiliminde olan
gram altin, ons altin fiyatlarinda diin gorilen ziplama ile bir stiredir stirdiirdigu dusis kanalini yukari yonli kirdi ve 233 seviyesini
test etti. Burada gram altinin, dolar endeksindeki disis hareketine ragmen, ons altindaki gliclenmeden destek bularak Eyldl
ayindan bu yana elde ettigi kayiplari telafi etmesini ve ons altindaki gliclenmeden destek bularak dniimiizdeki donemde yeniden
250 seviyesini hedef almasini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.767 %1,4 -%4,1 -%4,7 %4,2 %3,5
DAX 11.524 -%0,1 -%4.,9 -%5,0 -%7,4 -%10,8
FTSE 6.996 -%0,2 -%4,4 -%4,2 -%3,7 -%9,0
Nikkei 22.695 -%1,5 -%6,0 -%3,2 %2,6 -%1,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96.657 %2,0 %1,9 %2,0 -%11,8 -%16,2
Cin 2.607 -%0,8 -%4,8 -%3,6 -%18,1 -%21,8
Hindistan 34.734 -%0,2 %0,5 -%9,0 %14 %1,8
Endonezya 5.756 %0,2 %0,1 -%2,8 -%8,0 -%9,3
Rusya 2.403 %1,5 -%2,0 %1,8 %10,5 %13,9
Brezilya 82.921 -%0,9 %0,0 %10,4 -%3,0 %8,5
Meksika 47.444 -%0,2 -%1,3 -%4,4 -%2,7 -%3,9
Gliney Afrika 53.473 %2,4 -%1,7 -%5,5 -%5,5 -%10,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%14,7 %43,8 %62,2 %15,3 %93,0
EM VIX 26 -%7,2 %11,7 %22,4 %16,3 %60,8
MOVE 54 -%3,0 -%1,5 %16,2 %5.,6 %16,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,8732 -%0,9 -%4,2 -%7,4 %42,9 %54,6
Brezilya 3,781 %0,7 -%2,4 -%9,0 %12,0 %14,3
Gliney Afrika 14,5185 -%0,8 -%1,7 -%2,9 %20,4 %17,2
Cin 6,922 %0,5 a.d. %1,0 %10,0 %6,4
Hindistan 73,5725 -%0,7 -%0,3 %1,9 %12,7 %15,2
Endonezya 15205 -%0,2 %0,1 %2,5 %10,4 %12,1
CDS *
Tarkiye 397,6 -16,5 -6,3 -102,2 123,9 13,2
Brezilya 226,3 -4,0 -15,0 -37,0 82,2 21,3
Guney Afrika 226,7 -8,1 12,5 -15,6 32,9 14,0
Endonezya 146,3 -2,0 59 -0,5 24,2 13,8
Rusya 152,9 -5,6 7,7 -21,2 -17,6 1,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,1 -1,0 -1,5 -1,3 6,0 7,4
Brezilya %10,8 0,0 -0,4 -1,6 11 0,6
Hindistan %8,0 0,0 0,0 -0,2 0,5 0,7
Endonezya %8,8 0,1 0,4 0,2 2,2 2,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 -0,18 -0,33 -0,73 1,71 a.d.
Brezilya %5,5 -0,03 -0,20 -0,65 0,59 0,94
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,64
Endonezya %4,7 -0,04 0,06 0,08 0,68 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 80,43 %0,2 -%4.,4 %0,9 %11,7 %20,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 71,34 %0,5 -%4,0 %1,4 %6,4 %18,1
Altin -USD / oz 1218,1 -%0,4 %1,4 %1,0 -%9,0 -%7,0
Gumus - USD /t oz. 14,635 %0,2 -%0,1 %3,1 -%11,2 -%14,6
Commodity Bureau Index 417,66 %0,2 %0,1 %2,0 -%5,2 -%3,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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