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Haber Bashklari

Euro Bélgesi 3C19 GSYIH biyiime orani ceyreklik bazda %0,2 ile beklentileri karsilarken, yillik biiyiime ise %1,2 ile
%1,1 olan piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesti. Almanya’da ise 3C19 biylime orani %0,1 olarak gerceklesti ve
%0,1'lik daralma beklentisinin Uzerinde bir performansi isaret etti. Boylelikle Almanya resesyona girmekte kurtulmus
oldu. %0,1'lik blytme strpriz olarak algilandi, zira Almanya imalat sektoriindeki zayiflama ile birlikte 3C blylmesinin
negatif olmasi beklenmekteydi. Ancak Almanya ZEW endeksi, goriiniimde kismi bir iyilesme yasandiginin altini
cizmisti. Almanya ekonomisine iliskin resesyon endiselerini tetikleyen ikinci ceyrekte goriilen %0,1'lik daralma ise -
%0,2'ye asagi yonlu revize edildi. Almanya’da yillik blylime ise %0,5 ile beklentilere paralel gerceklesti.

= 1-8 Kasim haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda dnemli bir degisiklik olmadigi takip ediliyor (parite etkisinden
arindinlmis rakamlar). Hanehalki tarafinda DTH'larda 0,2 milyar dolar bir diists yasanirken, kurumlarin DTH'larinda
ayni oranda bir artis goruliyor. Gecen senenin Agustos ayi ortasindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 27,6
milyar dolar civarinda.

=  Fed Bagkani Powell, diin Temsilciler Meclisi Butce Komitesi'nde yaptigi sunumda Powell, Fed Baskani Jerome Powell,
ABD ekonomisinin dramatik bir bozulma ile karsi karslya olma riskinin uzak oldugunu bildirdi. Powell, ABD'nin
mevcut geniglemesinin; siirmekte olan ABD-Cin ticaret savasindaki riskler, yurtdisinda ticari yatirnmlarda gortlen
yavaslamaya ragmen, strdurilebilir bir temel Gizerinde durdugu goérisiini yineledi. Powell, "Bugiin ABD ekonomisi
yildiz ekonomidir. Bu slirecte %2 ile buytlyoruz, diger gelismis ekonomilerden daha fazla blytyoruz. Devam
edememek igin higbir sebep yok." Agiklamasinda bulundu.

= Meksika Merkez Bankasi, politika faizinde beklendigi gibi 25 baz puanlik indirime gitti. Bankanin para politikasi
kurulu Gyeleri gosterge faiz oranini %7,50'ye cektiler. iki Uye karara muhalif kalarak faiz oraninin 50 baz puan
indirilmesi yoniinde oy kulland..

= ABD'de S&P 500 endeksi Persembe giini, teknoloji sektoriiniin dnde gelen sirketlerinden Cisco Systems'den gelen
kotimser tahminini Walmart'in agikladigr glicli bilango ile dengelenmesi sonucu, kiiglk bir kazangla rekor ytksek
seviyeden kapandi. Dow Jones Industrial Endeksi %0,01 distl, S&P 500 Endeksi %0,08 artti ve Nasdaq
Endeksi %0,04 distu.

= Beyaz Saray Ekonomi Danismani Larry Kudlow, ABD Baskani Donald Trump'in Ust diizey ticaret mizakerecilerinin
Persembe gunu Cin gorismelerini masaya yatirmak tzere toplandiklarini agikladi. Kudlow, Persembe glini
Washington'da Dis iliskiler Konseyi'nde konugmasinin ardindan gazetecilere anlasmanin cok yakin oldugunu fakat
henlz bitmedigini belirtti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Euro Bélgesi Ekim Ay Aylik TUFE 13:00 %0,2 %0,2
Euro Bélgesi Ekim Ayi Yillik TUFE 13:00 %0,7 %0,7
Euro Bélgesi Ekim Ay Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1,1 %1,1
ABD Kasim Ayl New York Empire State Imalat Endeksi 16:30 6 4

ABD Ekim Ay Aylik Perakende Satislar 16:30 %0,2 -%0,3
ABD Ekim Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,4 -%0,1
ABD Ekim Ay Aylik Sanayi Uretimi 17:15 -%0,4 -%0,4
ABD Ekim Ay Kapasite Kullanim Orani 17:15 %77 %77,5
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, kisa vadeli hedef bandimiz olan 5,70 — 5,80 araliginda islem gérmeye devam ediyor. Dolar endeksi diin aksam
saatlerinde, ABD - Cin arasindaki ticaret gorismelerine iliskin belirsizli§in sirmesi ve sert ylkselisler sonrasinda etkili olan teknik
dizeltme egilimi ile birlikte yoniinl asagi cevirerek 98,40 seviyesi izerinden 98,11 seviyesine indi. Dolar endeksindeki disUs ile
birlikte USDTRY paritesi de aksam saatlerinde 5,7680 seviyesi Gizerinden 5,7460 seviyesine geriledi. Kur diin giin boyunca 5,73 —
5,78 seviyeleri arasinda seyretti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7585 seviyesinden islem goriyor. Yaklasik son iki haftanin en sert dislstni
gerceklestirmesinin ardindan dolar endeksi, bu sabah saatlerinde 98,13 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan tlke para
birimlerinde, dolar endeksindeki zayifligin etkisi ile birlikte pozitif bir seyrin hakim oldugunu goériyoruz. Ancak TL, gelisen Ulke
para birimlerinden negatif ayrismakta. Oyle ki Tirk lirasi, bu sabah saatlerinde dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para
birimi konumuna yer aliyor. Teknik gdstergelerin verdigi sinyaller cercevesinde, kurun kisa vadede 5,70 — 5,80 seviyeleri arasindaki
bant hareketini strdiirmesini beklemekteyiz.

Buglin yurt i¢i piyasalarda Temmuz dénemi isglict istatistikleri, Ekim Merkezi Yonetim Butce verileri ve TCMB Kasim Beklenti
Anketi sonuclar aciklanacak. Yurt disinda ise Euro Bélgesi Ekim Ay TUFE verileri, ABD Kasim Ayi New York Empire State imalat
Endeksi, ABD Ekim Ayi Perakende Satislar verileri ve ABD Ekim Ayi Aylik Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani agiklanacak.
ABD’de perakende satislarin, Eylil ayindaki beklenmedik zayiflama sonrasinda Ekim ayinda kismen toparlanmasi bekleniyor.
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EUR/USD

Diin 6gle saatlerinde dislsiini hizlandirarak 1,0989 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, giinlin ilerleyen saatlerinde
Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen biiylime verilerinin beklentilerin lizerinde bir performans sergilemesi ve dolar endeksinin
aksam saatlerinde sert satis baskilarina maruz kalmasi ile birlikte distsuntn bir kismini telafi etti. Dolar endeksi din aksam
saatlerinde, ABD — Cin arasindaki ticaret goriismelerine iliskin belirsizligin siirmesi ve sert ylkselisler sonrasinda etkili olan teknik
dizeltme egilimi ile birlikte yoninl asagdi cevirerek 98,40 seviyesi lizerinden 98,11 seviyesine indi. Bununla birlikte 1,10 seviyesi
altindan ylkselise gecen EURUSD paritesi, Asya seansinda da tirmanisini stirdiirerek 1,1030 seviyesi tizerinde ulasti.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1025 seviyesinden islem goriiyor. Bu noktada, dolar endeksindeki gerileme nedeniyle paritenin bir
slre daha gorece glgli bir seyir izlemesi s6z konusu olabilir. Ancak EURUSD paritesinde mevcut yikselisin kalici olmasini
beklememekle birlikte, aksine, bu yiikselis egilimlerinin satis firsati verebilecegi géristindeyiz. Teknik gdsterge ve formasyonlar,
paritede asagi yonlu egilimin daha 6n planda oldugunun sinyalini veriyor. ECB'nin glvercin tavrini korumasi ve yeni Baskani
Christine Lagarde'in gelisi ile birlikte 2020'de farkh bir koordinasyonla maliye politikasinin cok daha 6n planda olmasi bekleniyor.
Bu da, euro Uzerindeki asagi yonli egilimin orta vadede etkisini koruyabilecegdi anlamini tasimakta. Dolaysi ile hem teknik hem
de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik goériinim cercevesinde,
EURUSD paritesinin kisa vadede yeniden 1,10 seviyesi altina gerilemesini ve ardindan 1,0950 — 1,0975 bandini hedef alacak
sekilde dusis hareketini siirdiirmesini beklemekteyiz.

Bugiin Euro Bélgesi Ekim Ayi TUFE verileri, ABD Kasim Ayl New York Empire State imalat Endeksi, ABD Ekim Ay Perakende
Satislar verileri ve ABD Ekim Ayi Aylik Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani aciklanacak. ABD'de perakende satislarin, Eyliil
ayindaki beklenmedik zayiflama sonrasinda Ekim ayinda kismen toparlanmasi bekleniyor.
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XAU/USD

Diin sabahki biiltenimizde, altin fiyatlarinin Fibonacci %38,2'lik diizeltme seviyesine denk gelen 1450 seviyesi altinda bir hareket
sergilemesini beklemedigimizi belirtmis, fiyatlarin 1450 seviyesi lizerinde tutunmasini ve kisa vadede 1470 seviyesi lizerini hedef
alacak sekilde yiikselisini hizlandirmasini bekledigimizi ifade etmistik. Ongérdiigimiiz tzere diin 1450 seviyesi (zerinde
tutunmaya devam eden ve ytlikselisini siirdlren ons altin, 1474,65 seviyesine kadar yukseldi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1466,47 seviyesinden islem gorlyor. Gectigimiz hafta yasadigi geri cekilme ile birlikte Mayis —
Agustos donemi yikselisinin %38,2’lik kismini geri veren altin, hafta basindaki analizlerimizde 6ngérdigimiiz izere Fibonacci
%38,2'lik diizeltme seviyesi izerinde tutunarak yoniini yeniden yukar cevirdi (asagidaki grafik Gizerinden gorilebilir). Bu noktada
sz konusu seviyenin dnemli bir destek hakline geldigini belirtmemizde fayda var. Dolayisi ile teknik agidan bakildiginda altinin
1450s eviyesi Uzerindeki hareketini korumasi beklenebilir. Altin fiyatlarinin bire stire 1450 — 1490 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Euro Bolgesi Ekim Ayi TUFE verileri, ABD Kasim Ayi New York Empire State Imalat Endeksi, ABD Ekim Ayi Perakende
Satislar verileri ve ABD Ekim Ayi Aylik Sanayi Uretimi & Kapasite Kullanim Orani aciklanacak. ABD'de perakende satiglarin, Eylil
ayindaki beklenmedik zayiflama sonrasinda Ekim ayinda kismen toparlanmasi bekleniyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.097 %0,1 %0,4 %3,4 %8,6 %23,5
DAX 13.180 -%0,4 -%0,8 %4,4 %8,9 %24,8
FTSE 7.293 -%0,8 -%1,5 %1,1 -%0,1 %8,4
Nikkei 23.142 %0,7 -%0,3 %5,0 %10,0 %16,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.781 -%1,0 %0,2 %8,9 %18,8 %13,7
Cin 2.910 %0,0 -%1,8 -%2,7 -%0,9 %16,7
Hindistan 40.286 %0,6 -%0,3 %5,2 %9,2 %12,3
Endonezya 6.099 %0,5 -%0,8 -%0,4 %2,5 -%1,0
Rusya 2.922 -%0,4 -%2,9 %7,6 %14,4 %23,3
Brezilya 106.557 %0,5 -%2,8 %2,0 %16,3 %21,2
Meksika 43.189 %0,2 -%2,1 -%0,1 -%0,3 %3,7
Glney Afrika 56.236 -%0,2 -%2,2 %1,2 %0,3 %6,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %0,4 %2,5 -%10,4 -%27,7 -%48,7
EM VIX 18 -%3,4 %6,2 %38, 3 -%23,2 -%25,8
MOVE 66 -%5,3 %7,1 -%17,2 %14,2 -%0,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,748 %0,1 -%0,1 -%3,0 -%4,7 %8,7
Brezilya 4,1892 %0,3 %2,2 %1,5 %5,4 %8,1
Gliney Afrika 14,8254 -%0,6 %0,6 %0,1 %4,1 %3,3
Cin 7,0208 %0,0 %0,6 -%0,7 %2,1 a.d.
Hindistan 71,9688 -%0,2 %1,4 %1,0 %2,1 %3,1
Endonezya 14089 %0,1 %0,7 -%0,4 -%2,4 -%2,1
CDS *
Tarkiye 312,4 -3,4 2,2 -99,4 -70,9 8,0
Brezilya 123,0 1,8 51 -17,2 -36,3 -0,8
Guney Afrika 182,6 -0,6 53 -14,7 8,9 1,2
Endonezya 73,7 0,6 0,5 -15,8 -14,2 10,0
Rusya 71,0 -2,3 2,7 -16,6 -24,0 -0,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,5 0,0 -0,2 -3,2 -7,0 -39
Brezilya %6,7 0,0 01 0,0 -2,1 -3,6
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 -0,9 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 0,1 -0,2 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,3 -0,09 -0,15 a.d. -1,91 a.d.
Brezilya %3,9 -0,02 -0,04 a.d. -1,27 -1,29
Guney Afrika %4,0 -0,05 0,01 0,02 -0,76 -1,10
Endonezya %3,0 -0,01 0,01 a.d. -0,98 -1,56
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,28 -%0,1 %0,0 %4,9 -%12,6 %15,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,77 -%0,6 -%0,7 %5,9 -%8,1 %25,0
Altin -USD / oz 1473,4 %0,7 %0,5 -%1,2 %13,7 %15,0
Gumus - USD /t oz 17,028 %0,7 %0,1 -%3,9 %15,4 %9,6
Commodity Bureau Index 390,47 -%0,4 %0,4 -%0,2 -%4,4 -%4,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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