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Haber Basliklari

1 - 8 Aralik haftasinda hisse senedi piyasasinda 116 milyon dolarlik sinirh bir net yabanci ¢ikisi goriliirken, bono piyasasinda
(repo islemleri harig) 102 milyon dolarlik bir yabanci girisi yasandi.

Para Politikasi Kurulu (PPK), Geg Likidite Penceresi (GLP) faizinde 50 bp artisa giderek, piyasa ve kurum beklentimiz olan
100bp'lik artis beklentisinin altinda bir adim atti. TCMB diger oranlarda bir degisiklige gitmedi. Boylelikle gecelik bor¢lanma
faizi %7,25, gecelik bor¢ verme faizi %9,25 ve haftalik repo faizi %8 seviyesinde sabit kaldi.

Meksika Merkez Bankasi, enflasyona yonelik risklerdeki yogunlasmaya bagli olarak gerekeni tekrar yapma konusunu
disunerek faizlerde 25 baz puan artis karari aldi. Bankanin para politikasi kurulu tyeleri beklendigi gibi gdsterge faiz oranini
%7,25'e cikardi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda, beklendigi Gzere herhangi bir politika hamlesinde
bulunmadi. Politika faizi sifirda, mevduat faizi-%0,40'ta ve marjinal fonlama faizi %0,25te birakildi. Ancak, yapilan agiklamada,
gerekli olmasi durumunda parasal genislemenin miktar ve siire olarak artirilabileceginin ifade edilmesi ve ECB'nin ekonomik
gorinim ve enflasyon konusundaki tedbirli durusunu korumasi euronun sert satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu.

ABD Calisma Bakanhgi'nin bugiin acikladigi verilere gore haftalik issizlik maasi basvurulari 9 Aralik'ta sona eren haftada 11
bin kisi azalarak 225 bin oldu.

ABD'de perakende satislar alisveris sezonunun baslamasiyla beklentilerin Uzerinde yukseldi. ABD Ticaret Bakanlidi'nin
verilerine gore perakende satislar Kasim'da %0,8 artti. Beklenti %0,3 artisti. Otomobil hari¢ perakende satislar %1 artti.
Beklenti %0,6 artisti. Bu arada Ekim ay1 perakende satis verisi %0,2 artistan %0,5 artisa revize edildi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE), faizlerde ve varlik alim hedefinde degisiklige gitmedi. BOE tarafindan Persembe giinkii
politika toplantisinin ardindan yapilan agiklamaya gére banka, faizlerde degisiklige gitmeyerek %0,50 seviyesinde sabit
biraktl. Kasim faiz artirrminin tam etkisini gézlemlemek icin ¢ok erken oldugu ifade edilen agiklamalarda, dérdiinci ceyrekte
ekonomik gostergelerin beklenenden daha zayif gerceklestigi vurgulandi.

Avrupa Borsalari Ingiltere Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi politika faiz kararlarinin ardindan guni disusle
tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Tirkiye Eyliil Dénemi Isgiici Istatistikleri 10:00 %10,6
ABD Aralik Ayi New York Empire State Imalat Endeksi 16:30 18,8 194
ABD Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 17:15 %0,3 %0,9
ABD Kasim Ayi Kapasite Kullanim Orani 17:15 %77,2 %77
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Makroekonomik Gelismeler

PPK’'nin faiz artirnmi beklentilerin altinda kaldi

Para Politikasi Kurulu (PPK), Geg Likidite Penceresi (GLP) faizinde 50 bp artisa giderek, piyasa ve kurum beklentimiz olan 100bp’lik
artis beklentisinin atlinda bir sikilasma gerceklestirdi. Kurum beklentimiz, GLP faizinde 100 bp, AOFM'de ise 75 bp'lik bir artirrma
gidilmesi yoniindeydi.

e Bu noktada gozler buglinki fonlama kompozisyonunda olacak. Diink faiz kararinin ardindan TCMB'nin fonlamanin ufak
bir kismini yeniden Interbank O/N lizerinden gerceklestirmeye baslayabilecegini disiiniyorduk. Ancak, faiz artisinin
beklentilerin oldukca altinda gerceklesmis olmasi ile birlikte, TCMB'nin éniimizdeki giinlerde fonlamanin tamamini
AOFM Uzerinden yapmay! stirdirmesi beklenebilir.

e Karar metnine bakildiginda PPK'nin enflasyon konusunda daha temkinli bir durus sergiledigi goriliyor.

e Doviz sepeti karsisinda 4,18'den 4,23'e yiikselmesi ile birlikte karar sonrasi piyasa tepkisinin oldukca negatif oldugunu
gordik.

Rapor icin
ECB’nin ekonomik goriiniim ve enflasyon konusundaki tedbirli durusu euroya deger kaybettirdi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda, beklendigi izere herhangi bir politika hamlesinde
bulunmadi. Politika faizi sifirda, mevduat faizi-%0,40'ta ve marjinal fonlama faizi %0,25'te birakildi. Ancak, yapilan aciklamada,
gerekli olmasi durumunda parasal genislemenin miktar ve siire olarak artirilabileceginin ifade edilmesi ve ECB'nin ekonomik
goriiniim ve enflasyon konusundaki tedbirli durusunu korumasi euronun sert satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu. ECB
Baskani Mario Draghi, toplanti kararinin ardindan yaptidi basin toplantisinda, enflasyon igin halen daha dnemli bir miktarda
tesvike ihtiya¢ duyuldugunu ve enflasyon revizyonlarinin yiksek petrol ve enerji fiyatlarini yansittigini belirtti. Draghi ayrica,
cansiz Ucret artislarinin ECB'yi enflasyon konusunda tedbirli olmaya ydnelttigini belirtirken, blyimenin desteklenmesi icin yapisal
reformlara ve blylme yanlisi mali politikalara ihtiya¢ duyuldugunun da altini ¢gizdi. Tim bu agiklamalar, bundan 6nceki
toplantisinda parasal genisleme miktarini yariya indirerek siiresini Eyltil 1028’e uzatan ECB'nin parasal tesviklere halen daha ¢ok
buyik dnem verdiginin bir isaret olarak algilandi. Bu aciklamalarin tzerinde euronun sert bir sekilde deger kaybettigini ve
EURUSD paritesinin 1,1860 seviyesi tUzerinden yeniden 1,17'lere geriledigini gordik. Turk lirasindaki sert deger kaybindan dolayi
EURTRY Uzerinde bir satis hareketi olusmadi. Eurodaki sert dlists hareketi ile birlikte dolar endeksinin de din hizli bir yikselis
hareketi sergiledigi gorildi. FOMC toplantisinin ardindan sert satis baskilarina maruz kalarak 93,30°lu seviyelere kadar gerileyen
dolar endeksi, ECB'nin glvercin agiklamalarinin ardindan 93,75 seviyesi Uzerine kadar yikseldi.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

PPK diinki toplanti sonucunda Geg Likidite Penceresi (GLP) faizinde 50 bp artisa giderek, piyasa ve kurum beklentimiz olan
100bp’lik artis beklentisinin atlinda bir sikilasma gerceklestirdi. PPK'nin hamlesinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda Tark
lirasinda sert deger kaybi goriltrken, UYSDTRTY paritesinin 3,89 seviyesi Gzerine kadar ylkseldigini gordik. Bunun yani sira,
Avrupa Merkez Bankasinin diin gerceklesen toplantisinda, enflasyon ve biyiime konusundaki temkinli durusunu korumasi euro
Uzerinde sert satis baskisi yaratarak kurdaki ytkselis hareketini hizlandirdi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 20 gtinlik
hareketli ortalamasina denk gelen 3,90 seviyesinin hemen altinda hareket etmekte olan USDTRY paritesinin, diinkd yiikselisinin
ardindan bugtin yukselis hareketini sinirlandirmasini ve 3,87 — 3,90 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izlemesini beklemekteyiz.
Bugiin yurt ici piyasalarda Eyliil istihdam verileri ve Kasim ay1 merkezi biitce verilerini izliyor olacagiz. ABD cephesinde ise New
York State Imalat Endeksi, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani verilerini izliyor olacagiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8817 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,8861 seviyesi direng, 3,8678
seviyesi ise destek konumunda. 3,8861 direncinin yukari yonla kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8971, 3,8678
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8502.

USD/TL
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda, beklendigi tzere herhangi bir politika hamlesinde
bulunmadi. Politika faizi sifirda, mevduat faizi-%0,40'ta ve marjinal fonlama faizi %0,25'te birakildi. Ancak, yapilan aciklamada,
gerekli olmasi durumunda parasal genislemenin miktar ve siire olarak artirilabileceginin ifade edilmesi ve ECB'nin ekonomik
gorinim ve enflasyon konusundaki tedbirli durusunu korumasi euronun sert satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu. ECB
Baskani Mario Draghi, toplanti kararinin ardindan yaptigi basin toplantisinda, enflasyon igin halen daha énemli bir miktarda
tesvike ihtiya¢ duyuldugunu ve enflasyon revizyonlarinin yiiksek petrol ve eneriji fiyatlarini yansittigini belirtti. Bu agiklamalarin
Uzerinde euronun sert bir sekilde deger kaybettigini ve EURUSD paritesinin 1,1860 seviyesi Uzerinden yeniden 1,17'lere
geriledigini gordik. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1780 seviyesi etrafinda dalgalanan paritenin haftanin son islem gliniinde 1,1750
-1,1850 seviyeleri arasinda dalgalanmasini beklemekteyiz. Bugiin ABD cephesinden gelecek olan New York State imalat Endeksi,
Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani verilerini izliyor olacagiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1781 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1815 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1815 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1700.
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XAU/USD

Bu hafta icerisinde aciklanan Merkez Bankasi kararlarinda genel olarak guivercin ve biylime & enflasyon konusunda temkinli
aciklamalar gérmemiz, enflasyon karsisindaki en biyik giivenli liman olan altin fiyatlarinin biraz da olsa toparlamasini ve 1250
seviyesi Uzerinde tutunmasini sagladi. Bu sabah saatleri itibariyle 1255 direncinin hemen atinda hareket etmekte olan altin
fiyatlarinin glin igerisinde 1255 direncini yukari yonli kirma cabasi igerisine girebilecegini ve 1260 seviyesine dogru bir yiikselis
gerceklestirebilecegini disintyoruz. Ancak 1260 seviyesinin énemli bir glicli direng seviyesi olmasi, altinin bu seviyeyi yukari
yonla kirmasina engel olabilir. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1254,38 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1245 seviyesi destek, 1255 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1255 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1260, 1250 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1245.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,652 -%0.4 %0.6 %3.4 %9.0 %18.5
DAX 13,068 -%0.4 %0.2 %0.7 %3.0 %13.8
FTSE 7,448 -%0.6 %1.7 %1.0 %0.4 %4.3
Nikkei 22,694 -%0.7 -%1.2 %2.3 %13.7 %17.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109,666 %1.4 %3.0 %1.8 %11.1 %40.3
Cin 3,292 -%0.9 -%0.8 -%4.1 %4.2 %5.2
Hindistan 33,247 %0.6 %0.6 %2.1 %7.7 %25.6
Endonezya 6,114 -%0.4 %1.0 %1.9 %5.4 %14.9
Rusya 2,152 %1.0 %2.3 %1.0 %18.4 -%3.6
Brezilya 72,429 -%0.7 -%0.1 %2.3 %17.0 %20.3
Meksika 48,222 -%0.1 %2.7 %1.1 -%1.9 %5.7
Guney Afrika 57,846 %0.9 -%0.3 -%2.3 %13.8 %14.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %3.0 %3.2 -%9.5 -%1.4 -%25.3
EM VIX 15 %1.4 -%16.1 -%12.1 -%7.3 -%31.8
MOVE 45 -%0.4 -%8.9 -%6.1 -%14.1 -%37.4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.887 %2.0 %0.6 %0.0 %11.4 %10.3
Brezilya 3.3352 %0.5 %1.3 %0.6 %1.8 %2.6
Guney Afrika 13.512 %0.4 -%1.6 -%6.0 %7.0 -%1.7
Cin 6.6093 -%0.2 -%0.2 -%0.4 -%2.7 -%4.8
Hindistan 64.345 -%0.1 -%0.3 -%1.6 %0.1 -%5.3
Endonezya 13578 -%0.1 %0.2 %0.2 %2.2 %0.8
CDS *
Tarkiye 180.0 3.3 -10.1 -28.2 -19.9 6.2
Brezilya 167.2 3.3 -1.5 -15.8 -48.0 6.3
Guney Afrika 179.8 4.2 -3.6 -28.8 -15.3 a.d.
Endonezya 91.8 0.0 -2.8 -5.6 -15.1 0.0
Rusya 127.3 0.6 -4.8 -8.1 -25.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.3 0.1 2.6 0.0 1.9 0.9
Brezilya %10.3 0.1 0.1 -0.1 -0.3 a.d.
Guney Afrika %9.3 0.0 0.0 -0.2 0.9 0.3
Hindistan %7.1 0.0 0.1 0.1 0.7 0.6
Endonezya %6.5 0.0 0.0 -0.1 -0.4 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.5 0.03 -0.05 -0.27 -0.10 -0.96
Guney Afrika %4.6 0.00 0.00 -0.27 0.20 -0.23
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.31 %1.4 %1.8 %1.8 %34.7 %11.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.04 %0.8 %0.6 %2.4 %27.5 %6.2
Altin - USD / oz 1253.8 %0.7 %0.3 -%2.3 -%1.5 %8.9
Gumis - USD /t oz 15.85 %0.4 %0.9 -%7.2 -%7.5 -%0.9
Commodity Bureau Index 429.73 %0.2 %0.6 -%0.1 -%2.8 %1.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 9



