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Haber Basliklari

» Fed'in Aralik ay1 toplantisi bugiin sona erecek ve toplanti karari Tlrkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak. Kararin
agiklanmasinin ardindan 22:30'da ise Fed Baskani Powell'in konusmasi gerceklesecek. Toplantiya iliskin piyasa
beklentilerini ve dolar endeksindeki gériinimi analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler boliminden
ulasabilirsiniz.

» Din ylkselisini hizlandirarak 96,58 seviyesine kadar tirmanan dolar endeksi, Fed toplantisi dncesinde 96,57
seviyesinden yukselisle kapandi ve yikselisini ikinci gtine tasidi.

» Dolar endeksinde 96,50 seviyesi lizerine dogru olusan yiikselis hareketi ile birlikte gelismekte olan llke para
birimlerinde diin satis baskilarinin hakim oldugu, Tirk lirasinin ise dolar karsisinda %3,92'lik dustsle en zayif
performans gosteren gelisen ulke para birimi konumunda yer aldigi goérilda.

= Din gln igerisinde %1,47 seviyesine kadar yiikselen ABD 10 yillik tahvil faizi, aksam saatlerinde yeniden diistise gecti
ve glinli %1,4410 seviyesinden hafif bir yikselisle tamamladi.

= ABD'de UFE Kasim ayinda aylik bazda %0,8 (beklenti %0,5), yillik bazda ise %9,6 oraninda (beklenti %9,2) yiikselis
kaydetti. Cekirdek UFE ise aylik bazda %0,7, yillik bazda ise %7,7 ile sirasiyla %0,4 ve %7,2 olan piyasa beklentilerinin
Uzerinde bir gerceklesme gosterdi.

= ABD borsalari giinii dustsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 100 puanin lizerinde deger kaybetti ve ylzde
0,30 azalarak 35.544,18 puana geriledi. S&P 500 endeksi ylzde 0,75 azalisla 4.634,09 puana ve Nasdaq endeksi ylizde
1,14 kayipla 15.237,6 puana indi.

»  Glne pozitif baslayan Avrupa borsalarinda ise ABD agilisi ile birlikte goriniimin negatife dondiga takip edildi.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,18 azalarak 7.218,64 puana ve Almanya'da DAX 30 endeksi %1,08 duserek
15.453,56 puana inerken, italya’da FTSE MIB 30 endeksi ise yatay pozitif bir seyirle (+%0,02) 26.556,67 puandan
kapandi.

= Cin'de Perakende Satislar Kasim ayinda %3,9 artis kaydederek %4,7 olan medyan tahminin altinda bir biyime
g6sterirken, Sanayi Uretimi ise %3,8 ile %3,7 olan beklentiyi asti. Diger yandan Cin'de sabit yatinmlar biyiimesi yil
basindan bu yana %5,2 oraninda bulyurken (Ekim verisi %6,1, beklenti %5,4), Gayrimenkul yatirimlari ise ilk 10 aydaki
%7,2'lik buyimeden %6'ya geriledi. Gayrimenkul yatirimlarindaki disliste Evergrande temerriidi sonucu piyasada
finansman kurallarinin daha da sikilasmasi rol oynadi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore = Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

:E g ingiltere Kasim Aylik TUFE 10:00 %0,4 %1,1
:E g ingiltere Kasim Yillik TUFE 10:00 %4,8 %4,2
= | ingiltere Kasim Yillik Gekirdek TUFE 10:00 %3,7 %34

ABD Aralik Ayi New York Empire State imalat Endeksi 16:30 25 30,9

ABD Kasim Ay Aylik Perakende Satislar 16:30 %0,8 %1,7

ABD Kasim Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 9%0,9 %1,7

FOMC Toplanti Karari 22:00

Fed Baskani Powell'in Konugsmasi 22:30
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Makroekonomik Gelismeler

Fed toplanti karari bugiin aciklanacak

Fed’in Aralik ayi1 toplantisi bugiin sona erecek ve toplanti karan Tiirkiye saatiyle 22:00°da agiklanacak. Kararin
aclklanmasinin ardindan 22:30°da ise Fed Baskani Powell'in konusmasi gerceklesecek.

Hatirlanacag: iizere Fed Kasim ay1 toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak varlik alimlarinin azaltilmasina
baslanacagini duyurmustu. Fed, aylik 120 milyar dolarlik varlik alim programinda Kasim ayindan itibaren 15 milyar dolarlik
(Hazine tahvillerinden 10 milyar dolar ve mortgage’a dayali menkul kiymetlerden igin 5 milyar) azaltima gidilecegini ifade
etmisti. Fed Kasim toplantisinda tapering icin digmeye basmis olsa da piyasa ile kurulan dengeli iletisim ve ekonominin
desteklenmeye devam edecegine yonelik yapilan vurgular piyasalarda sert bir dolar pozitif fiyatlama olusmasinin 6niine
gecmis, aksine DXY'de kismi bir geri ¢cekilme yasandigi izlenmisti.

Kasim toplantisinda bu yana ise Fed'in tonunun biiyiik diciide sahinlestigi takip edildi. ABD'den gelen gui¢lu veriler ve
enflasyondaki yikselis egiliminin tiim hiziyla devam ediyor olmasi ile birlikte Fed Baskani Powell'in piyasaya verdigi mesajlarda
“daha hizli bir tapering” sinyali oldugu goérildi. Powell en son Kasim sonunda Bankacilik Komitesi'nde gergeklestirdigi
sunumunda enflasyonu gegici olarak nitelendirmeyi birakmanin zamaninin geldigini ifade ederek Aralik ayi toplantisinda
tapering’i hizlandirmayi tartisacaklarini ifade etti.

Piyasadaki genel beklenti Fed'in Aralik ay: toplantisinda varlik alimlarinin azaltilmasi planini (tapering) 15 milyar
dolardan 30 milyar dolara cekmesi ve piyasaya sahin sinyaller vermesi yoniinde. Kasim ayinda aciklanan 15 milyar dolarlik
tapering programinda her ay ayni meblagda azaltima gidilmesi halinde varlik alim programinin Haziran 2022 itibariyle
sonlanmasi bekleniyordu. Ancak piyasadaki genel beklenti olan ‘tapering’in 30 milyar dolara yiikseltilmesi' senaryosu altinda
ise varlik alimlari 2022 yilinin Mart ayinda bitecek ve pesi sira piyasalardaki faiz artinm tartismalari gliclenecek. Mevcut
durumda opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda énlimiizdeki yilin Haziran ayina kadar en az 1 faiz
artirnmina gidilmesi ihtimalinin %100 olarak fiyatlandigini goriyoruz. Varlik alimlarinin daha hizh bir sekilde azaltilmasinin
yaninda bugiin yapilacak olan basin toplantisinda enflasyondaki katiliga daha fazla vurgu yapilmasi ve Fed Baskani Powell'in
"gecici” sdyleminden vazgecildigini bir kez daha tekrarlamasi bekleniyor.

e Fed'in tapering'i beklentiler dahilinde 30 milyar dolara yikseltmesi ve Mart ayi itibariyle varlik alimlarini sonlandirmasi
durumunda program sonunda Fed'in bilancosu 8,8 trilyona yikselmis olacak — ki bu miktar pandemi 6ncesi donemin
iki katindan daha fazlaya tekabul etmekte. Dolayisi ile enflasyonda beklenen sogumanin gerceklesmemesi durumunda
bilanco kiictltmeye gidilecegi ihtimalleri de simdiden konusulmaya baslandigini ifade edelim.

Fed bugiin sona erecek olan toplantisinda ekonomik projeksiyonlarina da yer verecek. Fed'in en son Eylil ayinda
acikladigi projeksiyonlari asagidaki tabloda goérilebilir. Eylll toplantisinda dot plot grafiginde ise 18 tyenin 9'u 2022 yili icin
faiz artisi 6ngorisinde bulunurken, 2023'te faiz artisi bekleyen yetkililerin sayisi ise 17 oldu. Sadece bir tiye 2023'te faizlerin
sabit kalacagini 6ngordu. Bir dnceki (Haziran) dot plot grafiginde Uyelerin ¢cogu (13'4) 2023 yilinda faiz artirrmina gidilecegi
tahmininde bulunmus, 2022 yili igin artinm bekleyen Gye sayisi 7 olmustu. Bu haftaki projeksiyonlarda ise enflasyon
tahminlerinde yukari yonliu revizyona gidilmesi, dot plot grafiginde ise Uyelerin faiz artinm beklentilerinin gliclenmesi
bekleniyor.

Fed Ekonomik Medyan Projeksiyonlan
[Eylil 20:21)

2023 Uzun Vade

GSYiH Biiyiime Oram (%) .5 3.8 25 1,8
igsizlik Oram [%) 48 3,8 35 4
Cekirdek PCE (Enflazyon) (%) 37 23 22 -

Fed Funds Rate 0.1 03 1 25

Kaynak: Federal Reserve, Tacrler Yatirim
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Son olarak dolar endeksindeki gériiniime bakacak olursak: Euro Bolgesi yetkililerinin faiz artinmi konusunda Fed'in gerisinde
kalinacagini isaret eden sdylemleri ve bunun yaninda ABD'den gelen glicli veriler paralelinde artan enflasyon ve faiz artirnm
beklentileri dolar endeksinde yukari yonli hareketin devamini sagliyor. Teknik gostergeleri inceledigimizde burada da trend v
moimentum gdstergelerinin ve kisa vadeli olusan fiyat formasyonlarinin da yiikselis sinyali vermeye devam ettigini goriiyoruz.
Her ne kadar Fed'in Aralik ayinda tapering'i hizlandiracagi senaryosu piyasa fiyatlamalari igerisinde bulunuyor olsa da daha
zayf bir resim cizmeye devam eden euro ve Fed'in sahinlesen tutumu paralelinde dniimizdeki yil igerisinde faiz artirmlarinin
daha fazla glindemde yer alabilecegi ihtimali ile birlikte endeksteki glicli seyrin devam edebilecegi goriistindeyiz.

o Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda endeksin yiikselisini dniimiizdeki ddnemde 97 seviyesine
dogru surdirmesi beklenebilir.

e 97 seviyesi Uzerinde ilk basta 97,40 ve 97,70 direncleri yer alirken, olasi geri ¢cekilmelerde ise 95,80, 95,50 ve 95
seviyeleri destek konumunda.

Eylil ayinda yayinlanan dot plot grafigi:

ied Fed Funcis Target Rate

Fed Funds
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din dolar endeksinde 96,50 seviyesi lizerine dogru olusan yUkselis hareketi ile birlikte gelismekte olan tlke para birimlerinde satis
baskilarinin hakim oldugu, Turk lirasinin ise dolar karsisinda %3,92'lik distsle en zayif performans gdsteren gelisen Ulke para birimi
konumunda yer aldigi gorildi. Bununla birlikte giin icerisinde 14,40 Uzerine ylkselen USDTRY paritesi, glinti 14,38 civarinda
ylkselisle kapatti. Tarkiye 5 yillik CDS primi 523,93 baz puana ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi ise %21,95ten kapandi.

Bu sabah erken kotasyonlarda USDTRY'nin 14,40 seviyesinden islem gordigini gézlemliyoruz. Dolar endeksi 96,50 seviyesinden
islem gortrken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,4340 civarinda seyrediyor. Bu sabah saatlerinde gelisen lilke para birimlerinde karisik
bir seyir izlenirken, TL'nin dolar karsisinda %0,18'lik duslsle en zayif performans gdsteren tglincli gelisen Ulke para birimi
konumunda yer aldigi takip ediliyor. Teknik gortinimi inceledigimizde trend ve momentum gostergelerinin USDTRY paritesindeki
yukselis egiliminin korundugunun sinyalini verdigini gorliyoruz. Kurda 14 seviyesi tzerinde kalici bir hareket gérmemiz durumunda
yukari yonli egilimin hiz kazanmasi s6z konusu olabilir. Asagida ise 13,50 seviyesi kisa vadeli destek konumunda.

Bugln yurt icinde Hazine ihalesi, ihaleleri ve Kasim Konut Satislari verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Ekim Sanayi
Uretimi verileri ve ABD Kasim Ayi Aylik UFE verileri izlenecek.
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EUR/USD

Din yukselisini hizlandirarak 96,58 seviyesine kadar tirmanan dolar endeksi, Fed toplantisi 6ncesinde 96,57 seviyesinden
ylkselisle kapandi ve yiikselisini ikinci giine tasidi. Dolar endeksindeki yikselis egilimi ile birlikte 1,1320 seviyesi tUzerinden 1,1254
seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, glini 1,1255 seviyesinden duistisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1267 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksindeki teknik gostergeler 96 seviyesi
altindaki hareketlerin sinirli kalabileceg@inin ve yikselis egiliminin dniimiizdeki dénemde 97 seviyesine dogru slrebileceginin
sinyalini veriyor. Diger yandan EURUSD paritesindeki trend ve momentum gostergelerinin de asadi yonla sinyaller Gretmeye
devam ettigini gortyoruz. Temel tarafta ise Euro Bolgesi yetkililerinin faiz artirimi konusunda Fed'in gerisinde kalinacagini
isaret eden séylemleri ve bunun yaninda ABD'den gelen glicli veriler paralelinde artan enflasyon ve faiz artirim beklentileri
EURUSD paritesindeki baskinin devamina neden oluyor. Bu cercevede EURUSD paritesindeki ytikselisler karsisinda temkinli
olunmasi yoniindeki gorisiimlzi yinelemek isteriz, zira teknik gostergelerin isaret ettigi Gizere 1,13 lizerindeki hareketlerin sinirli
kalacagina yonelik beklentimizi strdurliyor. Mevcut teknik seviyelere bakacak olursak: 1,13 seviyesi altinda 1,1260 ve 1,1225
destekleri takip edilecekken, 13 seviyesi lizerinde ise 1,1342, 1,1382 ve 1,1430 direncleri izlenecek. Paritedeki kisa vadeli gorinim
agisindan yarin Turkiye saatiyle 22:00'de agiklanacak olan Fed toplanti karari ve ardindan 22:30'da gerceklesecek olan Fed Baskani
Powell'in konusmasi oldukca 6nemli olacak

Bugtin yurt disinda Euro Bélgesi Ekim Sanayi Uretimi verileri ve ABD Kasim Ayi Aylik UFE verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksinde 96,50 seviyesi izerine varan ylikselis hareketi paralelinde diin degerli metaller saticili bir seyir izlendi. Din
17899 seviyelerinden yoniinl asadi geviren ons altin, 1766,65% seviyesine kadar inmesinin ardindan gtinii 1771,21$ seviyesinden
dustsle tamamladi.

Ons altin haftanin ilk islem gtintiinde 1781,89% — 1791,51$ seviyeleri arasinda islem gérmesinin ardindan giint 1787,24$
seviyesindesin sinirl bir ylkselisle tamamladi. Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1786,05$ seviyesinde hareket ediyor. Her ne
kadar donem donem zayiflayan risk istahi ve global capta hizla artmaya devam eden enflasyonist baski degerli metallerde
hareketlilik yaratsa da pandemi déneminde verilerin tesviklerin geri cekilmeye baslanmasi ve dniimiizdeki yil icerisinde faiz
artinmlarinin glindemde olacak olmasi bu cepheye goélge diisiinmeye devam ediyor. Artan enflasyon karsisinda varlik alimlarini
hizlandirmaya hazirlanan Fed'in, dnimuzdeki yil ilk faiz artinrmini gerceklestirmesi bekleniyor. Dolayisi ile burada Fed
fiyatlamasinin 6n planda oldugu, bunun da degerli metallerde zayif bir seyri beraberinde getirdigi izleniyor. Fed'in sahinlesen
tonu ve alternatif getirilerde olusmasini bekledigimiz yikselis hareketi cercevesinde ons altindaki ve giimusteki zayif seyrin
korunabilecegi gorustindeyiz. Mevcut teknik seviyelere baktigimizda asagida 1763$, 1750$ ve 1735$ seviyeleri kisa vadeli destek
konumunda yer alirken, yukarida ise 1787,41$ ve 1800% seviyeleri kisa vadeli ilk direng noktalari olarak 6n plana ¢ikiyor.

Bugiin yurt disinda Euro Bélgesi Ekim Sanayi Uretimi verileri ve ABD Kasim Ayi Aylik UFE verileri izlenecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Duin 22,30% Gzerinden 21,69% seviyesine kadar gerileyen giimis fiyatlari, gint 21,95% seviyesinden dusulsle tamamladi. Degerli
metallerde gdriilen gerilemedi dolar endeksinde 96,50 seviyesi Gzerine varan yikselis hareketi etkili oldu.

Glmis bu sabah saatlerinde 21,88$ seviyesinde islem gériiyor. ilk olarak giimisteki genel dists egiliminin siirdiigini ve teknik
gostergelerin asagi yonla sinyaller Gretmeye devam ettigini ifade edelim. Dolayisi ile yukari yonli hareketlerin sinirli kalmaya
devam edebilecegini, bu nedenle de yiikselisler karsisinda temkinli olunmasi gerektigini diistiniiyoruz. Teknik gostergelerin
asagi yonlu sinyaller Gretmesinin yaninda, Fed'in sikilasmaya devam edecegi ve alternatif getirilerin yoniinia yukari cevirecegi
beklentilerinin de degerli metaller Uzerinde baski yaratamaya devam ettigi izleniyor. Bu baglamda, Fed'in politikalarinin
fiyatlamalarda on planda olmasi sebebiyle glimUsteki saticili seyrin korunabilecegi goristindeyiz. Teknik seviyelere bakacak
olursak yukari yonli hareketlerde 22,50$ ve 23$ seviyelerinin kisa vadeli direng konumunda oldugunu goériyoruz. Asagida ise
21,85% ve 21,50% destekleri takip edilecek.

Bugtin yurt disinda Euro Bélgesi Ekim Sanayi Uretimi verileri ve ABD Kasim Ay Aylik UFE verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,634 -%0.7 -%1.1 -%1.0 %9.1 %23.4
DAX 15,454 -%1.1 -%2.3 -%4.3 -%1.8 %12.6
FTSE 7,219 -%0.2 -%1.7 -%1.8 %0.6 %11.7
Nikkei 28,433 -%0.1 -%1.6 -%4.6 -%3.5 %3.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 2,158 %2.7 %8.9 %26.7 %49.6 %46.1
Cin 3,662 %0.1 %0.7 %3.7 %3.0 %5.5
Hindistan 58,117 -%0.3 -%0.9 -%4.3 %10.1 %21.7
Endonezya 6,616 %0.6 %0.7 %0.6 %9.3 %11.3
Rusya 3,619 %0.0 -%6.6 -%12.5 -%5.3 %10.0
Brezilya 106,760 -%0.6 -%0.7 %0.4 -%17.9 -%10.3
Meksika 51,241 %1.6 %0.6 -%0.4 %0.7 %16.3
Glney Afrika 71,545 %0.2 -%1.9 %2.1 %6.3 %20.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %7.8 %0.0 %34.4 %33.6 %58.9
EM VIX 22 %5.2 -%10.7 %6.2 %21.5 %29.1
MOVE 76 %2.8 -%13.1 -%2.8 %50.3 %31.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 14.3883 %4.1 %6.6 %43.9 %70.0 %141.8
Brezilya 5.6895 %0.2 %1.4 %4.3 %12.4 %41.2
Gliney Afrika 16.0865 %0.4 %1.5 %4.9 %16.7 %14.9
Cin 6.3672 %0.0 %0.0 -%0.2 a.d. -%8.6
Hindistan 75.87 %0.1 %0.6 %1.9 %3.5 %6.3
Endonezya 14333 -%0.1 -%0.3 %0.7 %0.9 %3.4
CDS *
Tarkiye 523.9 6.2 26.5 116.2 147.8 241.8
Brezilya 223.8 2.3 2.2 -12.5 61.6 124.2
Gliney Afrika 218.4 0.9 -2.4 22.8 35.7 55.1
Endonezya 7.7 3.0 -6.0 -7.1 5.1 a.d.
Rusya 107.4 1.6 -6.5 17.1 19.8 52.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.0 0.3 0.4 2.4 39 9.7
Brezilya %10.5 0.0 -0.5 a.d. 1.3 a.d.
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 0.4 -0.2
Endonezya %6.4 0.1 0.1 0.3 0.0 -0.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.4 0.04 0.27 0.81 1.30 0.30
Brezilya %4.6 0.03 0.05 -0.01 0.94 0.91
Guney Afrika %2.8 0.01 0.01 0.22 0.45 -1.02
Endonezya %2.2 -0.03 -0.06 -0.13 0.13 -0.69
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.7 -%0.9 -%2.3 -%10.3 %1.2 %11.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 70.73 -%0.8 -%1.8 -%12.5 -%0.2 %15.8
Altin - USD / oz 1770.4 -%0.9 -%0.7 -%5.3 -%5.0 %16.2
GUmus - USD /t oz 21.887 -%1.8 -%2.7 -%13.6 -%21.9 %22.1
Commodity Bureau Index 566.91 -%0.4 -%0.8 -%0.6 %0.8 %41.2

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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