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Haber Basliklari

2017 biitce acigi 47,4 milyar TL ile GSYIH'nin %1,5'i seviyesinde olustu ve %2 olan resmi hedeften daha iyi bir yeri isaret etti.
Rapor icin

Ekim donemi (Eylil — Ekim — Kasim) istihdam verileri iyilesme kaydetmeye devam etti. Mevsimsel etkilerden duzeltilmis veri
0,3 yuzde puan iyilesme kaydederek %10,3'e inerken, tarim disi issizlik orani %12,7'den %12,2'ye geriledi. Rapor icin

Cumhurbaskani Erdogan’in teror 6rgitlii PKK'nin Suriye kolu YPG'nin kontroliindeki Afrin'e askeri operasyonun her an
baslayabilecegini belirtmesi izerine TL varliklarinin oldukg¢a negatif bir ayrisma gosterdigini gordik. 90.30 seviyesine altina
sarkarak 2014'ten bu yana en distk seviyesine gerileyen dolar endeksi ve destekleyici kiresel risk istahina ragmen, USDTRY
paritesi diin, Turk lirasindaki sert deger kaybi ile birlikte 3,80 seviyesi Gizerini test etti.

Cumhurbagkani Erdogan’in Afrin‘e yonelik operasyon sinyalinin ardindan goézler Afrin‘in doért yanindaki askeri hareketlilige
dondu. Bu cephedeki gelismeler TL varliklarin kisa vadeli gorinimi agisindan oldukga belirleyici olacak. Bu sabah saatleri
itibariyle yurt ici piyasalardaki negatif ayrismanin devam ettigi gordlayor.

ABD piyasalarinin tatil nedeniyle kapali olmasina karsin, dolar Pazartesi giinl, énemli para birimlerinin timu karsisinda
zayiflayarak ve kayiplarini dordiincti giine tasidi. Dolar endeksindeki distsin temelinde eurodaki gliglenmenin yattigini
belirtebiliriz. Eurodaki yikselis Avrupa hisse senetleri Gzerinde baski olustururken, altin deger kazand..

Dolar endeksindeki sert diuisus hareketi ile birlikte altin ve petrol fiyatlarindaki tirmanisin devam ettigini gériiyoruz. Ons altin
fiyatlari 1340 seviyesi tzerinde tutunurken, Brent petrol ise 70$ seviyesinde dalgalaniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Uyelerinden Ardo Hansson ekonomi ve enflasyondaki gelismeler beklendigi
gibi gerceklesirse ECB'nin 2,55 trilyon euro bulyikligindeki tahvil alim programina Eylil ayindan sonra tek bir adimda son
verebilecegini soyledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Merkezi_Butce_Verileri_Aralik_2017.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Ekim_isgucu_istatistikleri.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Aralik Ayr Ayhk TUFE 10:00 %0,6 %0,6
. Almanya Aralik Ayi Yillik TUFE 10:00 %1,7 %1,7
= | ingiltere Aralik Ay1 Aylk TUFE 12:30 %0,4 %0,3
== | ingiltere Aralik Ay1 Yillik TUFE 12:30 %3 %3,1
g g Ingiltere Aralik Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:30 %2,6 %2,7
ABD Ocak Ayl Empire State Imalat Endeksi 16:30 19 18
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Makroekonomik Gelismeler

Cumbhurbaskani Afrin operasyonunun her an baslayabilecegini belirtti

Cumhurbaskani Erdogan’in Afrin'e askeri operasyonun her an baslayabilecegini isaret etti. Cumhurbaskani ABD onculigtindeki
ISID’le miicadele koalisyonunun Suriye'de "sinir giici" kuracagi haberlerine deginen Erdogan ABD'yi sert bir bicimde elestirdi.

Erdogan, Amerika'nin Tirkiye sinirlari boyunca bir terér ordusu kurdugunu ikrar ettigini belirterek, bunun kabul edilemeyecegini
ifade etti.

e Cumhurbaskani Erdogan bugiin 11:15'de Meclis'teki grup toplantisinda konusacak. Buna ek olarak Vancouver'da Kanada
ve ABD Baskanliginda diizenlenen Kore Yarimadasi'nin Giivenlik ve Istikrari baslikli 6zel zirveye katilan Disisleri Bakani
Gavusoglu'nun ABD mevkidasi Tillerson ile bir araya gelerek son gelismeleri degerlendirmeleri bekleniyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kiresel goriiniimiin gelisen tlke piyasalari agisindan oldukga destekleyici olmasina ragmen, Afrin‘e ydnelik askeri bir hareket
olasiligi ile birlikte TL varliklarin diin itibariyle oldukca negatif ayristigini gordiik. Din, Cumhurbaskani Erdogan‘in teror 6rgiiti
PKK'nin Suriye kolu YPG'nin kontroliindeki Afrin'e askeri operasyonun her an baslayabilecegini belirtmesi Gzerine Turk lirasinin
sert bir sekilde deger kaybettigi, tahvil faizlerinin yiikselise gectigi ve BIST-100 endeksinin de sert bir diisis sergiledigi goriildi.
90.30 seviyesine altina sarkarak 2014'ten bu yana en dustiik seviyesine gerileyen dolar endeksi ve destekleyici klresel risk istahina
ragmen, USDTRY paritesi diin, Tirk lirasindaki sert deger kaybi ile birlikte 3,80 seviyesi Gizerini test etti. Bu sabah saatleri itibariyle
3,7950 seviyesi civarinda hareket eden kurun, jeopolitik risklerin varligini koruyor olmasi nedeniyle bugiin igerisinde de negatif
ayrismasini sirdirmesini bekleyebiliriz. Kisa vadede USDTRY paritesinin 3,77 seviyesi lizerindeki seyrini korumasini bekliyoruz.
Cumhurbaskani Erdogan’in Afrin‘e yonelik operasyon sinyalinin ardindan gozler Afrin'in dort yanindaki askeri hareketlilige
dondu. Bu cephedeki gelismeler TL varliklarin kisa vadeli gériiniimi agisindan oldukga belirleyici olacak. Hafta icerisinde ABD'den
Carsamba giinii gelecek olan Sanayi Uretimi verisi ve Gin'den Persembe giinii gelecek olan GSYIH Biiyiime Orani, Sanayi Uretimi
ve Perakende Satislar verileri haftanin en 6nemli verileri olarak karsimiza ¢ikiyor. Bunun yani sira Persembe giinii gerceklesecek
olan TCMB PPK faiz orani kararini da yakindan izliyor olacagiz. TCMB’'nin Persembe glinkili toplantisi sonucunda, enflasyonun
1C18'de kademeli bir gerileme icerisine olacagi ve Turk lirasinin dolar karsisinda gorece olumlu bir seyri izliyor olasi ile birlikte,
faizlerde herhangi bir degisiklik yapmasini beklememekteyiz. Ayrica, Cuma ginl Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch’den
gelecek olan degerlendirme sonucunda da herhangi bir degisiklik yapilmasini beklemiyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7948 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY paritesinde 3,80 seviyesi direng, 3,7880
seviyesi ise destek konumunda. 3,80 direncinin yukari yénlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8155, 3,7880
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7800.
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EUR/USD

ABD piyasalarinin tatil nedeniyle kapali olmasina karsin, dolar Pazartesi giint, dnemli para birimlerinin timu karsisinda zayifladi
ve 90,30 seviyesi altini test ederek 2014'ten bu yana en disuk seviyesine geriledi. Dolar endeksindeki distisiin temelinde
eurodaki gliclenmenin yattigini belirtebiliriz. Glgli euro — zayif dolar endeksi kombinasyonu ile birlikte yikselis hareketini
istikrarh bir sekilde strdiiren EURUSD paritesi ise, diin 1,2296 seviyesine kadar yikseldi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,2255 destegi
Uzerinde tutunmakta olan EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde giglii goriinimiini strduriyor. Avrupa Merkez Bankasinin
piyasadaki “parasal genislemenin slirece@i” algisindan rahatsizlik duyan banka Gyelerinin parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe
kara verme yoniindeki adimlari EURUSD paritesindeki dislslerin ahim firsati olarak sinirh kalabilecegi ihtimalini doguruyor.
Dolayisi ile paritedeki ylkselis potansiyelinin bir stire daha devam edebilecegini diistinmekle birlikte, EURUSD paritesindeki geri
cekilmelerin ahim firsati verebilecegini disliniyoruz. Gun igi gorinim agisindan ise: Paritenin 1,2255 destegini Uzerinde
tutunmasi durumunda yeniden yonlini 1,23 seviyesine cevirmesi ve bu seviye Uzerini kisa vadeli hedef haline getirmesi
beklenebilir. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2265 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,23 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,23 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320, 1,2255 desteginin asadi yonliu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,22.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, gerek tahvil faizlerindeki yiikselisin piyasalardaki gtvenli liman talebini artiryor olmasi,
gerekse de dolar endeksindeki distisiin siirecegine iliskin beklentimizin altindaki ylkselis hareketinin devamini isaret etmesi
nedeniyle altin fiyatlarinin kisa vadede 1350 seviyesini hedef almasini bekledigimizi siklikla belirtmistik. Dolar endeksindeki sert
disis hareketinin striiyor olmasi ile birlikte altin fiyatlarinin da yikselis egilimini korudugu goriliyor. 1340 seviyesi izerinde
tutunmaya basaran altin fiyatlarinin 1340 — 1350 seviyeleri arasinda dalgalanmakta oldugunu gériyoruz. Bugiln icerisinde
ABD'den gelecek olan énemli bir veri akisi bulunmuyor. Empire State Imalat Endeksi verisinin altinda sert hareketlenmelere
neden olacak bir veri olmadigini belirtebiliriz. Ancak yarin ABD'den gelecek olan Sanayi Uretimi verilerini yakindan izliyor
olacagiz. Kisa vadede 1350 hedefimize dogru ilerleyen bir altin gormeyi bekliyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1341,25 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1341,59 seviyesi destek 1350 seviyesi ise
direng konumunda. 1350 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1352,89, 1341,59 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1335.

XAU/USD

¥ RALUSD,Daily 1340,31 1342.25 1338.19 134125 136130
1247 .40
124125
1333.00
1318.20
1303 .80
128940
127460
1260.20
1245 80
1231.00
121660

1202.20
100
a0

1R 12684
31 May 2017 12 Jun 2017 22 Jun 2017 4 Jul 2017 14 Jul 2017 26 Jul 2017 7 fAug 2017 17 Aug 2017 29 Aug 2017 8 Sep 2017 20 Sep 2017 2 Oct 2017 12 Qct 2017 24 Oet 2017 3 Mow 2017 15 Mow 2017 27 Mow 2017 7 Dec 2017 19 Dec 2017 2 lan 2018 12 1an 2018

Global Piyasalar Biilteni 6



16 Ocak 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,786 %0.7 %1.6 %4.1 %13.3 %4.2
DAX 13,201 -%0.3 -%1.3 %0.7 %4.5 %2.2
FTSE 7,769 -%0.1 %0.9 %3.7 %5.3 %1.1
Nikkei 23,715 %0.9 %0.3 %6.1 %18.9 %5.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 112,159 -%2.2 -%3.6 %2.6 %6.6 -%2.8
Cin 3,410 %0.3 %0.2 %4.7 %6.2 %3.4
Hindistan 34,844 %0.2 %1.4 %4.3 %9.0 %2.5
Endonezya 6,382 %0.4 %0.5 %4.7 %9.8 %0.8
Rusya 2,262 %0.0 %2.5 %5.5 %15.3 %7.2
Brezilya 79,752 %0.5 %0.5 %9.8 %21.9 %4.4
Meksika 49,387 %0.5 -%1.2 %2.7 -%3.5 %0.1
Guney Afrika 60,241 %0.3 %0.3 %4.9 %12.4 %1.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %2.8 %10.2 %2.4 -%1.4 -%27.6
EM VIX 15 -%1.2 -%3.7 -%9.7 -%0.2 -%31.7
MOVE 48 -%1.2 %3.3 %1.8 -%9.2 -%33.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7988 %1.3 %1.4 -%1.6 %7.7 %7.8
Brezilya 3.2158 %0.3 -%0.7 -%2.6 %1.1 -%1.1
Guney Afrika 12.3063 -%0.5 -%0.6 -%6.1 -%5.0 -%10.4
Cin 6.4371 -%0.5 -%1.0 -%2.6 -%4.9 -%7.3
Hindistan 63.4925 -%0.2 %0.0 -%0.9 -%1.3 -%6.5
Endonezya 13335 -%0.1 -%0.7 -%1.8 %0.1 -%1.0
CDS *
Tarkiye 159.7 0.4 -2.1 -15.5 -13.1 14.2
Brezilya 145.2 -0.4 -0.7 -20.6 -39.7 -28.9
Guney Afrika 140.7 -0.3 -9.0 -22.4 -24.9 a.d.
Endonezya 79.4 0.1 0.2 -12.7 -17.9 -5.5
Rusya 110.0 0.3 -7.1 -7.6 -34.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 0.2 2.2 -0.5 13 0.5
Brezilya %9.9 0.1 -0.1 -0.5 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.0 -0.1 0.1 0.8 0.8
Endonezya %6.2 0.0 0.1 -0.3 -0.8 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.5 0.02 0.09 -0.07 -0.21 -0.97
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.12 -0.08 -0.38
Endonezya %3.6 0.00 a.d. a.d. -0.26 -0.77
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70.26 %0.6 %3.7 %11.1 %45.1 %23.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 64.3 %0.8 %4.7 %12.5 %41.3 %19.7
Altin - USD / oz 1334.9 %0.9 %1.0 %7.8 %9.5 %15.9
Gumis - USD /t oz 17.141 %1.0 -%0.8 %10.0 %8.2 %7.2
Commodity Bureau Index 439.79 -%0.4 %0.8 %2.6 -%1.0 %3.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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