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Haber Basliklari

= PPK toplanti karari bugiin saat 14:00'da aciklanacak. PPK toplantisi kararinda herhangi bir faiz degisikligi beklemiyoruz.
Piyasa beklentisi de herhangi bir degisiklik olmayacagi yoniinde. Ozellikle karar notunun énemli oldugunu ve gelecek dénem
politika faizi patikasina iliskin ipuglarinin piyasalar zerinde etkili olabilecegini dustinliyoruz. Kurum beklentimizi halen
Haziran ayinda baslayacak bir faiz indirim dongisi yolunda tutmaya devam ediyoruz. S6z konusu beklentimizin temel
nedenini ise enflasyondaki belirgin diistisiin 6zellikle Mayis-Haziran ayi ile baslayacagdi yolundaki beklentimiz olusturuyor.

= Almanya biylimesinin 2018 yilinda %2,2'den %1,5'e gerilemesinin ardindan euro deger kaybederken, dolar endeksi 96
seviyesi lzerine kadar yukseldi. Ancak dolar endeks, Brexit taslaginin Ingiltere Parlamentosu'nda reddedilmesi ile birlikte
sterlinde gorilen yikselis nedeniyle kazanclarini geri vererek aksam saatlerinde yeniden 96 seviyesi altina indi.

= Diin aksam Turkiye saatiyle 22:00'da Ingiltere Parlamentosunda gerceklesen Brexit oylamasinda There May'in Brexit taslag
202 evet oyu karsisinda 432 hayir oyu ile reddedildi. Muhalefet liderleri ise hiikiimetin hezimete ugradigini sdyleyerek secim
isteklerini yineledi. Brexit taslaginin Parlamentoda reddedilmesi sonrasi sterlin sert bir sekilde yikselirken, sterlindeki sert
yukselis ile birlikte dolar endeksinde kismi satis baskilari olustu.

= Ingiltere Parlamentosu'nun, Bagbakan Theresa May'in Avrupa Birligi ile vardigi Brexit anlasmasini biyik bir farkla
reddetmesinin ardindan, Avrupa Konseyi Bagkani Donald Tusk Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nde kalmasini énerdi.

= Cin Merkez Bankasi vergi 6demeleri ve dnemli tatillerin etkisiyle mevsimsel talebi karsilamak icin acik piyasa islemleri yoluyla
piyasaya rekor seviyede likidite sagladi. PBOC, Carsamba glinu finansal sisteme net 560 milyar yuan (83 milyar dolar) ile
kaydedilen en yiksek gunlik fonlamayi yapti. Merkez bankasi tarafindan yapilan agiklamaya gére PBOC, vergi 6demelerinin
pik donemlerinde bankacilik sisteminde yeterli likiditeyi stirdirmek icin ters repo sunuyor.

* Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Minnesota'da ekonomik goériinime iliskin cesitli degerlendirmelerde bulundu. Para
politikasinin “siyaset-disi” olmasi gerektigini belirten Kashkari, (ABD igin) tarihi olarak ylzde 3,9'un tam istihdam oldugunu
ifade etti. “Ucret artislar heniiz pek istenen seviyeye gelmedi.” diyen Kashkari, diisiik enflasyon ortaminda frene zamanindan
once basmaya gerek olmadigini sdyledi.

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi diin Strasbourg'da Avrupa Parlamentosu'nda yaptigi konusmasinda, son
doénemde gelen ekonomik verilerin beklentilerden zayif bir gerceklesme gdsterdigini belirterek, kiresel unsurlara bagl
belirsizliklerin halen daha belirgin oldugunu vurguladi. Draghi, dnemli dlctide parasal tesvikin daha fazla i talep baskisini ve
orta vadede manset enflasyon gelismelerini desteklemek igin hala gerekli oldugunun altini gizdi.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Aralik Ay Aylik TUFE 10:00 %0,1 %0,1
B | Aimanya Aralik Ay Yillik TOFE 10:00 %1,7 %17
Fed Bej Kitap Raporu 22:00

Global Piyasalar Bilteni 2



16 Ocak 2019

Makroekonomik Gelismeler

Theresa May’in Brexit taslagi Parlamento’da reddedildi

Diin aksam Tiirkiye saatiyle 22:00'da Ingiltere Parlamentosunda gerceklesen Brexit oylamasinda There May’in Brexit
taslagi 202 evet oyu karsisinda 432 hayir oyu ile reddedildi. Muhalefet liderleri ise hiikimetin hezimete ugradigini sdyleyerek
secim isteklerini yineledi. Theresa May'in Brexit taslaginin diin reddedilmesi, May hikimetinin aldigi en buyuk yenilgi olarak
nitelendiriliyor ve Ingiliz basininda bu oylama sonrasinda May'in Basbakanlik koltugundaki yerinin tehlikeye girdigine yénelik
haberler yer aliyor. Bagsbakan May, bu hafta Brexit konusunda partiler arasi gériismelere baslayacak.

e Anlasmanin masada kalmasindan sonra s6z alan Basbakan May, Brexit anlasmasi taslagina karsi oy kullanmanin,
anlasmasiz ayrihigin belirsizliklerini de beraberinde getirmek oldugunu belirtti ve bundan sonra izlenecek yol ile ilgili
Pazartesi giinli bir aciklama yapilacadini belirtti. May ikinci bir referandumun daha fazla boliinmeye yol acacagini séyledi.

e Oylama sonrasinda muhalefet, May hiikiimeti icin glivensizlik oylamasi istedi. Oylama Carsamba glini Tirkiye saati ile
22:00'de yapilacak.

e Ingiltere Parlamentosu'nun, Basbakan Theresa May'in Avrupa Birligi ile vardigi Brexit anlasmasini buyik bir farkla
reddetmesinin ardindan, Avrupa Konseyi Bagkani Donald Tusk Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nde kalmasini énerdi.

e Bu gelismeler sonrasinda piyasada Brexit slrecine iliskin iki temel beklentinin olustugunu goériyoruz. Bunlardan ilki
Brexit'in iptal edilmesi ve digeri ise Ingiltere’nin AB'den anlagsmasiz ayrilmasi. Brexit taslaginin Parlamentoda
reddedilmesi sonrasi sterlin ilk etapta deger kaybetse de, daha sonra kayiplarinin tamamini telafi ederek sert bir yiikselis
gerceklestirdi. Sterlindeki sert yiikselis ile birlikte dolar endeksinde kismi satis baskilari olustu.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi, ekonominin tesvike ihtiya¢ duydugunu bir kez daha yineledi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi diin Strasbourg'da Avrupa Parlamentosu’'nda yaptigi konugmasinda, son
donemde gelen ekonomik verilerin beklentilerden zayif bir gerceklesme gosterdigini belirterek, kiiresel unsurlara bagh
belirsizliklerin halen daha belirgin oldugunu vurguladi. Draghi, 6nemli 6lclide parasal tesvikin daha fazla ic talep baskisini
ve orta vadede manset enflasyon gelismelerini desteklemek icin hala gerekli oldugunun altini gizdi.

e Draghi, Euro bélgesinin bir miktar bliyime ivmesi kaybettigini, ancak bunun cogunlukla normal oldugunu ve bunun
Avrupa Merkez Bankasi'nin planlarini yolundan cikarmaya yeterli olmadigini belirtti. Draghi, ekonomik biylime
olgunlastik¢a ve blylime uzun vadedeki potansiyeline yaklastikca kademeli bir yavaslamanin normal olarak
algilanabilecegini belirtti.

e Draghi, yil sonunda tesvikleri geri cekme planlarini yeniden dogruladi ve enflasyon gériinimiindeki toparlanmanin
daha 6nce beklenenden daha yavas olabilecegine iliskin uyarida bulunarak, bliylime goérinimi konusuna dikkat
cekti. Draghi, "Firmalar biylime ve enflasyon goérinimi konusunda daha belirsiz olmaya baslarsa, marjlardaki daralma
daha kalici olabilir. Bu, enflasyonun temelini olusturan enflasyonun hizini ve dolayisiyla dniimizdeki ¢eyreklerde
goérmeyi umdugumuz enflasyon yolunu etkileyecektir. Orta vadeli gorinimu cevreleyen belirsizlikler artti.” dedi.

e Biliylime ve enflasyon beklentilerinin asagi yonla revize edildiginin altini ¢cizen Draghi, manset enflasyonun dniimizdeki
aylarda gerilemeye devam edecegini ancak biylimeye yonelik risklerin daha dengeli bir hal aldigini belirtti.

e Draghi ayrica, net varlik alimlarini yeniden baslatmay tartismadiklarini ve temel ¢izgilerini koruduklarini belirtti. Draghi,
Euro bdlgesi ekonomisinin durgunluga girmedigini, ekonomik yavaslamanin beklenenden daha uzun surebilecegini
bildirdi.

Draghi'nin bu agiklamalari, gectigimiz Aralik ay itibariyla parasal genislemeyi bitiren ECB'nin faiz artirimi konusunda oldukga

yavas ve sabirli hareketler etme yoniindeki kararligini ortaya koyarken, yetkililerin ekonomik gidisati bir siire izlemek gerektigi
vurgusunun yeniden altini ¢iziyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Cumbhurbaskani Erdogan’in ABD Bagkani Donald Trump ile telefon gériismesi yaptigi haberi ve ABD Baskani Donald Trump’in
sozlU ifadelerinde daha yumusak bir ton takinmasi sonrasinda Tirk lirasi diin giin icerisinde gorece gligll bir seyir izleyerek
onceki giin yasadigi kayiplarini telafi etti. Dolar endeksinde aksam saatlerinde gorilen dustste kurdaki gerilemede etkili oldu.
Almanya blyimesinin 2018 yilinda %2,2'den %1,5'e gerilemesinin ardindan euro deger kaybederken, dolar endeksi 96 seviyesi
tzerine kadar yiikseldi. Ancak dolar endeks, Brexit taslaginin Ingiltere Parlamentosu’nda reddedilmesi ile birlikte sterlinde
goriilen ylkselis nedeniyle kazanclarini geri vererek aksam saatlerinde yeniden 96 seviyesi altina indi. Bununla birlikte USDTRY
paritesi diin glin icerisinde 5,43 — 5,46 seviyeleri arasinda hareket etti. Bu sabah saatleri itibariyle ise kurun 5,45 seviyesi civarinda
hareket ettigini gorlyoruz. Dolar endeksi bu sabah saatleri itibariyla 96 seviyesi altindaki seyrini strdiirlyor. Bu noktada, USDTRY
paritesindeki bant hareketinin devam etmesini ve kurun kisa vadede 5,42 — 5,48 arasindaki seyrini siirdiirmesini beklemekteyiz.
Buglin giin icerisinde PPK toplantisini takip edecegiz. PPK toplanti karari bugiin saat 14:00'da aciklanacak. PPK toplantisi
kararinda herhangi bir faiz degisikligi beklemiyoruz. Piyasa beklentisi de herhangi bir degisiklik olmayacagi yéniinde. Ozellikle
karar notunun 6nemli oldugunu ve gelecek dénem politika faizi patikasina iliskin ipuclarinin piyasalar lizerinde etkili olabilecegini
dlstnlyoruz. Kurum beklentimizi halen Haziran ayinda baslayacak bir faiz indirim dénglsu yolunda tutmaya devam ediyoruz.
S6z konusu beklentimizin temel nedenini ise enflasyondaki belirgin dististin 6zellikle Mayis-Haziran ayi ile baslayacagi yolundaki
beklentimiz olusturuyor.
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EUR/USD

Din 6glen saatlerinde agiklanan veriye gére Almanya blyimesinin 2018 yilinda %2,2'den %1,5'e gerilemesinin ardindan euro
deger kaybederken, EURUSD paritesi de gin igerisinde saticili bir seyir izleyerek 1,14 seviyesi altina kadar geriledi. Brexit
tasarisinin Parlamento’da reddedilmesi Uzerinde sterlindeki yikselis ve dolar endeksindeki gerileme ile parite kayiplarini bir
miktar telafi etse de, ilerleyen saatlerde 1,1390 — 1,1420 seviyeleri arasinda dalgalanmaya devam etti. Parite bu sabah saatlerinde
1,1410 seviyesi Uzerinden islem gorlyor. Bu noktada teknik gdsterge ve formasyonlar paritenin kisa vadede 1,1385 - 1,1430
seviyeleri arasinda hareket edebileceginin altini ciziyor. Bugiin Almanya cephesinden gelecek olan TUFE verilerini takip ediyor
olacagiz. Zayif 2018 biylmesi sonrasinda i¢ talebe ydnelik gelecek olan veri akisi eurodaki hareketlilik agisindan dnemli olacak.
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XAU/USD

Dolar endeksinde diin giin icerisinde gorilen volatil seyir ile birlikte altin fiyatlarinda da dalgali bir hareketlilik yasandigini ve
altinin glin igerisinde oldukca genis bir bantta hareket ettigini gérdik. Diin aksam saatlerinde dolar endeksinde goriilen sert
ylkselis hareketi ile birlikte 1290 seviyesi altina kadar gerileyen altin, daha sonra Brexit taslaginin reddedilmesinin ardindan
sterlindeki ylikselis ve dolar endeksindeki kazanglarin geri verilmesi ile birlikte yeniden 1290 seviyesi Gizerine yerlesti. Altin fiyatlari
bu sabah saatleri itibariyla 1290 seviyesinin hemen lizerinde hareket ediyor. Kiiresel bliyiimeye yonelik endiselerin arttigi mevcut
ortamda; Cin'den ve ABD’den gelen zayif veriler ve kiresel jeopolitik riskler ile birlikte altin gibi glivenli limanlara olan talebin
orta vadede yiiksek kalmaya devam edecegi goristindeyiz. Temel gelismelerin destekledigi altinda teknik goriinimuin de yiikselis
beklentimizi dogruladigini gériyoruz. Teknik olarak bakildiginda haftalik grafigindeki orta vadeli yikselis kanalini yukari yénli
kiran altinin, kanal kirilmasi sonrasinda yiikselis hareketinin stirmesi beklenir. Tum bu faktorlerin etkisi ile birlikte altinin 1300
seviyesi Uzerini hedef alacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz. Bugiin ABD piyasalarinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,610 %1.1 %1.4 %0.4 -%6.7 %4.1
DAX 10,892 %0.3 %0.8 %0.2 -%13.3 %3.2
FTSE 6,895 %0.6 %0.5 %0.7 -%9.3 %2.5
Nikkei 20,555 -%0.6 %1.1 -%4.4 -%9.6 %2.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93,173 %1.2 %2.7 %2.9 %3.8 %2.1
Cin 2,570 -%0.1 %1.0 -%1.0 -%8.7 %3.0
Hindistan 36,318 %0.3 %0.6 %1.3 %0.3 %1.0
Endonezya 6,409 %0.2 %2.4 %4.1 %8.7 %3.6
Rusya 2,440 %0.0 %2.1 %3.1 %4.5 %3.0
Brezilya 94,056 -%0.4 %2.2 %7.6 %22.7 %7.0
Meksika 43,604 %0.5 %0.1 %5.5 -%10.0 %4.7
Glney Afrika 53,534 %0.1 %2.6 %3.8 -%3.4 %1.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%2.5 -%9.1 -%14.0 %52.7 %68.5
EM VIX 20 -%1.5 -%11.3 -%17.2 %14.3 %23.0
MOVE 53 -%4.2 -%10.2 -%5.6 %9.8 %13.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4471 %0.1 -%0.7 %1.6 %12.6 %43.4
Brezilya 3.72 %0.6 %0.2 -%4.9 -%3.4 %12.4
Gliney Afrika 13.738 -%0.3 -%1.6 -%4.6 %3.5 %10.9
Cin 6.761 -%0.1 -%1.3 -%2.1 %1.0 %3.9
Hindistan 71.04 %0.2 %1.2 -%1.2 %3.7 %11.2
Endonezya 14090 -%0.2 -%0.4 -%3.4 -%2.1 %3.8
CDS *
Tarkiye 370.7 9.4 10.2 -12.4 64.7 -5.2
Brezilya 182.6 -1.9 -1.2 -11.9 -21.6 -16.8
Guney Afrika 203.5 -2.3 -6.6 -11.2 39.5 -16.2
Endonezya 128.7 -1.2 -2.9 -1.2 259 -5.9
Rusya 140.2 -1.9 -5.0 0.5 24.4 -17.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.4 -0.1 -0.4 -1.6 -1.8 4.7
Brezilya %9.2 0.1 0.1 -0.4 -2.2 -1.0
Hindistan %7.3 0.0 -0.3 -0.2 -0.5 -0.1
Endonezya %8.0 0.0 0.1 -0.1 0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 -0.13 -0.05 -0.18 0.15 a.d.
Brezilya %5.7 0.00 0.84 0.55 0.11 1.16
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.00 -0.02 -0.19 0.13 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60.64 %2.8 %3.3 %0.6 -%19.5 -%9.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.11 %3.2 %4.7 %1.8 -%26.6 -%13.8
Altin -USD / oz 1288.4 -%0.2 %0.2 %4.2 %3.8 -%1.6
Gumus - USD /t oz 15.62 -%0.4 -%0.6 %7.6 -%0.8 -%8.9
Commodity Bureau Index 411.24 -%0.3 -%0.6 -%0.9 -%5.5 -%4.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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