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Haber Basliklari

=  Rusya — Ukrayna arasinda tirmanan gerilim sebebiyle Cuma gliniinden bu yana zayif seyreden kiiresel riski istahinin diin
bir miktar toparlandidi ve glivenli limanlardan cikis gerceklestigi takip edildi. Risk istahinda gortlen iyilesmede Interfax'ta,
Rusya'nin tatbikatlarin bitmesinin ardindan yaklasik on bin askeri icinin Uslerine geri ddnme talimati verdigine yonelik yer
alan haber etkili oldu.

= Dun risk istahinda gorilen toparlanma ile birlikte ons altin 1879$ seviyesi tzerinden 1844$ seviyelerine geri cekilirken,
dolar endeksinin 96 seviyesi altina indigi takip edildi. Tahvillere satis geldigi gdzlenirken, yeniden %2 Uzerine ylkselen
ABD 10 yillilar %2,05'e ulasti. VIX endeksi 25 seviyesine dogru geri gekilirken, MOVE endeksinin ise 100 seviyesi lizerinden
94 seviyesine indigi takip edildi.

= Rusya’nin Ukrayna sinirindaki bazi birliklerin geri ddnmeye basladigini duyurmasi sonrasi kiiresel borsalarda alicili bir seyir
on plana cikarken, ABD'de endekslerin giint ylkselisle kapattigi takip edildi. Kapanista Dow Jones endeksi, 400 puanin
Uzerinde deger kazandi ve %1,22 artisla 34.988,84 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %1,58 artarak 4.471,07 puana ve
Nasdaq endeksi %2,53 kazangla 14.139,76 puana cikti.

= Artan risk istahi ile birlikte Avrupa borsalari da giinii yiikselisle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600
%1,43 artisla 467,56 puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,03 artarak 7.608,92 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%1,98 deger kazanarak 15.412,71 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,86'lik artisla 6.979,97 puana ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %2,09'luk yikselisle 26.967,98 puana ulasti.

= ECB Yonetim Konseyi Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Bagkani Francois Villeroy de Galhau, enflasyon gortinimine iliskin
artan belirsizligin Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 6zellikle gelecekteki faiz artinmlar konusunda seceneklerini tamamen
acik tutmasi gerektigi anlamina geldigini soyledi. Villeroy, varlik alimlarinin sona ermesi ile faiz artirimlari arasindaki
baglantinin, ECB'nin ileriye yonelik yonlendirmesinde "faiz artisinin varlik alimlarinin sona ermesinden kisa stire sonra
gelecegi” yonuindeki Onerisini birakarak yumusatilabilecegini de soyledi. Villeroy, “Faiz artinnm karari zaten Haziran
toplantimizdan 6nce vermemize gerek olmayan bir karar.” dedi.

= Asya seansinda Cin'den gelen Ocak enflasyon verileri piyasa beklentisinin ve Aralik ayi verisinin hafif altinda geldi. Buna
gére Cin'de UFE Ocak ayinda %9,1 oraninda artis kaydederken, TUFE ise %0,9 artti. Piyasa beklentisi verilerin sirasiyla
%9,5 ve %1 oraninda artis kaydetmesi yonindeydi. Bdylelikle Cin'de UFE - TUFE spreadi Ocak ayinda 8,8 ytizden puandan
8,2 ylizde puana gerilemis oldu.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Aralik Ayi Aylik Sanayi Uretimi 13:00 %0,3 %2,3
- Euro Bélgesi Aralik Ay Yillik Sanayi Uretimi 13:00 -%0,5 -%1,5
ABD Ocak Ay Aylik Perakende Satislari 16:30 %2 -%1,9
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislari 16:30 %0,9 -%2,3
ABD Ocak Ay Aylik Sanayi Uretimi 17:15 %0,5 -%0,1
ABD Ocak Ayi Kapasite Kullanim Orani 17:15 76,8 76,5
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi 19:00
FOMC Toplanti Tutanaklari 22:00
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Rusya'nin Ukrayna sinirnndaki bazi birliklerin geri dénmeye basladigini duyurmasi ile birlikte diin GoU para birimleri ruble
onciliginde deger kazanirken, Tirk lirasinin ise dolar karsisinda %0,05'lik dUslisle en alt siralarda yer aldidi ve negatif ayristigi
gozlendi. Bununla birlikte 13,70 seviyesine dogru ytkselerek yaklasik son 1 ayin en ylksek seviyelerine ylikselmesi sonrasi gtinii
13,60 civarindan tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 518,9 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %21,91'den kapandi.

Diin glini 13,66 direncini tzerini test eden ancak bu direnci kirmayi basaramayarak geri ¢ekilen USDTRY paritesinde kisa
vadede bu direnci takip etmeye devam ediyoruz. Teknik gostergeler, kurun 13,66 altinda islem gérmeye devam etmesi
durumunda kisa vadede 13,45 — 13,66 bandinda bir seyir olusabilecegine isaret ediyor, zira asagi yonli hareketlerde ilk destek
konumunda yer alan 50 glinlik hareketli ortalama bugun itibariyle 13,45 seviyesinden gegiyor. 13,45 seviyesi altinda 13,30 ve
13,00 destekleri yer alirken, 13,66 seviyesi lizerinde ise 13,95 direnci bulunuyor.
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EUR/USD

Din piyasalarda iyilesen risk istahi dolar endeksinde son dénemdeki kazanclarin silinmesine yol acarken, EURUSD paritesinde
ise yonin yeniden yukar dondigi takip edildi. Azalan givenli liman talebi ile birlikte dolar endeksi 96 seviyesi altina inerken,
EURUSD paritesinin ise 1,1370 seviyesine kadar ylkselmesi sonrasinda, son iki glinliik sert diististin ardindan giinii 1,1358
seviyesinden yukselisle tamamladigi takip edildi.

Dolar endeksi bu sabah saatlerinde 96,03 seviyesinden islem goériirken, EURUSD paritesi ise 1,1350 seviyesinde bulunuyor.
Din yeniden 20 glinlik ortalamanin gectigi 1,1330 seviyesi Gizerine ¢ikan EURUSD paritesinde bu seviyenin kisa vadeli destek
konumunda yer aldigini goriyoruz. Paritenin kisa vadede bu ortalama tzerinde tutunmasi durumunda 1,1330 - 1,1500
bandinda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz. Ancak 1,1330 seviyesinin, yani 20 glinliik ortalamanin tekrardan asagi yonlu
kirilmasi durumunda yeniden 1,12'li seviyelerin glindeme gelmesi beklenebilir.

Piyasalarda jeopolitik gelismelerin 6n planda kalmaya devam ettigini ve Rusya — Ukrayna gerilimine iliskin haber akisinin
fiyatlamalarda belirleyici olmayi stirdiirdigini goriyoruz. Bu cercevede piyasadaki yliksek volatilitenin bir stire daha etkisini
korumasi beklenebileceginden, parite ve emtialardaki yiiksek oynaklik karsisinda temkinli olunmasi gerektigi
dustincesindeyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Rusya — Ukrayna arasinda tirmanan gerilim sebebiyle Cuma gliniinden bu yana zayif seyreden kiiresel riski istahinin diin bir
miktar toparlandigi ve glvenli limanlardan ¢ikis gerceklestigi takip edildi. Risk istahinda gérilen iyilesmede Interfax'ta,
Rusya'nin tatbikatlarin bitmesinin ardindan yaklasik on bin askeri iginin Uslerine geri donme talimati verdigine yonelik yer
alan haber etkili oldu. Dun risk istahinda gorilen toparlanma ile birlikte ons altin 1879% seviyesi Gzerinden 1844,64%
seviyelerine gerilemesinin ardindan glini 1853,44$ seviyesinden dislsle tamamladi.

Ons altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 1853,49$ seviyesinden islem goéren altinda yukarida
1860%, 1872% ve 1885% seviyeleri kisa vadeli nemli direng noktalari olarak karsimiza cikiyor. Olasi geri cekilmelerde ise
18509%, 1843% ve 1830% destekleri takip edilecek.

Piyasalarda jeopolitik gelismelerin 6n planda kalmaya devam ettigini ve Rusya — Ukrayna gerilimine iliskin haber akisinin
fiyatlamalarda belirleyici olmayi stirdiirdigini goriyoruz. Jeopolitik riskler, 6ngoriilebilirliklerinin dislk olmasi dolayisi ile
analiz yapmanin zorlastigi bir cerceve olusturuyor. Bu dénemlerde haber akisinin yakin takibi daha da buyik 6nem arz
ederken, artan volatilite nedeniyle yiksek fiyat hareketlerine karsi dikkatli olmakta fayda gortyoruz. Rusya — Ukrayna
arasindaki gerilimin tirmanmasi ve savas senaryosunun 6n planda kalmaya devam etmesi glivenli liman talebinin gugclu
kalmasina ve ons altindaki ylkselis egiliminin korunmasina yol agabilir. Ancak Rusya — Ukrayna arasindaki gerilimin
hafiflemesinin ve bu cepheye yonelik iIhml bir haber akisinin olusmasinin altidaki kazanglarin hizli bir sekilde silinmesine yol
acabilecegini ifade etmekte fayda var.

XAU/USD
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XAG/USD

Piyasalarda artan risk istahi glimus fiyatlarinda da hizli bir geri cekilmeyi beraberinde getirdi. Bununla birlikte 24$ sinirindan
yonilini asadi ceviren gimus, 23,08% seviyesine kadar inmesinin ardindan glni 23,40% seviyesinden disusle tamamladi.

GUmUs diinkd geri cekilme hareketi ile birlikte 100 glinliik hareketli ortalamasi altina sarksa da, guinliik kapanis bazinda bu
ortalamayi asadi yonli kirmayi basaramadi. Dolayisi ile bugln itibariyle 23,25% seviyesinden gecen 100 gunlik hareketli
ortalama kisa vadeli destek seviyesi olarak 6n plana ¢ikmaya devam ediyor. Bu seviye altinda ise bugtin itibariyle 22,90%
seviyesinden gecen 50 giinlik ortalama bir sonraki destek konumunda yer aliyor. Gimduste yukari yonli hareketin devam
etmesi durumunda ise ilk etapta 24$ direnci, ardindan 24,35$ seviyesinden gecen 200 glinlik ortalama yakindan izlenecek.
Teknik gostergeler, giimisin 24,35% seviyesinden gegen 200 glnlik ortalamasini yukari yonli kiramamasi durumunda
ylkselis cabalarinin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 4,471 %1.6 -%1.1 -%4.1 -%0.2 -%6.2
DAX 15,413 %2.0 %1.1 -%3.0 -%3.2 -%3.0
FTSE 7,609 %1.0 %0.6 %0.9 %6.4 %3.0
Nikkei 26,865 %2.1 %0.5 -%2.5 -%0.3 -%4.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,038 %1.8 %1.5 -%1.7 %40.1 %9.7
Cin 3,446 %0.7 -%0.3 -%1.5 -%1.4 -%4.7
Hindistan 58,142 %0.1 -%0.5 -%5.0 %4.7 -%0.1
Endonezya 6,807 %0.4 %0.0 %2.1 %12.3 %3.9
Rusya 3,600 %3.4 %1.4 %0.1 -%7.6 -%4.9
Brezilya 114,828 %0.8 %2.3 %7.4 -%3.7 %9.5
Meksika 53,211 %1.7 %1.8 -%1.0 %3.6 -%0.1
Glney Afrika 75,853 %0.1 -%0.3 %0.9 %10.2 %2.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 -%9.3 %19.9 %33.9 %66.3 %13.0
EM VIX 25 -%5.5 %18.4 %5.3 %30.9 -%0.6
MOVE 102 %8.8 %17.0 %33.5 %84.5 %108.8
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 13.6043 %0.0 %0.3 %0.5 %59.6 %82.8
Brezilya 5.1692 -%1.0 -%1.7 -%6.5 -%1.5 -%0.6
Glney Afrika 15.1089 -%0.1 -%1.6 -%1.8 %2.5 %2.8
Cin 6.3393 -%0.3 -%0.4 -%0.2 -%2.1 -%2.9
Hindistan 75.3387 -%0.3 %0.8 %1.6 %1.5 %3.1
Endonezya 14303 -%0.2 -%0.6 %0.0 -%0.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %11.5 -0.2 -0.1 0.2 1.1 a.d.
Hindistan %6.7 0.0 -0.1 0.1 0.4 0.8
Endonezya %6.5 0.0 0.0 0.1 0.1 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.9 0.04 -0.10 0.09 1.76 2.53
Brezilya %5.1 -0.02 0.19 0.24 1.26 1.90
Glney Afrika %4.9 0.00 0.13 0.38 0.84 a.d.
Endonezya %2.9 0.02 0.04 0.36 0.66 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 93.28 -%3.3 %2.8 %8.4 %32.1 %80.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 92.07 -%3.6 %3.0 %9.8 %34.5 %89.8
Altin -USD / oz 1854.8 -%0.7 %1.5 %2.1 %4.5 -%2.1
Glmis - USD / t oz 23.342 -%2.1 %0.6 %1.9 -%1.8 -%11.6
Commodity Bureau Index 598.74 -%0.1 %1.2 %3.6 %6.1 %34.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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