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Haber Bashklan

Fed, bu hafta 17 — 18 Mart'ta gerceklesecek olan FOMC toplantisi 6ncesinde ikinci defa gerceklestirdigi olaganusti
toplanti ile faiz indirimine gitti. Fed, diin aksam saatlerinde yaptigi aciklamada 100 baz puanlik faiz indirimine
giderek faizleri %0 - %0,25 araligina cektigini ve tahvil alimlarini 700 milyar $ artiracagini duyurdu. Fed Baskani
Powell, bu toplantinin ek bir toplanti olmadigini, bu hafta Sali — Carsamba glinlerin gerceklestiriimesi planlanan
toplantinin yerine yapildigini belirtti. Dolayisi ile bu hafta Carsamba giini Fed'den baska bir faiz karari gelmeyecek.

= Fed'in kararinin ardindan ABD tahvil faizlerinin yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yaptigini goriiyoruz. Cuma gini
%0,9 seviyesi lzerine ¢ikan ABD’de 10 yillik tahvil faizi bugiin piyasa acilisinda %0,64 seviyesine kadar gerilerken,
gosterge tahvil faizi ise %0,2740’'a kadar indi.

= Cuma ginlini 98,74 seviyesinden tamamlayan dolar endeksi, Fed'in siirpriz faiz indirim kararinin ardindan haftaya
97,70 seviyelerden basladi. Ancak bu sabah saatleri itibariyla endeksin kayiplarini telafi ettigini ve piyasa agilisinda
gerceklestirdigi asagi yonlu fiyat boslugunu kapatmis oldugunu goériyoruz.

= Cuma giinlini 6,33 seviyesi Gzerinde tamamlayan USDTRY paritesi, bugiin piyasa acilisi sonrasinda 6,28'li seviyelere
kadar gerilese de kurdaki geri cekilme kalici olamadi. Asya seansi icerisinde yeniden 6,30 seviyesi Uzerine ylikselen
kur, bu sabah saatlerinde 6,31 — 6,33 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izliyor.

»  Fed'in faiz indirimi sonrasinda haftaya yiikselisle baslayan EURUSD paritesi, Asya seansinda 1,12 seviyesine kadar
yukseldi. Daha sonra kazanclarinin bir kismini geri veren parite bu sabah 1,1120 seviyesi civarinda dalgalaniyor.

= Yatinmcilarin kiresel borsalarda gorilen deger kayiplari sonucunda sonucu teminat kapatmak icin altin satislarina
gitmeleri ile birlikte gectigimiz hafta sert satis baskilarina maruz kalan ve 1505 seviyesine kadar gerileyen ons altin,
yeni haftaya kismi yikselis cabalari ile basladi. Fed'in faiz indirim hamlesi sonrasinda piyasa acilisinda 1574 seviyesi
Uzerine kadar cikan altin, Asya seansinin ilerleyen saatlerinde 1540 seviyesi etrafinda dalgalandi.

= ABD Baskani Donald Trump, Cuma giinli Beyaz Saray'da dizenledigi basin toplantisinda llke genelinde ulusal acil
durum ilan ettigini belirtti. Trump’in aciklamalari sonrasinda ABD borsalari %9'u asan yikselisler kaydederken, Avrupa
borsalari da guni ylkseligle tamamladi.

»=  Avrupa Merkez Bankasi, Fed, Kanada Merkez Bankasi, 1ngiltere Merkez Bankasi, Japonya Merkez Bankasi ve isvicre
Merkez Bankasi, kiresel olcekte dolar likiditesi saglanmasini glivence altina almak ve piyasalarin ABD dolari cinsinden
likidite teminini artirmak icin koordineli hareket etme ve swap hattini genisletme karari ald!.

= Japonya Merkez Bankasi'nin bu hafta Persembe giinli diizenlenecek olan toplantisi bugiine cekildi. Faizlerde bir
degisiklige gitmeyen Banka, tesvikleri gliclendirerek ETF net alimlari icin belirledigi hedefi 6 trilyon yenden 12 trilyon

yene yiikseltti.
Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Saat ‘ Beklenti

ABD Mart Ayl New York Empire State imalat Endeksi 15:30 51 12,9
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Makroekonomik Gelismeler

Fed 100 baz puan faiz indirirken, tahvil alimlarini en az 700 milyar $ artiracagini ifade etti

Fed, bu hafta 17 — 18 Mart'ta gerceklesecek olan FOMC toplantisi 6ncesinde ikinci defa gerceklestirdigi olaganiistii
toplanti ile faiz indirimine gitti. Fed, diin aksam saatlerinde yaptigi aciklamada 100 baz puanlik faiz indirimine giderek
faizleri %0 - %0,25 araligina gektigini ve tahvil alimlarini en az 700 milyar $ artiracagini duyurdu. Bunun en az 500 milyar $'lik
kisminin Hazine tahvillerinden, yine en az 200 milyar $'lik kisminin ise mortgage’'a dayali menkul kiymet alimindan olusacagi
ifade edildi. Fed Baskani Powell, bu toplantinin ek bir toplanti olmadigini, bu hafta Sali — Carsamba glinlerin gerceklestirilmesi
planlanan toplantinin yerine yapildigini belirtti. Dolayisi ile bu hafta Carsamba giinii Fed'den baska bir faiz karari gelmeyecek.

e Fed Baskani Jerome Powell, koronavirtisiin ABD ekonomisi ve tim diinyada gui¢lu bir etkisinin oldugunu belirtti.
Enflasyonun bu yil virls nedeniyle biyik bir ihtimalle baskilanacagini ifade eden Powell, Hazine tahvili piyasasi ve
digerlerinin glcli stres ve dusuk likidite sinyalleri verdigini belirterek, Fed'in 700 milyar dolarlik ek Hazine tahvili ve
mortgage'a dayali menkul kiymet alimi planladiginin altini gizdi.

e Kredi maliyetinin herkes icin arttigini, borsalarin ise diinya genelinde sert bir sekilde distigini anlatan Powell, hizla
gelisen durumun finansal piyasalarda yliksek dalgalanmalara neden oldugunu ifade etti.

e Powell, genel olarak ekonomik faaliyetin ilimh bir genisleme gésterdigini belirterek, gticli Amerikan bankalarinin
yuksek sermaye ile likidite seviyesini barindirdigini ve hanehalkiyla isletmelere kredi saglayacak konumda oldugunu
ifade etti.

e Powell, "Bu tahvil alimlarinin 6ncelikli amaci piyasa isleyisini iyilestirmek olsa da alimlar daha uyumlu finansal kosullar
da gelistirecektir." diye konustu. Bunun yani sira Powell, ekonominin son olaylari atlattigindan ve maksimum istihdam
ile fiyat istikrari hedefinin tutturulabileceginden emin olana kadar faizleri bu seviyede siirdirmeyi umduklarini ifade
etti.

Fed'in kararinin ardindan piyasalarda yeniden panik havasinin etkili olmaya basladigini goriiyoruz. Fed'in kararinin
ardindan bu sabah saatlerinde ABD endeks vadelilerinde %4l asan kayiplarin yasandigini goriiyoruz. Asya borsalarinda ise
karisik bir gérinim hakim.
e Fed'in kararinin ardindan ABD tahvil faizlerinin yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yaptigini gértiyoruz. Cuma giini %0,9
seviyesi lizerine ¢ikan ABD'de 10 yillik tahvil faizi bugtin piyasa acilisinda %0,64 seviyesine kadar gerilerken, gdsterge
tahvil faizi ise %0,2740'a kadar indi.

e Cuma gliniini 98,50 seviyesi Uizerinde tamamlayan dolar endeksi, Fed'in siirpriz faiz indirim kararinin ardindan haftaya
97,70 seviyelerden basladi. Ancak bu sabah saatleri itibariyla endeksin kayiplarini telafi ettigini ve piyasa acilisinda
gerceklestirdigi asagi yonlu fiyat boslugunu kapatmis oldugunu goériyoruz.

e Cuma gliniinli 6,33 seviyesi lzerinde tamamlayan USDTRY paritesi, yeni haftaya 6,3121 seviyesinden basladi. Kur Asya
seansinda 6,31 — 6,33 seviyeleri arasinda dalgalandi.

ABD Baskani Trump lilke genelinde ulusal acil durum ilan etti

ABD Baskani Donald Trump, Cuma giinii Beyaz Saray’da diizenledigi basin toplantisinda iilke genelinde ulusal acil
durum ilan ettigini belirtti. ABD'nin aldigi erken 6nlemler nedeniyle virlisiin daha da yayilmasinin éniline gectiklerini savunan
Donald Trump, Diinya Saglik Orgiiti'niin (DSO) viriisiin yeni kriz merkezinin Avrupa oldugunu acikladigina da isaret etti.
Trump, 50 milyar dolara kadar acil durum fonunun erisime agilacagini kaydetti.

e Cuma glinu piyasa kapanisinin ardindan ABD Baskani Trump’in llke genelinde ulusal acil durum ilan ettigini duyurmasi
ile birlikte ABD borsalari %9'u asan ytikselisler kaydederken, Avrupa borsalari da gtini yikseligle tamamladi.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Fed, bu hafta 17 — 18 Mart'ta gerceklesecek olan FOMC toplantisi dncesinde ikinci defa gerceklestirdigi olaganusti toplanti ile
faiz indirimine gitti. Fed, diin aksam saatlerinde yaptigi aciklamada 100 baz puanlik faiz indirimine giderek faizleri %0 - %0,25
arahigina gektigini ve tahvil alimlarini 700 milyar $ artiracagini duyurdu. Cuma guinini 98,74 seviyesinden tamamlayan dolar
endeksi, Fed'in strpriz faiz indirim kararinin ardindan haftaya 97,70 seviyelerden basladi. Ancak bu sabah saatleri itibariyla
endeksin kayiplarini telafi ettigini ve piyasa acilisinda gergeklestirdigi asagi yonli fiyat boslugunu kapatmis oldugunu
goriiyoruz. Cuma gliniinii 6,33 seviyesi Gizerinde tamamlayan USDTRY paritesi ise bugiin piyasa acilisi sonrasinda 6,28'li
seviyelere kadar gerilese de kurdaki geri ¢ekilme kalici olamadi. Asya seansi icerisinde yeniden 6,30 seviyesi Uzerine ylkselen
kur, bu sabah saatlerinde 6,31 - 6,33 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izliyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,3150 seviyesinden islem goruyor. Piyasalardaki riskten kagis egiliminin ve panik
havasinin bu sabah saatlerinde stirdigtini goriyoruz. ABD vadelilerinde saticili bir seyir hakimken, Asya borsalarinda ise karisik
bir resim 6n plana cikiyor. Gelismekte olan tlke para birimlerinin blyik cogunlugu dolar karsisinda saticili bir seyir izlerken,
Turk lirasinin olumlu ayristigi ve dolar karsisinda gorece olumlu bir performans izledigi dikkat ¢ekiyor. Tirkiye'nin 5 yillik CDS
priminin ise 495 baz puan lzerinden 476 baz puana geriledigi gorilliyor. Bu noktada, piyasalarda yiiksek seyretmekte olan
volatilite ile birlikte USDTRY paritesindeki giin ici islem araliginin genis kalmaya devam etmesi beklenebilir. Kisa vadeli teknik
gostergeler, kurun bugun icerisinde 6,25 — 6,35 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak mevcut
ylksek volatilite ortaminda teknik seviyelerin uzun stire calismayabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugtin yurt ici piyasalarda Subat ayi Konut Satis istatistikleri ve Subat ayl merkezi yonetim butce istatistikleri agiklanacak. Yurt
disi piyasalarda ise ABD Mart Ayi New York Empire State Imalat Endeksi verisi takip edilecek.
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EUR/USD

Fed, diin aksam saatlerinde yaptigi agiklamada 100 baz puanlik faiz indirimine giderek faizleri %0 - %0,25 araligina ¢ektigini ve
tahvil alimlarini 700 milyar $ artiracagini duyurdu. Fed'in stirpriz faiz indirimi sonrasinda dolar endeksinde piyasa agilisinda olusan
gerileme ile birlikte haftaya yikselisle baslayan EURUSD paritesi, Asya seansinda 1,12 seviyesine kadar ylkseldi. Ancak daha
sonra kazanglarinin bir kismini geri veren parite bu sabah saatlerinde 1,1120 seviyesi civarinda dalgalaniyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1120 seviyesinden islem goérlyor. Asadidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi
EURUSD paritesi kisa vadeli bir diistis kanali icerisinde hareket ediyor. Artan piyasa volatilitesi nedeniyle EURUSD paritesinde de
glin ici islem araligi 6nemli 6lglide genislemis durumda. Teknik analiz kurallari cercevesinde, EURUSD paritesinin s6z konusu
dusus kanal biinyesindeki hareketini devam ettirebilecegini ve bugtn icerisinde 1,1150 seviyesi altinda kalarak 1,1050 — 1,1150
bandinda hareket edebilecegini dislintyoruz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Mart Ayt New York Empire State Imalat Endeksi verisi takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed, bu hafta 17 — 18 Mart'ta gerceklesecek olan FOMC toplantisi dncesinde ikinci defa gerceklestirdigi olaganusti toplanti ile
faiz indirimine gitti. Fed, diin aksam saatlerinde yaptigi aciklamada 100 baz puanlik faiz indirimine giderek faizleri %0 - %0,25
araligina cektigini ve tahvil alimlarini 700 milyar $ artiracagini duyurdu. Yatinmcilarin kiiresel borsalarda gortlen deger kayiplari
sonucunda sonucu teminat kapatmak icin altin satislarina gitmeleri ile birlikte gectigimiz hafta sert satis baskilarina maruz
kalan ve 1505 seviyesine kadar gerileyen ons altin, yeni haftaya kismi yiikselis ¢abalari ile basladi. Fed'in faiz indirim hamlesi
sonrasinda piyasa agilisinda 1574 seviyesi tizerine kadar ¢ikan altin, Asya seansinin ilerleyen saatlerinde 1540 seviyesi etrafinda
dalgalandi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1540,66 seviyesinden islem goriyor. Kiiresel piyasalardaki risk istahinin halen daha oldukca
duslk seyrettigini goriyoruz. Fed'in diin olagandistl toplanti gerceklestirerek faizleri 100 baz puan daha asagdi cekmesi
sonrasinda bu sabah saatlerinde ABD endeks vadelilerinde satislar 6n plandayken, Asya piyasalarinda da karisik bir resmin
oldugu goruliyor. ABD tahvil faizlerinde de diistis egilimi 6n planda. Piyasalarda riskli varliklardan kacis hareketinin siriyor
olmasi, altin fiyatlarinda yatinmcilarin teminat kapama amaciyla gerceklestirdikleri satislarin ve bu dogrultuda olusan diists
egiliminin dnuimizdeki doneme iliskin alim firsati verebilecegini ortaya koyuyor. Teknik gdstergelerin de bu tezi dogruladigini
goriyoruz. Bu dogrultuda ons altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1550 seviyesi tGzerinde tutunma cabasi icerisinde olmasini
bekliyoruz. Teknik gostergelerin Urettigi sinyaller ve piyasalardaki mevcut distk risk istahi cercevesinde ons altinin
Onimuizdeki donemde yeniden 1600 seviyesi Uzerini hedef alabilecedi gorisindeyiz.

Buglin yurt disi piyasalarda ABD Mart Ayi New York Empire State imalat Endeksi verisi takip edilecek.

XAU/USD

M gf=AUUSD | GUN | TL | LIN E(Hlevn |SYM|[TMP |+ EIlEl AL saT MATR:KS |~l=lE]a
=]

— 1700,

1650,

—H1==n
15432,52

1500,

N A AYAY TN N\E

Wchn JInn M Y Famn Y —z0o0,
= 100

N NI T RS VAR VAN

|09.19 |10 12 |11 13 |12 13 |Dl z0 |0220 |0320 ey ,(_,hm

|
o

|||||
- ra
=1

=

Global Piyasalar Biilteni 6



16 Mart 2020

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2711 %9,3 -%8,8 -%19,8 -%9,6 -%16,1
DAX 9.232 %0,8 -%20,0 -%32,8 -%25,4 -%30,3
FTSE 5.366 %2,5 -%17,0 -%27,6 -%26,7 -%28,9
Nikkei 17.431 %0,1 -%11,4 -%26,3 -%20,6 -%26,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 95.605 %2,1 -%12,8 -%20,4 -%6,8 -%16,4
Gin 2.887 -%0,2 -%2,1 -%1,2 -%4,9 -%5,5
Hindistan 34.103 %4,0 -%11,4 -%17,3 -%8,1 -%17,3
Endonezya 4.908 -%2,9 -%7,2 -%18,7 -%23,4 -%24,3
Rusya 2.316 %1,3 -%17,8 -%25,2 -%18,3 -%24,0
Brezilya 82.678 %13,9 -%15,6 -%27,7 -%20,3 -%28,5
Meksika 38.085 %4,0 -%8,0 -%15,4 -%11,1 -%12,5
Glney Afrika 44.178 -%0,3 -%15,1 -%23,6 -%23,6 -%22,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 58 -%23,4 %37,9 %308,7 %320,9 %319,7
EM VIX 67 %2,1 %93,4 %269,6 %310,4 %286,9
MOVE 138 -%9,3 %10,5 %117,9 %61,8 %137,5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,3331 %0,3 %4,0 %4,9 %11,4 %6,4
Brezilya 4,8345 %0,8 %4,5 %11,0 %18,3 %20,0
Glney Afrika 16,276 -%1,6 %3,8 %8,8 %11,6 %16,3
Gin 7,0086 -%0,3 %1,1 %0,5 a.d. %0,7
Hindistan 73,9037 -%0,4 %0,2 %3,6 %4,2 %3,5
Endonezya 14778 %1,8 %3,8 %7,9 %5,8 %6,6
CDS *
Tarkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 272,4 -46,4 176,7 45,7 -18,4 57,0
Glney Afrika 302,8 -50,0 a.d. a.d. 7,8 12,9
Endonezya 157,0 -36,2 91,7 39,7 7,7 a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,0 -0,2 04 0,7 -3,0 -0,2
Brezilya %7,8 -0.8 1,0 13 0.4 -2,5
Hindistan %6,3 01 01 -0,1 -0,3 -0,2
Endonezya %7,3 01 0,6 0.8 01 0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,2 -0,02 1,13 1,56 0,13 1,10
Brezilya %4,0 -0,33 1,18 0,76 0,15 0,32
Glney Afrika %4,8 0,00 0,43 1,16 0,91 0,96
Endonezya %3,1 0,27 0,84 0,48 0,28 0,25
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 33,85 %1,9 -%25,2 -%39,9 -%43,8 -%48,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 31,73 %0,7 -%23,1 -%38,3 -%42,2 -%48,0
Altin - USD / oz 1516,7 -%4,6 -%9,3 -%3,7 %1,6 -%0,4
Glmis -USD /t oz 14,456 -%9,4 -%16,0 -%18,0 -%17,1 -%19,3
Commodity Bureau Index 387,35 -%2,2 -%2,8 -%3,7 %0,7 -%3,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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