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Haber Bashklari

Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2017 yili Subat déneminde gecen yilin ayni dénemine gore
676 bin kisi artarak 3 milyon 900 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 1,7 puanlik artis ile %12,6 seviyesinde gerceklesti. Beklenti:
%13'td.

Altin fiyatlar, beklentilerin altinda kalan ABD verilerinin etkisiyle dolarda gorilen zayifigin sirmesinden destek bularak,
ylkselisini dérdiincl gline tasidi.

Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan ve Rusya enerji bakanlarinin, OPEC'in Gretim kisintisi anlasmasinin 9 ay daha
uzatilmasindan yana olduklarini agiklamasinin ardindan iki haftanin en yiiksek seviyesine tirmandi.

ABD'den Pazartesi giinii gelen aciklamaya gére, OPEC'in ihracat gelirleri 2016 yilinda 2004 yilindan beri olan en dustik
seviyesine inmesinin ardindan bu yil muhtemelen artacak.

Uluslararasi piyasalarda, petroldeki ralli hisseleri yukari cekerken dolar ve tahviller geriledi. ABD hisseleri, petroldeki ralli ve
zayif dolarin emtia Ureticilerinin kazanclarini tetiklemesiyle rekor tazeledi.

Wall Street'te endeksler Pazartesi giini, global siber saldirinin ardindan gtigli kurumsal kazanclar ve teknoloji hisselerinin
degerinin artmasiyla yikselisle tamamladi.

Japonya Bagbakani Shinzo Abe, istihdam egiliminin degistirilmesinin tcret blytmesini artiracagini bildirdi. Basbakan,
"Isglicti piyasasinda yasanan sikisikligi degerlendirildiginde piyasa baskilarinin talep ettigi kademeli ticret artisi olacaktir"

Japonya dedi Shinzo Abe, "lyi insan kaynagi istihdam etmek istiyorsaniz ise alma kosullarinizi iyilestirmeniz gerekecek”
dedi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, BoJ'un mevcut hitkiimet tahvillerinin %40'ini almis durumda
oldugunu ve bu durumun geri kalan %60'in da alinmaya misait olugu anlamina geldigini belirtti. Kuroda ayrica Japonya'da
enflasyon oraninin halen daha ¢ok disiik oldugunu ve para politikasinin %2 hedefine olasi en kisa siirede ulagmayi
amagladigini belirtti. Kuroda'nin agiklamalarinin ardindan yen, dolar karsisinda dalgal bir seyir izledi.

Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump bugtin Beyaz Saray'da bir araya gelecekler. Yapilacak toplanti sonrasinda
gelecek olan agiklama be haberler piyasa agisindan 6nemli olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,5 %16
%0,4 %1,4
%0,3 %1,2
%0,2
%1,0
%0,1
%0,0 — %0,8
-%0,1 %0,6
-%0,2 %0,4
-%0,3
%0,2
-%0,4 I -
-%0,5 %0,0
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

g g ingiltere Nisan Ay1 Yillik TUFE 11:30 %2,6 %2,3
g g ingiltere Nisan Ay1 Aylik TUFE 11:30 %0,4 %0,4
. Almanya Mayis Ayl Zew Endeksi 12:00 22 19,5
BB  curo Bsigesi 117 GSYIH Bayiime Orani 12:00 %0,5 %05
ABD Nisan Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1,270M 1,260M
ABD Nisan Ayi Konut Baslangiglari 15:30 1,260M 1,215M
ABD Nisan Ayi Sanayi Uretimi 16:15 %0,3 %0,5
ABD Nisan Ayi Imalat Uretim 16:15 %0,3 -%0,4
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Makroekonomik Gelismeler
Tiirkiye’'de issizlik orani Subat’ta %12,6 oldu

Subat donemi (Ocak-Subat-Mart) arindirnimamis issizlik orani %12,6 olarak gerceklesirken, bir dnceki yilin ayni dénemindeki
%10,9 gore 6nemli dlclide kotlilesme sergiledi. Piyasa beklentisi igsizlik oraninin %13 olarak gergeklesecegi yoniindeydi.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani ise %11,8'den %11,7'ye geriledi. Tarim disi issizlik oraninin ise %12,7'den %14,8'e
yikseldigi gériildi. Isgliciine katilma orani ise 1 puan artarak %51,8 olarak gerceklesti. Subat dénemi icerisinde, tarim disi
sektorlerde yaratilan istihdama ragmen artan isgliciine katilim, issizlik orani tzerinde etkili oldu. Mevsimsel etkilerden
arindinlmis tarim disi istihdam sayisi 340,000 artis gosterdi. Isglici piyasasindaki kétilesmenin kapasite kullanim oranindaki
gidisattan daha koti bir tablo ortaya koymaya devam ettigini gériiyoruz. Buna ek olarak, hilkiimetin, yeni istihdam paketi ve
onlemleri ¢cercevesinde 6zellikle 2017 yilinin ilk ceyreginde bir toparlanma beklemek mimkdin. Verilen destek cercevesinde,
isverenler, yeni isglcline katilan calisanlarin, 2017 yili sonuna kadar SSK prim édemelerinin bir kismindan muaf olabilecekler.
Ancak isglici istatistiklerinin gecikmeli olarak yayinlandigini g6z 6niinde bulunduracak olursak, hikiimetin bu adiminin veri
Uzerindeki etkilerini ancak 1C17'den sonra gorebilecegiz.

Yil sonu TUFE beklentisi %9,53, USDTRY beklentisi 3,8027

Enflasyondaki yiikselis egiliminin devam etmesi ile birlikte enflasyon beklentilerindeki yikselis egiliminin devam ettigini
gériyoruz. Bununla birlikte katilimcilarin 2017 yilsonu ortalama TUFE tahmini %9,28'den %9,53'e ¢cikmis durumda. Kurum
beklentimizi Mart ay1 gerceklesmeleri sonrasinda %9,2'den %9,7'ye revize etmistik. Orta vadeli enflasyon bekleyislerine
bakildiginda, 12 ay sonrasi icin beklentilerin %8'27'den %8,41'e yiikseldigi goriiliirken, 24 ay ileriye yonelik TUFE beklentileri ise
%7,87'den %7,93'e kotllesme kaydetti. Anket sonuglari katilimcilarin bir hafta vadeli repo faizinde Mayis ayi sonuna kadar
herhangi bir degisim beklemediklerini ortaya koydu. Katilimcilarin 3 aylik dénem igin beklentilerini de %8,21'den %8,10'a
cektikleri ve 10 bp'lik 6l¢ull bir faiz artinmi beklentisi ortaya koyduklari gériliyor. Bunun yani sira, TCMB'nin siki durusunun
korunuyor olmasi ile birlikte TCMB AOFM beklentisi bir dnceki anket déneminde %11,49 iken, bu anket déneminde %11,96
olarak kayitlara gecti. Yil sonu USDTRY beklentisi bu anket déneminde 3,8352'den 3,8027'ye geriledi. 12 ay sonrasi USDTRY
beklentisi ise bir dnceki anket ddneminde 3,9385 iken, bu anket déneminde 3,9395'e yiikseldi. 2017 GSYIH blyume beklentisi
bir dnceki anket donemine gore 0,2 ylzde puan artarak %3,2 oldu. Gelecek yila yonelik bluyime beklentisi ise degismeyerek
%3,7 diizeyinde kald.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Suudi Arabistan ve Rusya'nin, petrol lretim kesintisini uzatmaya yonelik yesil 1sik yakmalari petrol fiyatlarinin sert bir sekilde
yikselmesine neden oldu. Zayif gelen ABD verileri ile birlikte 99 seviyesi altina gerileyen dolar endeksi de petrol fiyatlarindaki
ylkselisi destekledi. Zayif petrol fiyatlarinin gelismekte olan Ulke piyasalari Gzerindeki risk istahini artirmasi ve dolar
endeksindeki geri ¢ekilme ile birlikte TL varliklarin deger kazandigini ve USDTRY paritesinin 3,55 seviyesi altina geriledigini
gordiik. MSCI Gelismekte Olan Ulke Piyasalari Endeksi 6 giinliik rallisini %3,5'lik kazanca tasirken, yaklasik son 2 yilin zirvesine
ylkseldi. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Glke para birimlerindeki pozitif bir seyir olugunu ve Tirk lirasinin dolar
karsisinda en fazla deger kazanan para birimlerinden biri olugunu goriiyoruz. Bu noktada, zayif veri akisi ile 99 seviyesi altina
kadar gerileyen dolar endeksinin, 50 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen ve uzun vadeli 98,70 — 98,75 bandi lizerinde
tutunabilecegini diisiinmekteyiz. Endeksin bu bant lizerinde tutunmasi durumunda kisa vadede ilk etapta 100 — 102 bandini
hedef almasi beklenebilir. Bununla birlikte USDTRY paritesinin 3,60 seviyesi altindaki seyrinin kalici olmasini beklememekteyiz.
Dolayisi ile kurun kisa vadede yeniden 3,60 seviyesi lizerine ¢ikmasi beklenebilir. Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani
Trump buglin Beyaz Saray'da bir araya gelecekler. Yapilacak toplanti sonrasinda gelecek olan aciklama be haberler piyasa
acgisindan 6nemli olacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5451 seviyesinden
islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5500 seviyesi direng, 3,5430 seviyesi ise destek konumunda. 3,5500 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5606, 3,5430 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,5296.

USD/TL
w USCTRY,Daily 3 54510 3.54832 354450 3.54460 A
2% S . 3.32320
A 1' o 3.85520
lnﬂl lw[j . o - 378320
wt ‘“* * . A A‘+ *H “-_ - . ‘e 372120
.V Hﬂ““‘i | . .t = .;?lﬁ b sy - oo
n - . -+t .‘Q ~— *H’lﬂ w = '
"‘A L w bt - ¥ 358720
&l **_ﬂ“w*#ﬁ. . M ME]L
i' U [:] ™ . 3.45320
Aﬂ]d]u ilgr“.' ._.'
E Lt 333520
A, 0 S S T 331920
325120
3.13520
I]A 3.11720
...... : 305120
Mjﬂf? %ﬁfﬁ- ST g JEETIY P 5 Slsn
T NS e [N e, I
S s . /: LA \\ S . s o \/\ fi "
/ LNE N L VN S

26 Cuk 2016 FMov 2016 17 Mow 2016 29 Mov 2016 2 Dec 2016 17 Dec 2016 28 Dec 2016 7 Jan 2017 17 Jan 2017 26 Jan 2017 4Feb 2017 14Feb 2017 23Feb 2017 4 Mar 2017 14 Mar 2017 24 Mar 2017 & Apr 2017 17 Apr 2017 27 Apr 2017 9 May 2017

Global Piyasalar Bulteni 4



16 Mayis 2017

EUR/USD

Cuma giinii ABD'den gelen ve beklentilerin altinda bir performans sergileyen TUFE ve Perakende Satislar verilerinin ardindan
satig baskilarina maruz kalan dolar endeksi, diin saticili seyrini stirdiirdi. Endeksin 99 seviyesinin altina gerilemesi ile birlikte
1,10 seviyesinin Uzerini test ederek EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,10 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor.
Bu noktada, zayif veri akisi ile 99 seviyesi altina kadar gerileyen dolar endeksinin, 50 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen
ve uzun vadeli 98,70 — 98,75 bandi lizerinde tutunabilecegini distinmekteyiz. Endeksin bu bant tizerinde tutunmasi
durumunda kisa vadede ilk etapta 100 — 102 bandini hedef almasi beklenebilir. Bununla birlikte, EURUSD paritesinde 1,10
seviyesi lizerinde bir hareketin teknik olarak zor olugunu ve mevcut seviyelerden- orta vadeli satis firsatlari olusabilecegini
diistinmekteyiz. Bugiin ABD cephesinde yogun bir veri akisi olacak. Ozellikle Sanayi Uretimi verisinin yakindan izlenmesi
gerekiyor. Euro Bélgesi cephesinde ise Almanya Mayis Ayl Zew Endeksi ve Euro Bélgesi 1C17 GSYIH Biyiime Orani verileri
yakindan takip edilmeli. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0991 seviyesinden
islem goérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0970 seviyesi destek, 1,10 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,10 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1022, 1,0970 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0932.
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XAU/USD

Cuma giinii ABD'den gelen ve beklentilerin altinda bir performans sergileyen TUFE ve Perakende Satislar verilerinin ardindan
satig baskilarina maruz kalan dolar endeksi, diin saticili seyrini stirdiirdi. Endeksin 99 seviyesinin altina gerilemesi ile birlikte
diin 1237 seviyesinin lzerini test eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1235 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor.
Bu noktada, zayif veri akisi ile 99 seviyesi altina kadar gerileyen dolar endeksinin, 50 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen
ve uzun vadeli 98,70 — 98,75 bandi lizerinde tutunabilecegini distinmekteyiz. Endeksin bu bant tizerinde tutunmasi
durumunda kisa vadede ilk etapta 100 — 102 bandini hedef almasi beklenebilir. Bu noktada, gerek kiresel volatilite ve korku
endekslerinin rekor disiik seviyelere gerilemis olmasinin gtivenli liman talebini azaltiyor olusu, gerekse de dolar endeksinin 50
haftalik hareketli otalamasi tizerinde tutunmaya calisiyor olmasi altin fiyatlarindaki yukari yonli hareketi baskilayabilir ve
mevcut yikselisin kiigtik bir diizeltme olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik gériinime
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1234,32 islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1230 seviyesi destek, 1235,50
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1235,50 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1240,67, 1230
desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1225.
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USD/JPY

Cuma giinii ABD'den gelen ve beklentilerin altinda bir performans sergileyen TUFE ve Perakende Satislar verilerinin ardindan
satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, diin saticili seyrini strdirdi. Dolar endeksinin 99 seviyesinin altina gerilemesi ile
birlikte diini saticili gegiren USDJPY paritesi, 114 seviyesi altindaki hareketini strduriyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ)
Baskani Haruhiko Kuroda, bugiin sabah saatlerinde yaptidi agiklamasinda, BoJ'un mevcut hilkiimet tahvillerinin %40in1 almis
durumda oldugunu ve bu durumun geri kalan %60'In da alinmaya musait olugu anlamina geldigini belirtti. Kuroda ayrica
Japonya'da enflasyon oraninin halen daha ¢ok diisiik oldugunu ve para politikasinin %2 hedefine olasi en kisa stirede ulagsmayi
amacladigini belirtti. Kuroda'nin aciklamalarinin ardindan yen dolar karsisinda dalgali bir seyir izledi. Cuma glini ABD'den
gelen zayif veri akisi ile birlikte sert bir geri cekilme hareketi gerceklestiren USDJPY paritesi, kisa vadeli yiikselis kanalini asagi
yonli kirmis durumda. Bu noktada paritenin, kanal kirilmasi sonrasi mevcut zayif ve saticili seyrini bir siire daha devam
ettirmesi beklenebilir. Ancak s6z konusu disls hareketinin bir diizeltme olarak sinirli kalacagi ve paritede Nisan ayinin
basindan buyana gorilen istikrarl ylikselis cabasinin devam edecegi gorlslindeyiz. Zayif veri akisi ile 99 seviyesi altina kadar
gerileyen dolar endeksinin, 50 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen ve uzun vadeli 98,70 — 98,75 bandi lzerinde
tutunabilecegini diisiinmekteyiz. Endeksin bu bant lizerinde tutunmasi durumunda kisa vadede ilk etapta 100 — 102 bandini
hedef almasi beklenebilir. Bununla birlikte paritedeki mevcut geri ¢ekilmenin 112 seviyesi altina sarkmasi ihtimalini zor
goriyoruz. Paritenin 112 seviyesi Gzerine tutunmasi durumunda y6niini yukari ¢evirecegini ve 115 seviyesini hedef
alabilecegini diisinmekteyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 113,38
seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 113,15 seviyesi destek, 113,84 seviyesi ise diren¢ konumunda. 113,15
desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 114,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.402 %0,5 %0,1 %3,2 %10,4 %7,3
DAX 12.807 %0,3 %0,9 %5,8 %20,1 %11,5
FTSE 7.454 %0,3 %2,1 %1,7 %10,4 %4,4
Nikkei 19.870 %0,0 %0,2 %8,4 %11,3 %4,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.588 %0,6 %1,9 %6,1 %27,9 %22,3
Cin 3.090 -%0,3 %0,0 -%5,1 -%3,9 -%0,8
Hindistan 30.322 %0,4 %1,3 %2,9 %15,3 %13,9
Endonezya 5.689 -%0,3 -%0,7 %0,9 %9,3 %7,0
Rusya 2.003 %0,4 %0,2 %4,5 -%1,3 -%10,3
Brezilya 68.474 %0,4 %4,5 %9,0 %12,7 %13,7
Meksika 49.679 %0,5 %0,3 %1,5 %10,6 %8,8
Gliney Afrika 54.052 %0,0 %0,7 %1,0 %8,1 %6,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %0,2 %6,7 -%28,9 -%22,1 -%25,8
EM VIX 16 -%1,6 %0,1 -%20,4 -%33,6 -%27,4
MOVE 57 %1,8 %2,4 -%20,1 -%32,6 -%20,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5483 -%0,7 -%1,0 -%4,1 %7,8 %0,7
Brezilya 3,1098 -%0,4 -%2,8 %0,4 a.d. -%4,3
Gliney Afrika 13,1849 -%1,3 -%3,2 -%0,8 -%7,0 -%4,0
Cin 6,8935 -%0,1 -%0,2 %0,2 %0,5 -%0,7
Hindistan 64,0612 -%0,4 -%0,4 -%0,7 -%5,4 -%5,7
Endonezya 13304 -%0,2 %0,0 %0,1 -%0,4 -%1,3
CDS *
Tarkiye 205,6 -2,1 2,3 -28,7 -50,1 -1,3
Brezilya 199,4 -4,0 -11,2 -10,9 -89,6 46,7
Guney Afrika 191,5 -4,6 0,2 a.d. -70,3 a.d.
Endonezya 130,3 2,1 3,0 -12,5 -53,1 29,8
Rusya 151,3 -3,8 -2,1 a.d. -53,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,6 -0,1 0,9 -0,3 -0,4 -0,8
Brezilya %10,1 0,0 -0,1 0,0 a.d. a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 -0,1 a.d. -0,4 -0,2
Hindistan %6,8 -0,1 -0,1 0,0 0,3 0,3
Endonezya %7,1 -0,1 0,0 0,0 -0,8 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,2 -0,03 a.d. -0,07 -0,42 -0,64
Brezilya %4,6 0,00 -0,19 -0,11 -0,66 -0,93
Guney Afrika %4,6 0,00 0,01 -0,26 0,02 -0,30
Endonezya %3,8 -0,01 0,01 -0,03 -0,42 -0,47
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,82 %1,9 %5,0 -%6,4 %10,4 -%8,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,85 %2,1 %5,2 -%7,2 %6,6 -%9,1
Altin - USD / oz 1230 %0,2 %0,2 -%4,6 %0,4 %6,8
Gumis - USD / t oz 16,561 %1,3 %2,2 -%10,5 -%2,8 %3,6
Commodity Bureau Index 434,58 %1,8 %1,7 %2,9 %5,6 %2,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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