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Haber Basliklari

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda faizleri 75 baz puan artirarak %0,75 — %1 bandindan %1,5 - %1,75 bandina gikardi
ve 1994 yilindan bu yana en sert faiz artirisi gerceklestirdi. Fed Baskani Powell toplantinin ardindan yaptigi konusmada
ABD ekonomisinin gucli oldugunu ve genel bir ekonomik durgunluk isaretinin olmadigini belirterek 6niimuzdeki
toplantida 50 ya da 75 baz puanlik bir artirimin olasi oldugunu ifade etti. Fed'in karar notundan ve Powell'in
aciklamalarindan cikan dnemli notlari Makroekonomik Gelismeler béliminde bulabilirsiniz.

Piyasalarda Pazartesi gliniinden bu yana 75 baz puanlik faiz artinm beklentisinin glicli bir sekilde fiyatlandigini gormustik.
Bu cercevede kararin ardindan dolar endeksinde hizli bir geri ¢ekilme yasandigi ve endeksin 105,70 seviyesi Uzerinden
104,60'lara varan bir dusus kaydettigi takip edildi. Kararin fiyatlamalarin icerisinde yer almasi ile birlikte ABD 10 yilliklarinda
da hizl bir dists yasandidi ve getirinin %3,40 seviyesi lizerinden %3,30 altina indigi takip edildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, diin gerceklestirdigi konusmasinda ECB'nin, enflasyonu %2 hedefine geri
getirmeye odaklanmasi ve politikaya mali kaygilarin hakim olmamasi gerektigini sdyledi. Rusya'nin Ukrayna’da baslattig
savasin ekonomi lizerindeki etkilerine deginen Lagarde, savasin bircok lkenin hububat konusunda sikinti yasamasina
sebep olacagini ifade etti.

Diin olaganiisti bir toplanti gerceklestiren ECB, yeni bir borg krizi endiselerine karsi, Pandemi Acil Varlik Alim Programi
(PEPP) cercevesinde alinmis varliklarin vadesi gelen anapara 6demelerinin yeniden yatirima yonlendirmesinde esneklik
uygulanacagini ve ayrismayi durdurmak icin yeni bir arag gelistirecegini bildirdi.

Fed'in faiz kararinin ardindan, piyasalarda hali hazirda fiyatlanmis olan 75 baz puanlik artis beklentileri cercevesinde ABD
borsalarinin giind yukselisle tamamladigi gézlendi. Kapanista Dow Jones endeksi 300 puanin lzerinde deger kazandi ve
%1 artisla 30.668,53 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %1,46 artarak 3.789,99 puana ve Nasdaq endeksi %2,50 kazancla
11.099,16 puana yukseldi.

Avrupa‘da endeksler diin yukselisle kapandi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,42 artisla 413,1 puana cikti.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,2 artarak 7.273,41, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,36 deger kazanarak 13.485,29,
Fransa'da CAC 40 endeksi %1,35'lik artisla 6.030,13 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,87'lik yiikselisle 22.473,56 puana
ulasti.

Bugin Tiirkiye saatiyle 14:00'da ingiltere Merkez Bankasi (BOE) karari aciklanacak. 14:30'da ise BOE Bagkani Bailey'nin
konusmasi gergeklesecek. Banka'nin politika faizini 25 baz puan artirmasi ve %1 seviyesinden %1,25 seviyesine ¢ekmesi
bekleniyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar piyasada 25 baz puanlik artirim ihtimalinin %100 olasilikla
fiyatlandigini, 50 baz puanlik bir artinm ihtimalinin ise %33 ihtimalle fiyatlandigini ortaya koyuyor. Dolayisi ile 25 baz
puanlik artirnm ihtimalinin fiyatlamalarda yer aldigini belirtebiliriz.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

:E g ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:00 %1 %1,25
gg ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey'nin Konusmasi 14:30
ABD Mayis Ayl Yapi Ruhsatlari 15:30 1778K 1819K
ABD Mayis Ay Konut Baslangiglari 15:30 1693K 1724K
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 218K 229K
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Makroekonomik Gelismeler

Fed faizleri 75 baz puan artirdi ve siki durusun korunacaginin sinyalini verdi

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda faizleri 75 baz puan artirarak %0,75 — %1 bandindan %1,5 - %1,75 bandina
cikardi ve 1994 yilindan bu yana en sert faiz artinisi gerceklestirdi. Hatirlanacagi (izere gectigimiz haftaya kadar
piyasalardaki genel beklenti Fed'in Haziran ayinda 50 baz puanlik bir artirima gidecegi yoniindeydi, zira Fed yetkilileri bu
zamana kadar piyasa ile kurduklari iletisimde 50 baz puanlik artinm sinyali vermislerdi. Ancak Cuma giinii gelen giiclii TUFE
verilerinin ardindan beklentilerin hizli bir sekilde degistigi ve piyasalarda 75 baz puanlik artirimin fiyatlanmaya baslandidi dikkat
¢ekmisti. DUn sona eren toplantida 75 baz puanlik faiz artirnm karari 10'a karsi 1 oyla alinirken, Fed'in sahin isimlerinden biri
olan Kansas City Baskani Esther George 50 baz puanlik faiz artisindan yana oy kullandi. Fed Baskani Powell toplantinin
ardindan yapti§i konusmada ABD ekonomisinin giiglii oldugunu ve genel bir ekonomik durgunluk isaretinin olmadigini
belirterek 6niimuizdeki toplantida 50 ya da 75 baz puanlik bir artinmin olasi oldugunu ifade etti. Fed'in karar notundan ve

Powell'in aciklamalarindan ¢ikan 6nemli notlari su sekilde siralayabiliriz:

e Fed tarafindan yapilan agiklamada enflasyonun salgin, ylkselen enerji fiyatlari ve daha genis fiyat baskilariyla ilgili arz
ve talep dengesizliklerini yansitarak yiiksek kalmaya devam etigine dikkat cekilirken, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisinin
muazzam insani ve ekonomik zorluklara neden oldugu kaydedildi. Cin'deki Kovid-19 salginina karsi alinan karantina
Onlemlerinin de tedarik zinciri aksamalarini daha da kotllestirmesinin muhtemel olduguna isaret edilen aciklamada,
FOMC'nin enflasyon risklerine karsi oldukca dikkatli oldugu ifade edildi.

e Aciklamada, 75 baz puanlik faiz artisinin yani sira Komitenin Mayis ayinda duyurdugu bilanco kiglltme plani
dogrultusunda elindeki Hazine tahvilleri ve ipotege dayali menkul kiymetleri azaltmaya devam edecegi aktarildi.

e Fed Baskani Powell kararin ardindan gercgeklestirdigi basin toplantisinda is guici piyasasinin siki olduguna dikkat
cekerek is glict piyasasindaki iyilesmelerin tabana yayildigini ve is ve isci talebinin glgli oldugunu vurguladi.

e Enflasyonun ¢ok ylksek oldugunu belirten Powell, tedarik sorunlarinin beklenenden daha kalici oldugunu ve fiyat
baskilarinin da bir¢cok mal ve hizmete yayildigini vurguladi. Ham petroliin ve diger emtia fiyatlarinin artmasinin
Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesinden kaynaklandigini belirten Powell, bu durumun gida ve enerji fiyatlarini yukari
cekerek enflasyonu da yukari yonli baskiliyor baskiladigini belirtti.

Yeni ekonomik projeksiyonlarini da yayinlayan Fed, 2022 biiyiime beklentilerini yukari cekerken enflasyon
tahminlerinde ise asagi yonlii revizyona gitti. Ekonomik projeksiyonlara iliskin detaylari su sekilde belirtebiliriz:

e Mart ayinda %2,8 olan 2022 biiyime beklentisi bu toplantida %1,7'ye ¢ekildi. 2023 biylime beklentisi %2,2'den
%1,7'ye; 2024 beklentisi ise %2'den %1,9'a indirildi.

e Fed'in temel enflasyon gdstergesi PCE enflasyon verisinde bu yila iliskin beklentilerde yukari yonli revize gerceklesti.
Buna gore PCE enflasyona iliskin beklenti bu yil icin %4,3'ten %5,2'ye cikarildi. 2023 beklentisi %2,7'den %2,6'ya; 2024
beklentisi ise %2,2'den %2,1'e indirildi.

e  Cekirdek PCE tahminleri ise de bu yil icin %4,1'den %4,3'e ve 2023 icin %2,6'dan %2,7'ye ¢ikarilirken 2024 icin %2,3
olarak sabit birakildi.

e Fed, 2022 yilina iliskin issizlik beklentisini %3,5'ten %3,7'ye; 2023 issizlik beklentisini ise %3,5'ten %3,9'a yukseltilirken,
2024 beklentisi yarim puanlik artisla %4,1 olarak kaydedildi.

¢ Yayinlanan dot plot (noktasal tahmin) grafiginde ise fonlama oranina iliskin medyan beklenti 2022 icin %1,9'dan %3,4'e
ciktl, ki bu da yil sonuna kadar 175 baz puanlik daha artis beklentisine isaret ediyor. Diger yandan Uyelerin fonlama
oranina iliskin beklentileri 2023 icin %2,8'den %3,8'e ve 2024 icin %2,8'den %3,4'e ylkseltildi. Uzun dénem ortalama
faiz beklentisi ise %2,4'ten %2,5'e ¢ikarild.

Piyasalarda Pazartesi giiniinden bu yana 75 baz puanlik faiz artinm beklentisinin giiclii bir sekilde fiyatlandigini
gormiistiik. Bu cercevede kararin ardindan dolar endeksinde hizl bir geri ¢ekilme yasandigi ve endeksin 105,70 seviyesi
Gzerinden 104,602klara varan bir disls kaydettigi takip edildi. Kararin fiyatlamalarin icerisinde yer almasi ile birlikte ABD 10
yilliklarinda da hizli bir geri ¢cekilme yasandigi ve getirinin %3,40 seviyesi Gzerinden %3,30 altina indigi takip edildi.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda faizleri 75 baz puan artirarak %0,75 — %1 bandindan %1,5 - %1,75 bandina ¢ikardi ve
1994 yilindan bu yana en sert faiz artirisi gerceklestirdi. Kararin ardindan, hafta basindan bu yana buyiik élglde fiyatlanmis
olan faiz artirim beklentileri cercevesinde dolar endeksinde hizli bir geri ¢cekilme yasandigi ve endeksin 105,70 seviyesi
tizerinden 104,60'lara varan bir diistis kaydettigi takip edildi. Dolar endeksindeki gerileme paralelinde GoU para birimleri deger
kazanirken, Tirk lirasi ise %0,17'lik yUkselisle orta sirada yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glinii 17,24 civarinda sinirli
bir distsle kapatti. Turkiye 5 yilik CDS primi 804 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %19,76'dan kapandi.

Bu sabah erken kotasyonlarda USDTRY'nin 17,25 seviyesinden islem gordiigu, dolar endeksinin ise 105 seviyesinde hareket
ettigi goriliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise bu sabah saatlerinde %3,3260 seviyesinde hareket ediyor. Yukselis egilimini
koruyan Turkiye 5 yillik CDS primi de kurdaki yukari yonlu risklere isaret ederken, USDTRY'de 1 aylik zimni volatilitenin de %40
Uzerinde seyrediyor olmasi dikkat ceken bir diger nokta olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu noktada, 16 — 18 bandinin Aralik ayinda
kisa sureligine test edilmis bir bant olmasindan 6tlri kurda mevcut seviyelerde asagi yonli hareketlerde tampon gorevi
gorecek glcli bir destek seviyesi veya yikselislerde sinirlayici etkide bulunabilecek bir direng seviyesinin olmadigini
belirtmemizde fayda var. Ancak gectigimiz haftalarda kirilan eski kanalin (asagidaki grafikte kirmizi kanal) cizgisine denk gelen
16,50 seviyesi olasi geri cekilmelerde takip edilecek bir destek bolgesi olarak 6n plana cikiyor. Yikselis egilimini strdiren
USDTRY paritesinde 17 seviyesi tzerindeki hareketin korunmasi TL tizerindeki stresin stirmesine yol acabilir.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed toplantisi 6ncesinde 1,0360 seviyesine kadar gerileyen son bir ayin en disik seviyesini test den EURUSD paritesi, karar
sonrasinda dolar endeksinde olusan sert gerileme ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etti. Fed kararinin ardindan dolar
endeksi 105,70 seviyesi tUzerinden 104,60'lara varan bir dusts kaydederken, EURUSD paritesinin ise yoniini yukari cevirdigi
ve 1,0470 seviyesine kadar ylikselmesi sonrasinda giinu 1,0446 seviyesinden yikselisle tamamladi.

EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,0440 seviyesinden islem gordiigu takip ediliyor. Ekonomik aktiviteye yonelik
risklerin daha 6n planda oldugu Euro Boélgesinde faiz artirimi alaninin ABD'ye kiyasla daha dar oldugu ve bunun da pariteye
yonelik asagi yonlu risklere vurgu yaptigini disinmekteyiz. Diger yandan teknik gdstergelerin de paritedeki yikselislerin satis
firsati olarak sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini verdigini gézlemliyoruz. Bu cercevede, , “paritedeki genel disis
egiliminin korundugu ve yikselislerin sinirli kalabilecegi” gorlisimuzl koruyoruz. Asagidaki grafik Uzerinde de gorilebilecegi
gibi parite guinlik grafiginde bir diisus kanali icerisinde hareket ediyor. Teknik gdstergeler, kanal direng cizgisine denk gelen
1,07 seviyesi gunlik kapanis bazinda yukari yonli kirlmadikga paritedeki yikselis cabalarinin sinirli kalmaya devam
edebileceginin ve kanal icerisinde dusus egiliminin korunabileceginin sinyalini veriyor. Kanal icerisinde geri ¢ekilmenin
sirmesi durumunda kisa vadede 1,0420, 1,0350 ve 1,0285 desteklerini takip edecegiz. Olasi yukari yonli tepki hareketlerinde
ise 1,0470, 1,0535 ve 1,0575 direncleri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed toplantisinin ardindan dolar endeksinde ve alternatif getirilerde olusan geri ¢ekilme hareketi degerli metallerde ylkselis
hareketini beraberinde getirdi. Fed karari ve Powell'in agiklamalarinin ardindan, kararin fiyatlamalarin icerisinde yer almasi ile
birlikte dolar endeksi 105,70 seviyesi lizerinden 104,60'lara varan bir dists kaydederken, ABD 10 yilliklarinda da hizl bir disis
yasandidi ve getirinin %3,40 seviyesi tizerinden %3,30 altina indigi takip edildi. Bu ¢ercevede ons altinin kararin ardindan 1840%
seviyesi Uzerini test ettigi ve ardindan giinu 1833,88% seviyesinden yukselisle tamamladigi izlendi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1833$ seviyesinden islem gorlyor. Diin sabahki biltenimizde ons altinin altin Mart
2021'den bu yana strdirdiigu yukselis trendinin sinirindan destek bulmasi durumunda 1800$ — 1805$ bandindan yoninu yukari
cevirebilecegini ve son birkag glinliik kayiplarini telafi edebilecegini ifade etmistik. Diin ekledigimiz hareketi gerceklestiren ons
altinda 1800$ — 1805$ destek bandini takip etmeye devam ediyoruz. Ons altinin trend Gzerinde kalmaya devam etmesi
durumunda 1800% — 1805$ bandi Gzerindeki hareketin stirmesi beklenebilir. Yukarida kisa vadede 1842$, 1850 ve 1860$
direncleri takip edilecekken, olasi geri ¢cekilmelerde ise 1830%, 1815%, 1805$ ve 1800% seviyeleri destekleri izlenecek.

XAU/USD
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XAG/USD

GUmus fiyatlarinin da diin ons altindaki hareket paralelinde gli¢li bir seyir izledigi ve son dénemdeki kayiplarinin bir kismini
telafi ettigi takip edildi. Fed kararinin ardindan gerileyen dolar endeksi ve ABD 10 yilliklar dederli metallerin deder kazanmasini
saglarken, gimds fiyatlari, 21,84$ seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan gtini 21,67$ seviyesinden yiikselisle kapatti.

Gumds fiyatlari bu sabah saatlerinde 21,65% seviyesinden islem goériyor. Gectigimiz hafta Persembe giini kisa vadeli yukselis
kanalini asagi yonlu kiran glimus fiyatlarinda teknik olarak kisa vadeli saticili seyrin stirdigiinG takip ediyoruz. Teknik
gostergeler, gectigimiz hafta gerceklesen kanal kirilmasi sonrasinda (s6z konusu hareket asagidaki grafik Gzerinde gorilebilir)
glmusteki zayif seyrin kisa vadede etkili olabileceginin ve dusls egiliminin korunabileceginin sinyalini veriyor. Bu noktada, eski
kanal sinirina denk gelen 22,35$ seviyesinin yukarida direng konumunda yer aldidini ve gimistn kisa vadede bu seviye altinda
hareket edebilecegini dustintyoruz. Teknik seviyelere baktigimizda 22,35$ direnci 6ncesinde 21,85% ve 22$ seviyeleri kisa
vadeli diren¢ konumunda yer alirken, asagida ise 21,50%, 21,25$, 21$ ve 20,70% seviyeleri destek konumunda yer aliyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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