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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları    

▪ Fed dün sona eren toplantısı sonucunda faizleri 75 baz puan artırarak %0,75 – %1 bandından %1,5 – %1,75 bandına çıkardı 

ve 1994 yılından bu yana en sert faiz artırışı gerçekleştirdi. Fed Başkanı Powell toplantının ardından yaptığı konuşmada 

ABD ekonomisinin güçlü olduğunu ve genel bir ekonomik durgunluk işaretinin olmadığını belirterek önümüzdeki 

toplantıda 50 ya da 75 baz puanlık bir artırımın olası olduğunu ifade etti. Fed’in karar notundan ve Powell’ın 

açıklamalarından çıkan önemli notları Makroekonomik Gelişmeler bölümünde bulabilirsiniz.  

▪ Piyasalarda Pazartesi gününden bu yana 75 baz puanlık faiz artırım beklentisinin güçlü bir şekilde fiyatlandığını görmüştük. 

Bu çerçevede kararın ardından dolar endeksinde hızlı bir geri çekilme yaşandığı ve endeksin 105,70 seviyesi üzerinden 

104,60’lara varan bir düşüş kaydettiği takip edildi. Kararın fiyatlamaların içerisinde yer alması ile birlikte ABD 10 yıllıklarında 

da hızlı bir düşüş yaşandığı ve getirinin %3,40 seviyesi üzerinden %3,30 altına indiği takip edildi. 

▪ Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Lagarde, dün gerçekleştirdiği konuşmasında ECB'nin, enflasyonu %2 hedefine geri 

getirmeye odaklanması ve politikaya mali kaygıların hâkim olmaması gerektiğini söyledi. Rusya'nın Ukrayna’da başlattığı 

savaşın ekonomi üzerindeki etkilerine değinen Lagarde, savaşın birçok ülkenin hububat konusunda sıkıntı yaşamasına 

sebep olacağını ifade etti.  

▪ Dün olağanüstü bir toplantı gerçekleştiren ECB, yeni bir borç krizi endişelerine karşı, Pandemi Acil Varlık Alım Programı 

(PEPP) çerçevesinde alınmış varlıkların vadesi gelen anapara ödemelerinin yeniden yatırıma yönlendirmesinde esneklik 

uygulanacağını ve ayrışmayı durdurmak için yeni bir araç geliştireceğini bildirdi. 

▪ Fed’in faiz kararının ardından, piyasalarda hali hazırda fiyatlanmış olan 75 baz puanlık artış beklentileri çerçevesinde ABD 

borsalarının günü yükselişle tamamladığı gözlendi. Kapanışta Dow Jones endeksi 300 puanın üzerinde değer kazandı ve 

%1 artışla 30.668,53 puana çıktı. S&P 500 endeksi %1,46 artarak 3.789,99 puana ve Nasdaq endeksi %2,50 kazançla 

11.099,16 puana yükseldi.  

▪ Avrupa’da endeksler dün yükselişle kapandı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 %1,42 artışla 413,1 puana çıktı. 

İngiltere'de FTSE 100 endeksi %1,2 artarak 7.273,41, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,36 değer kazanarak 13.485,29, 

Fransa'da CAC 40 endeksi %1,35'lik artışla 6.030,13 ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,87'lik yükselişle 22.473,56 puana 

ulaştı. 

▪ Bugün Türkiye saatiyle 14:00’da İngiltere Merkez Bankası (BOE) kararı açıklanacak. 14:30’da ise BOE Başkanı Bailey’nin 

konuşması gerçekleşecek. Banka’nın politika faizini 25 baz puan artırması ve %1 seviyesinden %1,25 seviyesine çekmesi 

bekleniyor. Opsiyon fiyatlamalarından türetilen olasılıklar piyasada 25 baz puanlık artırım ihtimalinin %100 olasılıkla 

fiyatlandığını, 50 baz puanlık bir artırım ihtimalinin ise %33 ihtimalle fiyatlandığını ortaya koyuyor. Dolayısı ile 25 baz 

puanlık artırım ihtimalinin fiyatlamalarda yer aldığını belirtebiliriz.  
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
İngiltere Merkez Bankası Toplantı Kararı 14:00 %1 %1,25 

 
İngiltere Merkez Bankası Başkanı Bailey'nin Konuşması 14:30   

 
ABD Mayıs Ayı Yapı Ruhsatları 15:30 1778K 1819K 

 
ABD Mayıs Ayı Konut Başlangıçları 15:30 1693K 1724K 

 
ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları  15:30 218K 229K 
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Makroekonomik Gelişmeler 

Fed faizleri 75 baz puan artırdı ve sıkı duruşun korunacağının sinyalini verdi 

Fed dün sona eren toplantısı sonucunda faizleri 75 baz puan artırarak %0,75 – %1 bandından %1,5 – %1,75 bandına 

çıkardı ve 1994 yılından bu yana en sert faiz artırışı gerçekleştirdi. Hatırlanacağı üzere geçtiğimiz haftaya kadar 

piyasalardaki genel beklenti Fed’in Haziran ayında 50 baz puanlık bir artırıma gideceği yönündeydi, zira Fed yetkilileri bu 

zamana kadar piyasa ile kurdukları iletişimde 50 baz puanlık artırım sinyali vermişlerdi. Ancak Cuma günü gelen güçlü TÜFE 

verilerinin ardından beklentilerin hızlı bir şekilde değiştiği ve piyasalarda 75 baz puanlık artırımın fiyatlanmaya başlandığı dikkat 

çekmişti. Dün sona eren toplantıda 75 baz puanlık faiz artırım kararı 10'a karşı 1 oyla alınırken, Fed'in şahin isimlerinden biri 

olan Kansas City Başkanı Esther George 50 baz puanlık faiz artışından yana oy kullandı. Fed Başkanı Powell toplantının 

ardından yaptığı konuşmada ABD ekonomisinin güçlü olduğunu ve genel bir ekonomik durgunluk işaretinin olmadığını 

belirterek önümüzdeki toplantıda 50 ya da 75 baz puanlık bir artırımın olası olduğunu ifade etti. Fed’in karar notundan ve 

Powell’ın açıklamalarından çıkan önemli notları şu şekilde sıralayabiliriz: 

• Fed tarafından yapılan açıklamada enflasyonun salgın, yükselen enerji fiyatları ve daha geniş fiyat baskılarıyla ilgili arz 

ve talep dengesizliklerini yansıtarak yüksek kalmaya devam etiğine dikkat çekilirken, Rusya'nın Ukrayna'ya saldırısının 

muazzam insani ve ekonomik zorluklara neden olduğu kaydedildi. Çin'deki Kovid-19 salgınına karşı alınan karantina 

önlemlerinin de tedarik zinciri aksamalarını daha da kötüleştirmesinin muhtemel olduğuna işaret edilen açıklamada, 

FOMC’nin enflasyon risklerine karşı oldukça dikkatli olduğu ifade edildi. 

• Açıklamada, 75 baz puanlık faiz artışının yanı sıra Komitenin Mayıs ayında duyurduğu bilanço küçültme planı 

doğrultusunda elindeki Hazine tahvilleri ve ipoteğe dayalı menkul kıymetleri azaltmaya devam edeceği aktarıldı. 

• Fed Başkanı Powell kararın ardından gerçekleştirdiği basın toplantısında iş gücü piyasasının sıkı olduğuna dikkat 

çekerek iş gücü piyasasındaki iyileşmelerin tabana yayıldığını ve iş ve işçi talebinin güçlü olduğunu vurguladı. 

• Enflasyonun çok yüksek olduğunu belirten Powell, tedarik sorunlarının beklenenden daha kalıcı olduğunu ve fiyat 

baskılarının da birçok mal ve hizmete yayıldığını vurguladı. Ham petrolün ve diğer emtia fiyatlarının artmasının 

Rusya’nın Ukrayna’yı işgal etmesinden kaynaklandığını belirten Powell, bu durumun gıda ve enerji fiyatlarını yukarı 

çekerek enflasyonu da yukarı yönlü baskılıyor baskıladığını belirtti. 

Yeni ekonomik projeksiyonlarını da yayınlayan Fed, 2022 büyüme beklentilerini yukarı çekerken enflasyon 

tahminlerinde ise aşağı yönlü revizyona gitti. Ekonomik projeksiyonlara ilişkin detayları şu şekilde belirtebiliriz: 

• Mart ayında %2,8 olan 2022 büyüme beklentisi bu toplantıda %1,7'ye çekildi. 2023 büyüme beklentisi %2,2'den 

%1,7'ye; 2024 beklentisi ise %2'den %1,9'a indirildi. 

• Fed'in temel enflasyon göstergesi PCE enflasyon verisinde bu yıla ilişkin beklentilerde yukarı yönlü revize gerçekleşti. 

Buna göre PCE enflasyona ilişkin beklenti bu yıl için %4,3'ten %5,2'ye çıkarıldı. 2023 beklentisi %2,7'den %2,6'ya; 2024 

beklentisi ise %2,2'den %2,1'e indirildi. 

• Çekirdek PCE tahminleri ise de bu yıl için %4,1'den %4,3'e ve 2023 için %2,6'dan %2,7'ye çıkarılırken 2024 için %2,3 

olarak sabit bırakıldı. 

• Fed, 2022 yılına ilişkin işsizlik beklentisini %3,5'ten %3,7'ye; 2023 işsizlik beklentisini ise %3,5'ten %3,9'a yükseltilirken, 

2024 beklentisi yarım puanlık artışla %4,1 olarak kaydedildi. 

• Yayınlanan dot plot (noktasal tahmin) grafiğinde ise fonlama oranına ilişkin medyan beklenti 2022 için %1,9'dan %3,4'e 

çıktı, ki bu da yıl sonuna kadar 175 baz puanlık daha artış beklentisine işaret ediyor. Diğer yandan üyelerin fonlama 

oranına ilişkin beklentileri 2023 için %2,8'den %3,8'e ve 2024 için %2,8'den %3,4'e yükseltildi. Uzun dönem ortalama 

faiz beklentisi ise %2,4'ten %2,5'e çıkarıldı. 

Piyasalarda Pazartesi gününden bu yana 75 baz puanlık faiz artırım beklentisinin güçlü bir şekilde fiyatlandığını 

görmüştük. Bu çerçevede kararın ardından dolar endeksinde hızlı bir geri çekilme yaşandığı ve endeksin 105,70 seviyesi 

üzerinden 104,602klara varan bir düşüş kaydettiği takip edildi. Kararın fiyatlamaların içerisinde yer alması ile birlikte ABD 10 

yıllıklarında da hızlı bir geri çekilme yaşandığı ve getirinin %3,40 seviyesi üzerinden %3,30 altına indiği takip edildi.  
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Döviz & Emtia Analizleri  

USD/TRY 

Fed dün sona eren toplantısı sonucunda faizleri 75 baz puan artırarak %0,75 – %1 bandından %1,5 – %1,75 bandına çıkardı ve 

1994 yılından bu yana en sert faiz artırışı gerçekleştirdi. Kararın ardından, hafta başından bu yana büyük ölçüde fiyatlanmış 

olan faiz artırım beklentileri çerçevesinde dolar endeksinde hızlı bir geri çekilme yaşandığı ve endeksin 105,70 seviyesi 

üzerinden 104,60’lara varan bir düşüş kaydettiği takip edildi. Dolar endeksindeki gerileme paralelinde GoÜ para birimleri değer 

kazanırken, Türk lirası ise %0,17’lik yükselişle orta sırada yer aldı. Bununla birlikte USDTRY paritesi günü 17,24 civarında sınırlı 

bir düşüşle kapattı. Türkiye 5 yıllık CDS primi 804 baz puana inerken, 10 yıllık tahvil faizi ise %19,76’dan kapandı.   

Bu sabah erken kotasyonlarda USDTRY’nin 17,25 seviyesinden işlem gördüğü, dolar endeksinin ise 105 seviyesinde hareket 

ettiği görülüyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi ise bu sabah saatlerinde %3,3260 seviyesinde hareket ediyor. Yükseliş eğilimini 

koruyan Türkiye 5 yıllık CDS primi de kurdaki yukarı yönlü risklere işaret ederken, USDTRY’de 1 aylık zımni volatilitenin de %40 

üzerinde seyrediyor olması dikkat çeken bir diğer nokta olarak karşımıza çıkıyor. Bu noktada, 16 – 18 bandının Aralık ayında 

kısa süreliğine test edilmiş bir bant olmasından ötürü kurda mevcut seviyelerde aşağı yönlü hareketlerde tampon görevi 

görecek güçlü bir destek seviyesi veya yükselişlerde sınırlayıcı etkide bulunabilecek bir direnç seviyesinin olmadığını 

belirtmemizde fayda var. Ancak geçtiğimiz haftalarda kırılan eski kanalın (aşağıdaki grafikte kırmızı kanal) çizgisine denk gelen 

16,50 seviyesi olası geri çekilmelerde takip edilecek bir destek bölgesi olarak ön plana çıkıyor. Yükseliş eğilimini sürdüren 

USDTRY paritesinde 17 seviyesi üzerindeki hareketin korunması TL üzerindeki stresin sürmesine yol açabilir. 
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EUR/USD 

Fed toplantısı öncesinde 1,0360 seviyesine kadar gerileyen son bir ayın en düşük seviyesini test den EURUSD paritesi, karar 

sonrasında dolar endeksinde oluşan sert gerileme ile birlikte kayıplarının bir kısmını telafi etti. Fed kararının ardından dolar 

endeksi 105,70 seviyesi üzerinden 104,60’lara varan bir düşüş kaydederken, EURUSD paritesinin ise yönünü yukarı çevirdiği 

ve 1,0470 seviyesine kadar yükselmesi sonrasında günü 1,0446 seviyesinden yükselişle tamamladı.  

EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,0440 seviyesinden işlem gördüğü takip ediliyor. Ekonomik aktiviteye yönelik 

risklerin daha ön planda olduğu Euro Bölgesinde faiz artırımı alanının ABD’ye kıyasla daha dar olduğu ve bunun da pariteye 

yönelik aşağı yönlü risklere vurgu yaptığını düşünmekteyiz. Diğer yandan teknik göstergelerin de paritedeki yükselişlerin satış 

fırsatı olarak sınırlı kalmaya devam edebileceğinin sinyalini verdiğini gözlemliyoruz. Bu çerçevede, , “paritedeki genel düşüş 

eğiliminin korunduğu ve yükselişlerin sınırlı kalabileceği” görüşümüzü koruyoruz. Aşağıdaki grafik üzerinde de görülebileceği 

gibi parite günlük grafiğinde bir düşüş kanalı içerisinde hareket ediyor. Teknik göstergeler, kanal direnç çizgisine denk gelen 

1,07 seviyesi günlük kapanış bazında yukarı yönlü kırılmadıkça paritedeki yükseliş çabalarının sınırlı kalmaya devam 

edebileceğinin ve kanal içerisinde düşüş eğiliminin korunabileceğinin sinyalini veriyor. Kanal içerisinde geri çekilmenin 

sürmesi durumunda kısa vadede 1,0420, 1,0350 ve 1,0285 desteklerini takip edeceğiz. Olası yukarı yönlü tepki hareketlerinde 

ise 1,0470, 1,0535 ve 1,0575 dirençleri izlenecek.  
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XAU/USD 

Fed toplantısının ardından dolar endeksinde ve alternatif getirilerde oluşan geri çekilme hareketi değerli metallerde yükseliş 

hareketini beraberinde getirdi. Fed kararı ve Powell’ın açıklamalarının ardından, kararın fiyatlamaların içerisinde yer alması ile 

birlikte dolar endeksi 105,70 seviyesi üzerinden 104,60’lara varan bir düşüş kaydederken, ABD 10 yıllıklarında da hızlı bir düşüş 

yaşandığı ve getirinin %3,40 seviyesi üzerinden %3,30 altına indiği takip edildi. Bu çerçevede ons altının kararın ardından 1840$ 

seviyesi üzerini test ettiği ve ardından günü 1833,88$ seviyesinden yükselişle tamamladığı izlendi.  

Altının ons fiyatı bu sabah saatlerinde 1833$ seviyesinden işlem görüyor. Dün sabahki bültenimizde ons altının altın Mart 

2021’den bu yana sürdürdüğü yükseliş trendinin sınırından destek bulması durumunda 1800$ – 1805$ bandından yönünü yukarı 

çevirebileceğini ve son birkaç günlük kayıplarını telafi edebileceğini ifade etmiştik. Dün eklediğimiz hareketi gerçekleştiren ons 

altında 1800$ – 1805$ destek bandını takip etmeye devam ediyoruz. Ons altının trend üzerinde kalmaya devam etmesi 

durumunda 1800$ – 1805$ bandı üzerindeki hareketin sürmesi beklenebilir. Yukarıda kısa vadede 1842$, 1850 ve 1860$ 

dirençleri takip edilecekken, olası geri çekilmelerde ise 1830$, 1815$, 1805$ ve 1800$ seviyeleri destekleri izlenecek.  
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XAG/USD  

Gümüş fiyatlarının da dün ons altındaki hareket paralelinde güçlü bir seyir izlediği ve son dönemdeki kayıplarının bir kısmını 

telafi ettiği takip edildi. Fed kararının ardından gerileyen dolar endeksi ve ABD 10 yıllıklar değerli metallerin değer kazanmasını 

sağlarken, gümüş fiyatları, 21,84$ seviyesine kadar yükselmesinin ardından günü 21,67$ seviyesinden yükselişle kapattı.  

Gümüş fiyatları bu sabah saatlerinde 21,65$ seviyesinden işlem görüyor. Geçtiğimiz hafta Perşembe günü kısa vadeli yükseliş 

kanalını aşağı yönlü kıran gümüş fiyatlarında teknik olarak kısa vadeli satıcılı seyrin sürdüğünü takip ediyoruz. Teknik 

göstergeler, geçtiğimiz hafta gerçekleşen kanal kırılması sonrasında (söz konusu hareket aşağıdaki grafik üzerinde görülebilir) 

gümüşteki zayıf seyrin kısa vadede etkili olabileceğinin ve düşüş eğiliminin korunabileceğinin sinyalini veriyor. Bu noktada, eski 

kanal sınırına denk gelen 22,35$ seviyesinin yukarıda direnç konumunda yer aldığını ve gümüşün kısa vadede bu seviye altında 

hareket edebileceğini düşünüyoruz. Teknik seviyelere baktığımızda 22,35$ direnci öncesinde 21,85$ ve 22$ seviyeleri kısa 

vadeli direnç konumunda yer alırken, aşağıda ise 21,50$, 21,25$, 21$ ve 20,70$ seviyeleri destek konumunda yer alıyor.  
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 Yatırım Merkezlerimiz

Genel Müdürlük

Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar İrtibat Bürosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Beşiktaş (0 212) 355 46 46

Ankara Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklıdere Çankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Çukurambar İrtibat Bürosu Kızılırmak Mah.Ufuk Üniversitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Söğütözü Çankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden Apt. No:82/6 Muratpaşa (0 242) 248 45 20

Bakırköy İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy (0 212) 570 52 59

Bodrum İrtibat Bürosu Konacık Mahallesi, Atatürk Bulvarı, Arbor-Abdullah Ünal Çabuk İş Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Çankaya İrtibat Bürosu Çankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmanı No: 55 D: 7-8 Çankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban İş Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenköy Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadıköy (0 216) 348 82 82

Gaziantep İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rızkı Cad. Şehit Necati Gürkaya Sok.  Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56

İzmir Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya (0 232) 445 01 61

İzmir İrtibat Bürosu Şehit Nevres Bulvarı Eczacıbaşı Apartmanı No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

İzmit Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit (0 262) 323 11 33

İzmit İrtibat Bürosu Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Ereğli Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Ereğli (0 372) 316 40 50

Kartal Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Kayseri Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Marmaris İrtibat Bürosu Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Şube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Beşiktaş (0 212) 355 46 46

Mersin İnönü Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenişehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon İrtibat Bürosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandıralı İş Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibarıyla 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 


