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Haber Basliklari

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’den Cuma giini yapilan agiklamada, Tirkiye'nin uzun dénem yabanci para
cinsinden kredi notunun "BB+"dan "BB" seviyesine indirildigi, not gérinimunin "negatif" oldugu bildirildi. Fitch kararinin
agiklanmasinin hemen ardindan Tirk lirasi dolar karsisinda 4,87 seviyesine dogru deder kaybetse de, s6z konusu deder kaybi
kalici olmadi ve TL kayiplarini kisa siire icerisinde telafi etti.

Cin ekonomisi 2C18'de yillik bazda %6,7 blylyerek 2016 yilindan bu yana en yavas biiyimesini kaydetti. Bir dnceki ¢eyrekte
ise blylime %6,8 seviyesinde gerceklesmisti. Yatirim artisi ve sanayi tretimi de Haziran'da yavasladi.

Fed Baskani Powell'in yarin Senato Bankacilik Komitesi'nde gerceklestirecegi Yari Yillik Para Politikasi sunumu yakindan takip
edilecek.

ABD'de devam eden bilanco sezonu da piyasalarca izlenecek. Goldman Sachs, Morgan Stanley gibi kurumlar bu hafta bilango
aciklayacak.

ABD Baskani Donald Trump ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin bugiin Helsinki'de gerceklesecek bir zirvede bir araya
gelecek. Zirvede ABD-Rusya iliskileri ABD secimlerine miidahale iddiasi, Suriye, nikleer silahsizlanma, Rusya'nin
Ukrayna'daki askeri faaliyetleri, Kinm'in ilhaki ve Kuzey Kore konulari ele alinacak.

Dolar endeksinin bu sabah saatleri itibariyle 94,70 seviyesi Uzerinde hareket ettigi ve gugli gorinimini korudugu
goruliyor.

Trump ydnetimi, Kasim ayinda yapilacak kongre secimlerinden dnce yikselen benzin fiyatlarini kontrol altina almasi igin
siyasi baski devam ederken Ulkenin acil ham petrol rezervlerini aktif olarak degerlendirebilecegi bildirildi. Stratejik Petrol
Rezervleri olarak bilinen 660 milyon varil stoktan ham petrol tahliyesi yoniinde bir karar verilmedigi ancak 5 milyon varil test
satisindan 30 milyon varil agiga ¢ikmasina kadar olan seceneklerin gdzden gecirildigi belirtildi.

Petrol fiyatlar, ABD'nin fiyatlari distirmek igin acil ham petrol stoklarini agmayi degerlendirmesi ve OPEC ve ortaklarinin
taahht ettiklerinden daha fazla petrol Uretebileceklerini isaret etmesinin ardindan varil basina 71 dolarin altinda kaldh.

ABD borsa endeksleri cuma giinG; sanayi ve diger sektor hisselerinin finansal hisselerdeki diisiisi dengelemesiyle yikselisle
kapandi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Temmuz Ayl Empire State Imalat Endeksi 15:30
ABD Haziran Ayi Aylik Perakende Satislar 18:00 %0,5 %0,8
ABD Haziran Ayi Ayhk Cekirdek Perakende Satislar 19:30 %0,4 %0,8
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Makroekonomik Gelismeler

Fitch Tiirkiye'nin uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu "BB+"dan "BB" seviyesine indirdi,
goriiniim negatif

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’den Cuma giinii yapilan aciklamada, Tirkiye'nin uzun dénem yabanci para
cinsinden kredi notunun "BB+"dan "BB" seviyesine indirildigi, not gériniminin "negatif" oldugu bildirildi.

e Aciklamada, enflasyondaki sigrama ve cari agiktaki artis nedeniyle makro ekonomik istikrar Gzerindeki asagi yonli
risklerin kuvvetlendigi ifade edildi.

e Ekonomi politikalarinin kredibilitesinin son aylarda kotilestiginin aktarildigi aciklamada, secimler sonrasindaki ilk
politika aksiyonlarinin belirsizliginin arttigr kaydedildi.

e Yapilan aciklamada ayrica, Turkiye'nin biylk dis finansman ihtiyacinin ilkeyi soklara karsi hassas biraktigina dikkat
cekildi.

e  Fitch kararinin agiklanmasinin hemen ardindan Turk lirasi dolar karsisinda 4,87 seviyesine dogru deger kaybetse de,
s0z konusu deger kaybi kalici olmadi TL kayiplarini kisa sire icerisinde telafi etti. Fitch'den gelen son negatif
aciklamalar ve Turk bankalarinin negatif izlemeye alinmis olmasi, not indirim ihtimalini artirmis ve bu faktoriin fiyatlara
biyuk 6l¢clide yansimasina neden olmustu.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’den Cuma glini yapilan agiklamada, Tirkiye'nin uzun dénem yabanci para
cinsinden kredi notunun "BB+"dan "BB" seviyesine indirildigi, not goriiniminin "negatif" oldugu bildirildi. Fitch kararinin
aclklanmasinin hemen ardindan Tirk lirasi dolar karsisinda 4,87 seviyesine dogru deger kaybetse de, s6z konusu deger kaybi
kalici olmadi ve USDTRY paritesi haftayl 4,85'li seviyelerden kapattl. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para
birimlerinde saticili bir gériiniim oldugunu ve Tirk lirasinin ise dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda
yer aldigini goriyoruz. Dolar endeksinin ise 94,70 seviyesi lizerindeki seyrine devam ederek glc¢li gorinimini sirdtrdigu
gorillyor. Paritedeki teknik goriinime baktigimizda: USDTRY paritesinde, asadidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi lizere
kisa vadeli bir fiyat sikismasi yasandigini gériyoruz. Bu noktada paritenin kisa vadede 4,83 — 4,86 seviyeleri arasinda
dalgalanmasini, 4,86 seviyesinin yukari yonli kirilmasi durumda ise (liggen formasyonunun kiriimasi) yeniden 4,90l seviyelerin
hedef haline gelebilecegini distinliyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,8518 seviyesinden islem goriyor. Paritede
rekor seviyelere yakin bir bolgede bulunuldugundan dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek glcla bir direng veya disus
hareketlerinde destek gorevi gorebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

1,18 sininndan geri ¢ekilen ve bekledigimiz teknik diizeltme hareketini sergilemekte olan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki
glglu goriinimun de etkisi ile birlikte 1,17 seviyesi altindaki seyrini strdiriyor. Bu noktada EURUSD paritesinin bugtin icerisinde
1,1680 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, paritenin sabah saatlerinde 1,17 seviyesi tizerine yikselmesini ve glinu
ylikselis cabasi icerisinde gegirmesini bekliyoruz. Dolayisi ile paritede 1,17 seviyesi altindaki seviyelerin glin ici alim firsati
verebilecedi gorustindeyiz. Paritedeki orta vadeli gériiniimde de yukselis ¢cabasinin devamini bekledigimizi ve olasi disuslerin
teknik diizeltme olarak sinirli kalacagini diisiindigiimiizi belirtmemizde fayda var. Temel goriinime baktigimizda, piyasanin
Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa siire icerisinde baslamayacagi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu biylk
dlcude fiyatladigini gérilyoruz. Dolayisi ile gerek italya kaynakli risklerin gerekse de ECB tarafinda faiz artirmlarina hizl bir
baslangi¢ yapilmayacaginin blyiik élgide fiyatlanmis olmasi birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin doyum noktasina
yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini distinliyoruz. Teknik gorinimiin de bu
goristimizi destekledigi goruliyor. Bu noktada paritenin mevcut geri cekilme hareketini tamamlamasinin ardindan kisa vadede
1,18 - 1,20 bandini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1685 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1700 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Cuma guinki analizimizde, altin fiyatlarinin giin icerisinde diists hareketini devam ettirmesini ve 1240 seviyesi altini test etmesini
bekledigimizi belirtmistik. Bekledigimiz lzere diisls hareketini stirdiren altin fiyatlar,, Cuma gini 1236,82 seviyesine kadar
gerileyerek Aralik 2017'den bu yana en duslk seviyesine indi. Altin fiyatlarinin bu sabah saatleri itibariyle kayiplarinin bir kismini
telafi ettigini ve yeniden 1240 seviyesi (zerine yerlesmis oldugunu goériyoruz. Bu noktada altindaki orta vadeli beklentimiz
mevcut seviyelerin alim firsati olarak sinirli kalmasi ve altin fiyatlarinin éniimizdeki dénemde 1300 seviyesi Gzerini hedef almasi
yoniinde. Ancak mevcut kisa vadeli geri ¢cekilmenin dolar endeksindeki ylikselisin siirliyor olmasi ile birlikte bir stire daha devam
edebilecegi gorisiindeyiz. Bu noktada altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1245 seviyesini yukari yonli kirmakta zorlanabilecegini
ve glin icerisinde 1240 — 1245 seviyeleri arasinda dalgalanabilecegini diistiniyoruz. Ancak 1245 seviyesinin yukari yonli kirilmasi
durumunda yiukselis hareketinin hiz kazandigi ve altinin 1250 seviyesini hedef aldigi gorilebilir. Altindaki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1243,62 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1240 seviyesi
destek, 1245 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1245 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1250,
1240 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1235,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,801 %0.1 %1.5 %0.8 %0.9 %4.8
DAX 12,541 %0.4 %0.4 -%3.6 -%5.3 -%2.9
FTSE 7,662 %0.1 %0.6 %0.4 -%1.2 -%0.3
Nikkei 22,597 %1.8 %3.7 -%1.1 -%5.7 -%0.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,898 %0.4 -%8.9 -%4.9 -%21.4 -%22.1
Cin 2,831 -%0.5 %0.1 -%6.8 -%18.0 -%14.8
Hindistan 36,542 %0.3 %2.0 %2.9 %5.4 %7.6
Endonezya 5,944 -%0.9 %1.4 -%1.8 -%8.4 -%7.4
Rusya 2,346 %1.0 %0.0 %4.9 %3.9 %11.2
Brezilya 76,594 %1.0 %2.7 %8.2 -%4.1 %0.3
Meksika 48,406 -%0.6 -%1.2 %3.1 -%2.2 -%1.9
Gliney Afrika 56,364 -%0.9 -%1.7 -%2.2 -%7.1 -%5.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%3.2 -%8.9 -%5.9 %19.9 %10.3
EM VIX 17 -%4.0 -%12.5 -%1.0 %14.6 %7.6
MOVE 48 -%0.6 -%3.7 -%10.2 %1.4 %3.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.8387 -%0.4 %5.8 %4.1 %29.1 %27.4
Brezilya 3.8518 -%0.7 -%0.3 %3.5 %20.2 %16.4
Gliney Afrika 13.2723 -%0.2 -%1.5 -%0.3 %7.3 %7.2
Cin 6.6916 %0.4 %0.7 %4.6 %3.4 %2.8
Hindistan 68.53 -%0.1 -%0.5 %1.3 %7.7 %7.3
Endonezya 14385 %0.0 %0.1 a.d. %7.7 %6.0
CDS *
Tarkiye 324.9 -3.7 40.4 -12.2 433 29.3
Brezilya 244.5 -3.4 -7.7 -8.0 22.4 65.9
Guney Afrika 182.9 -4.8 -16.8 0.7 14.2 43.1
Endonezya 120.4 4.4 -10.9 8.5 19.5 31.6
Rusya 124.6 -1.1 -9.7 -6.0 333 37.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18.1 -0.4 0.7 1.9 6.4 6.5
Brezilya %11.4 -0.1 0.1 -0.4 1.6 11
Hindistan %7.8 0.0 -0.1 -0.1 0.5 0.5
Endonezya %7.5 0.0 -0.1 a.d. 13 1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.2 -0.15 0.51 0.16 a.d. a.d.
Brezilya %5.6 -0.02 -0.12 -0.46 1.07 1.05
Guney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.66
Endonezya %4.3 -0.04 -0.18 a.d. 0.74 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75.33 %1.2 -%2.3 -%1.8 %7.8 %12.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 71.01 %1.0 -%3.8 %6.6 %10.4 %17.5
Altin -USD / oz 1241.2 -%0.4 -%1.2 -%4.3 -%7.0 -%5.2
Gumus - USD /t oz. 15.739 -%1.0 -%1.5 -%7.4 -%8.2 -%8.2
Commodity Bureau Index 435.05 -%0.2 -%0.4 -%3.6 -%1.1 %0.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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