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Haber Bashklari

ABD'de perakende satislar Temmuz ayinda yilin en buyiik artisini kaydetti. ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gore
perakende satislar Temmuz'da %0,6 artti. Bloomberg tahmini %0,4 artisti. Otomobil hari¢ perakende satislar da %0,3
beklentiye karsilik %0,5 artis kaydetti.

Turkiye Mayis donemi arindiriimamis issizlik orani %10,2 olarak gerceklesirken, bir dnceki yilin ayni dénemindeki %9,6'ya
gore kotllesme sergiledi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani degisme gdstermeyerek %11,3 oldu. Tarim disi
issizlik orani da %13,4'de sabit kald..

Merkezi biitge verileri, Hazine nakit bitce verilerinin de énceden sinyalini verdigi Gizere Temmuz ayinda sinirlida olsa bir
iyilesme kaydetti. Bununla birlikte, biitce dengesi 0,9 milyar TL fazla verdi ve 12 aylik bitce acigi 55,6 milyar TL'den
(GSYIH'nin %2'u) 54,8 milyar TL'ye (GSYIH'nin %1,9'si) geriledi.

Ingiltere, haftaya Sali giinii yayinlanacak ve AB ile gelecek iliskilere dair istekleri detaylandiracak yeni raporlarin ilkinin
oncesinde, 2019 yilinin Mart ayinda birlikten ¢ikilmasinin ardindan, belirsiz bir stire igin, Glimrik Birli§i Anlagsmasi'na iliskin
"yakin ortaklik" muzakeresinde bulunacagini bildirdi.

Ingiliz Ulusal Istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére Ingiltere’de konut fiyatlari haziran ayinda yillik bazda %4,9 artis
gostererek bir dnceki aya kiyasla hiz kesti. Ingiltere’de bir dnceki ayda Mayis yillik bazda konut fiyatlari %5 seviyesinde artig
kaydetmisti.

ABD Disisleri Bakani Rex Tillerson, Kuzey Kore ile diyalog kurma taraftari olduklarini ancak kararin Kuzey Kore lideri Kim
Jong Un'a bagl oldugunu séyledi.

Ingiltere'de enflasyon, Temmuz ayinda bir &énceki yilin ayni dénemine gore degisiklik gdstermeyerek %2,6 seviyesinde
kaldi. Piyasa beklentisi enflasyonun %2,7 olarak gerceklesmesi yoniindeydi.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Brezilya'nin lilke kredi notunu BB/B' seviyesinde birakirken gériniimiini negatif
izlemeden negatife revize etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

g g Ingiltere Haziran Ay Issizlik Orani 11:30 %4,5 %4,5

g g Ingiltere Temmuz Ay Aylik Issizlik Bagvurular 11:30 3,7K 5,9K

g g Ingiltere Haziran Ayl Ortalama Haftalik Kazanclar 11:30 %1,8 %1,8
Euro Bélgesi 2C17 Ceyreklik GSYIH Biyiime Orani 12:00 %0,6 %0,6
ABD Temmuz Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1,250M 1,254M
ABD Temmuz Ayi Konut Baslangiclari 15:30 1,220M 1,215M
ABD Ham Petrol Stoklari 17:30 -3,176M -6,451M
FOMC Temmuz Ay Toplanti Tutanaklar 21:00

Global Piyasalar Bulteni
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC tutanaklari oncesinde dolar endeksindeki giiclii seyir siiriiyor

Bu aksam saatlerinde yayinlanacak olan FOMC Temmuz ayi toplanti tutanaklari &ncesinde dolar endeksinin giicli bir seyir izledigi
gorilayor. Hafta basindan bu yana istikrarl bir ylkselis hareketi icerisinde olan dolar endeksi, diin giin icerisinde 94 seviyesi
Uzerini test etti. Endeksteki yikseliste, ABD — Kuzey Kore gerginliginin durulmasinin yani sira, diin ABD'den gelen olumlu veriler
de oldukca etkili oldu. ABD'de perakende satislar Temmuz ayinda yilin en buyulk artisini kaydetti. ABD Ticaret Bakanligi'nin
verilerine gore perakende satislar Temmuz'da %0,6 arttl. Bloomberg tahmini %0,4 artisti. Otomobil hari¢ perakende satislar da
%0,3 beklentiye karsihk %0,5 artis kaydetti. Dolar endeksindeki yiikselisin strlip slirmeyecegdi agisindan bu aksam agiklanacak
olan FOMC tutanaklari dnemli olacak. Fed Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmemis ve
bilanconun Eylul ayindan itibaren en kisa stirede azaltiimaya baslanacagini belirtmisti. Bu noktada, bu aksamki tutanaklarda
bilanco kiglltilmesine yonelik ipuglari aranacak. Tutanaklardan bilango kigultilmesi ve faiz artirimlarina yénelik ipuclar gelmesi
durumunda dolar endeksindeki yikselis hareketinin ivmelendigi gorulebilir.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD Perakende Satislar verilerinin beklentilerden iyi performans sergilemesi sonrasinda dolar endeksindeki yikselis
hareketinin strdigini ve endeksin 94 seviyesi lizerine ¢iktigini gdézlemledik. Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira, birkag
glndir gelismekte olan llke para birimleri arasinda en iyi performansi gosteren TL, diin itibariyle tim TL varliklari Gzerinde
etkili olan negatif ayrisma ile birlikte sert bir sekilde deger kaybetti. Glcliu dolar endeksi ve zayif TL ile birlikte diin 3,5480
seviyesi Uzerini test eden kur, diinkli analizimizde de dngdrdiglimuz Uzere yeniden 3,53 seviyesi Uzerine yerlesti. Bu
noktada: Din sert bir ylkselis gosteren dolar endeksinin kisa vadede 93.50 seviyesine dogru geri ¢ekilmesi ve
kazanclarinin ufal bir kismini geri vermesi beklenebilir. Ancak endeksin mevcut yikselis cabasini stirdiirmesini ve yeniden
94 — 95 bandina oturmasini bekliyoruz. Teknik gdstergelerin ytkselisi isaret ettigi USDTRY paritesinin ise glin icerisinde
20 gunluk hareketli ortalamasina denk gelen 3,5330 seviyesi lizerinde tutunabilecegini ve gln icerisinde 3,5330 - 3,55
bandi icerisinde hareket edebilecegini distntyoruz. Dolar endeksindeki yukselisin strlip sirmeyecedi agisindan bu aksam
acgiklanacak olan FOMC tutanaklari dnemli olacak. Fed Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige
gitmemis ve bilangonun Eylll ayindan itibaren en kisa slirede azaltiimaya baslanacagini belirtmisti. Bu noktada, bu aksamki
tutanaklarda bilango kictltilmesine yonelik ipuglar aranacak. Tutanaklardan bilanco kiiglltiilmesi ve faiz artinnmlarina yonelik
ipuglar gelmesi durumunda dolar endeksindeki yikselis hareketinin ivmelendigi gorilebilir. Kurun dnimizdeki dénemde
yeniden 3,60 — 3,65 bandini hedef alabilecegi gorusiindeyiz. Ancak, DTH'ndaki yikselis ile birlikte, yurt ici yerlesiklerin
kurdaki yukselisleri kar realizasyonu olarak degerlendirmeleri ve olasi ylkselislerin kademeli olarak gerceklesmesine
neden olmalari beklenebilir. Teknik agidan 3,60 — 3,65 bandinin kisa vadede ddviz satis firsati olarak degerlendirilmeye
devam etmesi beklenebilir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5365 seviyesinden
islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda. 3,5430 direncinin yukari
yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,55, 3,5296 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,5191.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gliclenmenin slriyor olmasi ile EURUSD paritesindeki geri ¢ekilmenin devam ettigini gériyoruz. Din
itibariyle 1,17 seviyesi altini test eden EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 20 glinlik hareketli otalamasina denk
gelen 1,1750 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan 1,1750 seviyesi oldukca
Onemli. Bu seviyesinin, yani 20 glnlik hareketli ortalamasini yukari yonlu asilamamasi durumunda paritenin disus
hareketine devam etmesi ve 1,16 seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. Dolar endeksindeki ylkselisin slirlip stirmeyecegi
agisindan bu aksam aciklanacak olan FOMC tutanaklari énemli olacak. Fed Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarinda herhangi
bir degisiklige gitmemis ve bilanconun Eylil ayindan itibaren en kisa stirede azaltilmaya baslanacagini belirtmisti. Bu noktada,
bu aksamki tutanaklarda bilanco kigultilmesine yonelik ipuglar aranacak. Tutanaklardan bilango kigiltilmesi ve faiz
artirnmlarina yonelik ipucglari gelmesi durumunda dolar endeksindeki ylkselis hareketinin ivmelendigi gorulebilir. EURUSD
paritesindeki orta vadeli goriinime bakildiginda 1,1850 seviyesinin uzun vadeli (1997 yilindan bu yana) oldukca énemli ve guclu
bir direng seviyesi olarak ¢alistigi goraliyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki mevcut rallinin 1,1850 seviyesi civarinda sekteye
ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850 seviyesinin asamamasi durumunda istikrarli bir geri cekilme gerceklestirebilecegini
distniyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1743 seviyesinden islem gérmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,1711 seviyesi destek, 1,1758 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1818, 1,1711 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD

» EURUSD,Daily 117343 117473 1,17294 117431 113210

117315
1165285
115288
112928
112620
111200
1.09370
1.02640
107210

1.06015

104685
100
a0

roch(S,2,3) 40,9966 52,7772

DeM(14) 0.4740

M,AWDA\’\A

231an 2007 1Feh 2017 10 Feb 2017 20Feb 2017 1Mar2017 10 Mar2017 21 Mar2017 31Mar2017 12 Apr2017 24 Apr2017  4May 2017 16 May 2017 26 May 2017 7 Jun 2017 19 Jun 2007 29Jun 2017 11102017 21wl 2007 2 Aug 2017 14 Aug 2017

Global Piyasalar Bulteni 5



16 Agustos 2017

XAU/USD

Bu aksam saatlerinde yayinlanacak olan FOMC Temmuz ayi toplanti tutanaklar dncesinde dolar endeksinin gli¢lu bir seyir izledigi
gorilayor. Hafta basindan bu yana istikrarl bir ylkselis hareketi icerisinde olan dolar endeksi, diin giin icerisinde 94 seviyesi
Uzerini test etti. Endeksteki yikseliste, ABD — Kuzey Kore gerginliginin durulmasinin yani sira, diin ABD'den gelen olumlu veriler
de oldukga etkili oldu. Dolar endeksindeki ylikselisin stirliyor olmasi ile birlikte, diin sabahki analizimizde 6ngérdigimuz tzere,
1280 seviyesi altindaki seyrini koruyan altin fiyatlarinda, 1280 — 1290 bandi lzerinde kalici bir hareket olusmasini beklemekle
birlikte mevcut disls hareketinin istikrar kazanabilecedi gorisiindeyiz. Dolar endeksindeki yikselisin stirlip stirmeyecedi
agisindan bu aksam aciklanacak olan FOMC tutanaklari énemli olacak. Fed Temmuz ayi toplantisinda faiz oranlarinda herhangi
bir degisiklige gitmemis ve bilanconun Eylil ayindan itibaren en kisa slirede azaltilmaya baslanacagini belirtmisti. Bu noktada,
bu aksamki tutanaklarda bilanco kicultilmesine yonelik ipuglar aranacak. Tutanaklardan bilango kigiltilmesi ve faiz
artirimlarina yonelik ipuclari gelmesi durumunda dolar endeksindeki ylkselis hareketinin ivmelendigi gordlebilir. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1273,16 seviyesinden islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1272 seviyesi destek, 1275 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1275 direncinin yukari yonld kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1277,76, 1272 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1265,28.
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USD/JPY

Diin sabahki blltenimizde, yendeki gerileme ve dolar endeksindeki yikselis ile birlikte yeniden 110 seviyesi tzerine ¢ikan
USDJPY paritesinin, yiikselis hareketini strdirmesinin ve 111 seviyesini hedef almasinin beklenebilecegdini belirtmistik.
Dolar endeksindeki yikselisin, olumlu ABD verileri ile birlikte istikrarli bir sekilde devam etmesi ile birlikte 110,80 Gzerini
test eden USDJPY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle giicli goriinimiini koruyor. Kisa vadeli teknik gostergelerin ylkselis
hareketlerini isaret etmeyi stirdirdigi USDJPY paritesinde, mevcut yikselis cabasinin glin icerisinde siirdirebilecedini ve
paritenin 111 seviyesine dogru yukselisini devam ettirebilecegi disiinlyoruz. Bu noktada USDJPY paritesindeki orta — uzun
vadeli teknik goértiinime baktigimizda: 20 aylk uzun vadeli hareketli otalamasinin lzerinde tutunma cabasini strdiren parite,
Temmuz ayi kapanisini 110,24 seviyesinden gergeklestirerek ortalama cizgisinin civarindan bir kapanis gerceklestirdi. Paritenin
kisa vadede 111 seviyesi lizerine ¢cikmasi ve Agustos ayi kapanisini 111 seviyesi Uzerinde gerceklestirmesi durumunda kisa — orta
vadede 115 - 120 bandina dogru bir yikselis hamlesi gerceklestirmesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 110,66 seviyesinden islem gormekte olan USDJPY paritesinde 110,50 seviyesi destek, 111
seviyesi ise diren¢ konumunda. 110,50 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,74, 111
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,40.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.465 %0,0 -%0,4 %0,2 %5,0 %10,1
DAX 12.177 %0, 1 -%0,9 -%3,6 %3,6 %6, 1
FTSE 7.384 %0,4 -%2,1 %0,1 %1,5 %3,4
Nikkei 19.753 %0,0 -%1,2 -%1,8 %2,1 %3,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.913 -%2,4 -%2,5 %1,7 %21,2 %36,8
Cin 3.251 -%0,2 -%0,9 %0,7 %0,5 %4,6
Hindistan 31.449 %0,4 -%1,4 -%1,4 %12,1 %18,6
Endonezya 5.835 %0,2 %0,4 %0,3 %8,7 %10,4
Rusya 1.950 -%0,1 -%2,0 -%0,5 -%9,2 -%12,7
Brezilya 68.355 %0, 1 %0,7 %4,5 %0,8 %13,5
Meksika 51.339 %0,3 %0,0 %0,3 %8,6 %12,5
Guney Afrika 54.983 -%0,9 -%2,1 %2,6 %4,6 %8,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%2,4 %9,9 %22,6 %0,6 -%14,2
EM VIX 17 -%2,6 %8,4 %18,5 %5,9 -%23,9
MOVE 49 -%1,3 %2,7 -%2,7 -%25,8 -%32,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5353 %0,3 %0,0 %0,2 -%3,4 %0,3
Brezilya 3,1701 -%0,6 %1,4 -%0,4 %3,7 -%2,5
Guney Afrika 13,3156 -%0,1 -%0,5 %2,8 %3,1 -%3,1
Cin 6,6855 %0,2 -%0,3 -%1,2 -%2,7 -%3,7
Hindistan 64,1212 %0,0 %0,5 -%0,5 -%4,2 -%5,6
Endonezya 13360 %0,1 %0,4 9%0,2 a.d. -%0,8
CDS *
Turkiye 174,5 -2,0 4,9 -17,5 -31,3 -32,8
Brezilya 202,0 -0,1 7,3 -25,8 -21,2 -27,2
Guney Afrika 179,0 -1,8 5.8 -20,3 4,2 a.d.
Endonezya 111,5 -3,2 5.8 -7,9 -5,4 -14,1
Rusya 149,9 -1,5 0,2 -13,4 -22,4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 0,0 11 0,2 -0,1 -0,5
Brezilya %10,0 0,0 0,1 -0,2 -0,3 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,3
Hindistan %6,5 0,0 0,1 0,1 -0,4 0,0
Endonezya %6,9 0,0 0,0 -0,1 a.d. -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,9 0,01 0,46 -0,23 -0,66 -0,93
Brezilya %4,6 -0,04 0,11 -0,09 -0,25 -0,90
Guney Afrika %4,6 0,00 0,16 0,03 0,07 -0,27
Endonezya %3,6 -0,01 0,02 -0,17 a.d. -0,73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,8 %0,1 -%2,6 %4,9 -%8,9 -%10,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,55 -%0,1 -%3,3 %3,3 -%10,5 -%11,5
Altin -USD / oz 1273,7 -%0,8 %1,4 %3,2 %3,4 %10,6
Gumus - USD /t oz. 16,714 -%2,4 %2,0 %4,1 -%7,0 %4,5
Commodity Bureau Index 437,81 -%0,5 -%1,4 -%1,4 %0,2 %3,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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