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Haber Basliklari

=  BDDK'nin diin swap islemlerine getirilen kisitlamalarda oran degisikligine gitmesinin ardindan TL dolar karsisindaki deger
kazanimini hizlandirdi ve USDTRY paritesi 6 seviyesi altini test etti.

= BDDK'nin hamlesi sonrasinda tahvil faizlerinde ytkselis gortliirken, gosterge tahvil faizi %28,29'a cikarak Mayis 2004'ten bu
yana en ylksek seviyesine yukseldi.

= Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak bugiin Turkiye saatiyle 16:00'da yabanci yatirimcilarla bir telekonferans
diizenleyecek.

= Altin, emtia fiyatlarinda gti¢lt dolar ile tetiklenen genel diististin etkisiyle 1160,30 seviyesine kadar gerileyerek Ocak 2017'den
bu yana en dustik seviyesine indi.

= Japonya'da ihracat ardi ardina 20. ayda da artis kaydederek Temmuz'da yillik %3,9 buyldu. Ancak, petrol fiyatlari nedeniyle
ithalatta gorilen sert artis (%14,6) dis ticaret dengesini aciga sirlkledi. Boylelikle dis ticaret dengesi 231,2 milyar yen (2,1
milyar yen) agik verdi. Beklenti 41,2 milyar yen acik verilecegi yoniindeydi.

= ABD’'de Perakende Satislar Temmuz ayinda %0,5 artis kaydederek %0,2 olan piyasa beklentisi (izerinde bir performans
sergiledi. Cekirdek Perakende Satislar verisi de yine piyasa beklentilerinin tizerinde bir artis kaydetti.

» Ingiltere'de enflasyon, Temmuz ayinda sekiz ay icerisinde ilk kez hizlandi. Enflasyondaki bu yiikseliste otomobil yakit
maliyetleri, ulagim biletleri ve bilgisayar oyunlari etkili oldu. Ulkede yillik tiiketici enflasyonu, Temmuz'da beklentilere paralel
olarak %2,5'e hizlandi. Haziran ayi enflasyon orani %2,4 idi. Ingiltere Merkez Bankasi, enflasyonun Temmuz ayinda yiizde
2.6'ya hizlanmasini bekliyordu. Banka bu ay, enflasyondaki yiikselisi dizginlemek ve hedef seviye olan %2'ye cekmek igin faiz
artirrmina devam etmisti.

= ABD Borsalariislem giiniini diistisle sonlandirdi. Dow Jones Sanayi Endeksi %0,54 diistsle 25,162 puandan, S&P 500 Endeksi
%0,76 dususle 2,818 puandan kapandi. Nasdaq Teknoloji %1,23 distsle 7,747 puandan kapandi.

= Avrupa Borsalarl giinu dislsle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,36 azalarak 379,70 puandan
kapand.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,1 %3,0
%0,0 o %2,0
-%0,1 . . %10 I i I B
%0,0 .- _ -
-%0,1
-%1,0
-%0,2
-%2,0
%02 %3,0
%3,
%0,3 -%4,0
-%0,3 -%5,0
-%0,4 -%6,0
-%0,4 -%7,0
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

FA E! ingiltere Temmuz Ayi Aylik Perakende Satislar 11:30 %0,2 -%0,5
g g Ingiltere Temmuz Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 11:30 %0 -%0,6
g g ingiltere Temmuz Ayi Yillik Perakende Satislar 11:30 %2,9 %2,9
:E g Ingiltere Temmuz Ay Yillik Cekirdek Perakende Satislar 11:30 %2,8 %3
ABD Haftalik issizlik Basvurular 15:30 215K 213K
ABD Agustos Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 22 257
ABD Temmuz Ayi Konut Baslangiclari 15:30 1260K 1173K
ABD Temmuz Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1310K 1292K
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Makroekonomik Gelismeler
BDDK swap islemleri ile ilgili diizenlemede degisiklige gitti, USDTRY 6 seviyesi altini test etti

BDDK'’nin diin swap islemlerine getirilen kisitlamalarda oran degisikligine gitmesinin ardindan TL dolar karsisindaki
deger kazanimini hizlandirdi ve USDTRY paritesi 6 seviyesi altini test etti. BDDK'dan diin yapilan aciklamada, bankalarin
yurt disi yerlesiklerle yaptiklari bir bacagi doviz diger bacagi TL olan para swaplarindan, islemin baslangig tarihinde spotta yurt
ici bankalarin TL verip déviz aldiklari swap islemleri ile yine bu mahiyetteki swap benzeri (spot + vadeli doviz iglemi) islemler
toplaminin bankalarin en son hesapladiklari yasal 6z kaynaklarinin %25'ini gecemeyecegi kaydedildi.

e Boylelikle 13 Adustos Pazartesi glinii bankalarin 6zkaynaklarinin %50'si ile sinirlanan swap islemleri, diinki kararla
daha da sikilastiriimis oldu.

e BDDK'nin aciklamasinin ardindan USDTRY 6,35'li seviyelerden dustise gegerek 5,88'li seviyelere kadar geriledi. USDTRY
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,96'li seviyelerde hareket ediyor.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Turk lirasinin dolar karsisindaki kayiphlarini telafi etmeye devam ettigini goriyoruz. BDDK'nin diin swap islemlerine getirilen
kisitlamalarda oran degisikligine gitmesinin ardindan TL dolar karsisindaki deger kazanimini hizlandirirken, USDTRY paritesi ise
6,35'li seviyelerden distse gecerek 5,88'li seviyelere kadar geriledi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,96'li seviyelerde
hareket ediyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan ilke para birimlerinde genel olarak pozitif bir seyrin oldugunu, ancak
Tirk lirasinin dolar karsisinda yaklasik %0,7'lik kayipla en fazla deger kaybeden gelisen Ulke para birimi konumunda bulundugunu
goriiyoruz. Dolar endeksi ise 96,50 seviyesi civarindaki seyrini strdiirerek (Haziran 2017'den bu yana en yiiksek seviye) giicli
gorinimuniu korumakta. Bu noktada, kurdaki mevcut goriiniime baktigimizda, USDTRY paritesindeki mevcut geri ¢ekilmenin,
Mart ayindan bu yana goértlen yikselis hareketinin teknik bir diizeltmesi olarak sinirli kalabilecegi goristindeyiz. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecegi lzere USDTRY paritesi, Fibonacci'nin %38,2 diizeltme cizgisine (kadar gerilemis durumda. Bu
noktada, Fibanacci %38,2 dulzeltme ¢izgisinin (5,80 seviyesi civari) destek gérevi gorebilecegini ve kurun bu seviye altina inmekte
zorlanabilecegini dustinliyoruz. Gerek TL varliklarina yonelik negatif risk algisinin devam ediyor olmasi, gerekse de ABD — Turkiye
iliskilerinin diizelecegine yonelik olumlu bir veri akisinin henliz piyasalarda yer almiyor olmasi ile birlikte kurun kisa vadede 6
seviyesi altina kalici olmayacadini ve yeniden 6 seviyesi Gizerine yerlesebilecegini disliniiyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri
itibariyle 5,9668 seviyesinden islem gdérlyor. Kurun rekor seviyelerde seyrediyor olmasi nedeniyle disls hareketlerinde destek
gorevi gorebilecek ya da yikselis hareketlerinde sinirlayici rol Ustlenebilecek gucli bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Dolar endeksinin 96,50 seviyesi civarinda istikrar kazanarak yiikselis hareketine ara vermis olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin
de yoninl yukari cevirdigi goruliyor. Din 1,13 seviyesi lzerinde tutunmayi basaran EURUSD paritesi, 6gleden sonra yonini
yukari cevirerek kayiplarinin bir kismini telafi etti ve 1,1350 seviyesi lzerine yilikselmeyi baslardi. Paritenin bu sabah saatleri
itibariyle 1,1380'li seviyelerde hareket ettigini goriyoruz. Paritenin bugin icerisinde yikselis cabasini stirdirmesini ve 1,14
seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz. Kisa vadede 1,14 — 1,1480 seviyeleri arasinda bir seyir gérmeyi bekliyoruz.
Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1383 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1377 seviyesi destek, 1,1406 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1406 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1445, 1,1377 desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1330.

EUR/USD

M EEURUSD GUN TL LIN |KHN | S¥D [SYM[TMP w30 #le MATR:KS

Srochastic Mom.Inx,
50,

A Nk

(B ] T LN O D R B B B ] I D e ) TD?llE: [ ] Tnsllsl I
. : : T 2 4w

Global Piyasalar Biilteni 5



16 Agustos 2018

XAU/USD

Altin, emtia fiyatlarinda giicli dolar ile tetiklenen genel diisiistin etkisiyle 1160,30 seviyesine kadar gerileyerek Ocak 2017'den
bu yana en dusik seviyesine indi. Bu sabah saatleri itibariyle ise altin fiyatlarinin kayiplarinin bir kismini geri almis oldugu ve 1170
seviyesi Uzerine ¢iktigi goruliyor. Dolar endeksinin 96,50 seviyesi civarinda istikrar kazanarak ylikselis hareketine ara vermis
olmasi ile birlikte altin fiyatlari 1175 seviyesi civarinda dalgalanmakta. Bu noktada altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1170 — 1185
seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1174,65 seviyesinden islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1174,55 seviyesi destek, 1177,69 seviyesi ise direng
konumunda. 1177,69 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1180, 1174,55 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1171,74.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,818 -%0.8 -%1.4 %0.7 %3.2 %5.4
DAX 12,163 -%1.6 -%3.7 -%3.2 -%2.3 -%5.8
FTSE 7,498 -%1.5 -%3.6 -%1.3 %2.8 -%2.5
Nikkei 22,204 -%0.1 -%1.9 -%1.9 %2.1 -%2.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90,263 -%3.4 -%6.9 %0.6 -%22.5 -%21.7
Cin 2,723 -%0.9 -%3.4 -%4.1 -%15.6 -%18.4
Hindistan 37,852 -%0.4 -%0.5 %3.2 %10.0 %10.7
Endonezya 5,817 -%0.2 -%4.3 -%1.7 -%11.9 -%8.7
Rusya 2,267 -%0.7 -%1.1 -%2.9 %0.5 %7.5
Brezilya 77,078 -%1.9 -%2.6 %0.6 -%8.8 %0.9
Meksika 48,557 -%1.1 -%2.7 %0.2 -%0.7 -%1.6
Gliney Afrika 55,646 -%3.4 -%3.6 %0.4 -%5.9 -%6.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %10.0 %34.9 %20.2 -%23.5 %32.6
EM VIX 23 %26.1 %34.9 %32.3 -%3.7 %42.3
MOVE 52 %3.4 %10.0 %6.7 -%22.7 %10.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.9466 -%6.4 %12.6 %22.9 %58.0 %56.6
Brezilya 3.9047 %1.0 %3.5 %1.4 %20.8 %18.0
Glney Afrika 14.5657 %2.2 %8.6 %9.7 %25.3 %17.6
Cin 6.9348 %0.7 %1.5 %3.6 a.d. %6.6
Hindistan 69.8963 -%0.1 %1.8 %2.0 %9.1 %9.4
Endonezya 14600 %0.1 %1.1 %1.5 %7.7 %7.6
CDS *
Tarkiye 512.3 -0.5 157.6 30.4 79.2 9.7
Brezilya 244.1 4.1 21.1 -25.7 33.7 40.1
Guney Afrika 219.8 14.4 18.5 4.1 19.8 22.0
Endonezya 123.8 -0.2 12.4 -8.7 29.0 26.3
Rusya 164.8 5.8 12.5 21.9 20.6 221
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %21.5 0.1 24 3.3 9.4 9.8
Brezilya %11.6 -0.1 0.2 0.2 1.7 1.4
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.0 0.3 0.5
Endonezya %8.0 0.0 0.3 0.5 1.6 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.7 0.03 1.26 1.55 2.95 a.d.
Brezilya %5.7 -0.02 0.12 0.06 0.77 111
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.38 0.65
Endonezya %4.4 0.00 0.05 0.09 0.30 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70.76 -%2.3 -%2.1 -%6.1 %10.0 %5.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.01 -%3.0 -%2.9 -%8.4 %6.0 %7.6
Altin -USD / oz 1177.5 -%1.3 -%2.9 -%5.1 -%12.9 -%10.1
Gumus - USD /t oz. 14.454 -%4.0 -%6.3 -%8.2 -%13.9 -%15.7
Commodity Bureau Index 418.03 -%0.2 -%1.8 -%3.9 -%5.2 -%3.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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