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Haber Basliklari

=  Temmuz donemi (Haz-Tem-Agu) istihdam verilerine gore issizlik orani %10,8 oldu. Bir dnceki yilin ayni déneminde %10,7
idi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik oraninin bir dnceki aya goére hafif bir kotilesme gostererek (0.1 ylizde puan) %
11 oldugu goruldi. Tarim-disi issizlik orani ise %12,8'den %13'e yikseldi. S6z konusu dénem icerisinde arindiriimis serilerde
isglcune katilma oraninin %53,2 ile yatay kaldigi géruliyor.

= Diin saat 10:00'da Agustos ayi Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Piyasa medyan beklentinin %7,5 diists yéniinde oldugu
goriltyor. Beklenti arahginin ise -%5 ile -%13,5 oldugu gordllyor.

= ABD Ticaret Bakanligi'nin din agikladigi veriye gére ABD'de perakende satislar Eyllil'de %0,1 artis kaydederek %0,6 olan
piyasa beklentisinin odlukca altinda bir performans sergiledi. Cekirdek perakende satislar ise %0,4'lik artis beklentisi
karsisinda %0,1 dusus kaydetti. Perakende satislar verisi ile birlikte, sabah saatlerinden itibaren saticili bir seyir izleyen dolar
endeksi dlististinl hizlandirarak 94,95 seviyesine kadar indi.

= Turk lirasi dolar karsisindaki ytkselisini strdirerek diin 5,75 seviyesine kadar geriledi. Dolar endeksinde gtin igerisinde etkili
olan satis baskilari da kurdaki distste etkili oldu.

= OPEC Ureticisi Suudi Arabistan'in rejim karsiti elestirileri ile taninan gazeteci Cemal Kasik¢i'nin ortadan kaybolmasi ile ilgili
ABD'den yaptinmlarla karsilasmasi halinde misillemede bulunacagini agiklamasi sonrasi piyasalardaki riskten kagis
hareketinin devam ettigini gdormekteyiz.

»  Gectigimiz hafta varil basina 80 $'in altini test eden Brent petrolin din itibariyle 81,40$ seviyesi Uzerini test ettigini
goriyoruz. Gegtigimiz hafta 70,51$ seviyesine kadar gerileyen ham petrol ise diin 72,70$ seviyesi Gizerini test etti. Bu noktada
piyasalardaki yaptirnm krizinin blytimesi durumunda, Brent petroldeki mevcut ylkselisin kisa vadede 85$ seviyesine kadar
ulagsmasi, ham petroliin ise 75$ seviyesi tzerini hedef almasi beklenebilir.

»  Gegtigimiz hafta kiresel hisse senetlerinde gorilen satis baskisinin ardindan 1225 seviyesi izerini test eden ons altin, ABD —
Suudi Arabistan arasinda gerginligin riskli varliklara olan talebi dustirmesi ile birlikte yiikselisine devam etti ve diin 1230
seviyesi lzerine ylkselerek Temmuz ayindan bu yana en yiiksek seviyesini test etti. Temel gelismelerin altin fiyatlarini yukari
yonli destekledigini gérmekle birlikte, altindaki ylkselisin kisa vadede devam etmesini beklemekteyiz. Bu noktada altindaki
ylkselis hareketinin kisa vadede devam etmesini ve 1250 seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Ekim Ayl ZEW Ekonomik Blytme Beklenti Endeksi 12:00 - -10,6
- Euro Bolgesi Ekim Ayi ZEW Ekonomik Blylme Beklenti Endeksi 12:00 - -7,2
ABD Eyliil Ayi Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,2 %0,4
ABD Eylul Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 78,2 781
ABD Agustos Ay Yeni Is Imkanlari (JOLTS) 17:00 6900 6939
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Makroekonomik Gelismeler

ABD - Suudi Arabistan arasindaki "yaptirnrm" gerginligi ve piyasalara etkisi

OPEC iireticisi Suudi Arabistan'in rejim karsiti elestirileri ile taninan gazeteci Cemal Kasik¢i'nin ortadan kaybolmasi ile
ilgili ABD’den yaptirimlarla karsilasmasi halinde misillemede bulunacagini agiklamasi sonrasi piyasalardaki riskten
kacis hareketinin devam ettigini gormekteyiz. ABD — Suudi Arabistan arasindaki yaptirim gerilimi ile birlikte kiiresel hisse
senetleri piyasalarindaki diistis hareketi devam ederken, altin fiyatlarinin ise artan givenli liman talebi ise Temmuz ayindan bu
yana en ylksek seviyesine ¢iktigini goriyoruz.

e Hatirlayacagimiz Gizere ABD Baskani Donald Trump, Suudi Arabistan’in Kasik¢i’'nin kaybolmasi ile iliskisinin saptanmasi
durumunda sert bir ceza ile karisilacagini belirtmis bu konu hakkinda yaptirimlarin uluslararasi élcege de
tasinabilecegini belirtmisti. Suudi Arabistan Disisleri Bakanhgi ise yaptirimlarla karsilasmalari durumunda, ellerindeki
ham petrol kaynaklarini isaret ederek daha sert tedbirlerle misilleme yapacaklarini duyurdu.

e Suudi Arabistan’in bir diger propaganda unsuru ise fran: Suudi Arabistan’a uygulanabilecek olasi bir yaptirm
durumunun bélgeyi zora sokacagini belirtilirken, ayni zamanda da siyasal belirsizlik durumunun da fran
hegemonyasina yarar saglayacagini ifade ediliyor.

Suudi Arabistan’in ham petrol kaynaklarini ABD'nin yaptirim tehditlerine karsi misilleme olarak kullaniyor olmasi,
petrol fiyatlarindaki yiikselis hareketinin devam edebilecegini isaret ediyor. ABD'nin iran’a uyguladi§i ambargonun
kuresel arzi dnemli dlclide etkileyecegine yonelik endiseler hali hazirda petrol fiyatlarini biyik 6l¢lide destekliyor. Bunun yani
sira ABD'nin fiyatlarin distrilmesi ydniindeki baskisini sirdiirmesine ragmen OPEC ve ortaklarinin Uretimi artirmaya gerek
duyulmadigina iliskin son kararinin ardindan petrol fiyatlarindaki yiiksek seviyeler korunmustu. Ayrica Veneziella'da, Glkenin
icinde bulundugu ekonomik kriz nedeniyle petrol Gretimi buylik oranda diserken, uretilen petrol de lojistik problemler
nedeniyle ilgili Ulkelere ulastirilamiyor.

Gectigimiz hafta varil basina 80 $'in altini test eden Brent petroliin diin itibariyle 81,40$ seviyesi iizerini test ettigini
gé6riiyoruz. Gectigimiz hafta 70,51$ seviyesine kadar gerileyen ham petrol ise diin 72,70$ seviyesi (izerini test etti. Bu noktada
piyasalardaki yaptirim krizinin btyimesi durumunda, Brent petroldeki mevcut yikselisin kisa vadede 85$% seviyesine kadar
ulagsmasi, ham petrolln ise 75$ seviyesi Gzerini hedef almasi beklenebilir.

Bu noktada ABD - Suudi Arabistan arasindaki gerginlik ve beraberinde yiikselen petrol fiyatlar kiiresel risk istahini
olumsuz etkileyebilir.

e Hisse senetlerindeki satis baskisi ile birlikte artan glivenli liman talebinin altin fiyatlar Gzerinde etkili olmaya basladigini
goriyoruz. Gectigimiz hafta kiiresel hisse senetlerinde gorilen satis baskisinin ardindan 1225 seviyesi Gizerini test eden
ons altin diin 1230 seviyesi Uizerine ylkselerek Temmuz ayindan bu yana en yiiksek seviyesini test etti. Temel
gelismelerin altin fiyatlarini yukari yonltu destekledigini gdrmekle birlikte, altindaki yikselisin kisa vadede devam
etmesini beklemekteyiz. Bu noktada altindaki yikselis hareketinin kisa vadede devam etmesini ve 1250 seviyesinin
hedef alinmasini beklemekteyiz.

e Kurdaki goriiniime bakacak olursak: Rahip Brunson’in Cuma glinki durusmasi ile birlikte kurda baslayan disis
hareketinin 5,75 seviyesine kadar siirmesini bekledigimizi belirtmistik. Diin glin igerisinde 5,75li seviyelere kadar
gerileyen kur, bu sabah saatleri itibariyle 5,78’li seviyelerden islem goriyor. Bu noktada, ABD — Turkiye iliskilerine
yonelik olumlu piyasa algisi ile birlikte TL'deki mevcut pozitif ayrismanin kur tzerinde bir stire daha etkili olmasini
bekleriz. Ancak teknik olarak 5,72 seviyesinin dnemli bir destek olusturdugunu ve petrol fiyatlarindaki ylkselis
egiliminin ve dolar endeksindeki mevcut yukari yonli diizeltme hareketinin hizlanmasi durumunda, kurun 5,72 — 5,75
araligindan yénini yeniden yukari cevirmesi beklenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Rahip Brunsonin Cuma glinkii durusmasi ile birlikte kurda baslayan dists hareketinin 5,75 seviyesine kadar slrmesini
bekledigimizi belirtmistik. Din Turk lirasindaki yukselis egiliminin korunmasi ile birlikte USDTRY paritesinin distsini
strdurdiguni ve 5,75 seviyesine kadar geriledigini gordik. Ayrica, dolar endeksinde giin igerisinde etkili olan ve zayif Perakende
Satislar verilerinin ardindan hizlanan satis baskisi da kurdaki gerilemede etkili oldu. Bu noktada, ABD — Tirkiye iliskilerine yonelik
olumlu piyasa algisi ile birlikte TL'deki mevcut pozitif ayrismanin kur tizerinde bir slire daha etkili olmasini bekleriz. Ancak teknik
olarak 5,72 seviyesinin dnemli bir destek olusturdugunu ve petrol fiyatlarindaki yikselis egiliminin ve dolar endeksindeki mevcut
yukari yonli dizeltme hareketinin hizlanmasi durumunda, kurun 5,72 — 5,75 araligindan yonini yeniden yukari cevirmesi
beklenebilir. ABD — Suudi Arabistan arasindaki yaptinm gerginligi ile artan petrol fiyatlari ve kiresel risk istahinda goriilen
bozulma, kurdaki dusls hareketinin sinirlanabilecegine yonelik beklentimizi destekler nitelikte. Bugiin icerisinde yurt ici
piyasalarda aciklanacak olan Agustos ay1 Sanayi Uretimi verileri dnemli olacak. Piyasa medyan beklentinin %7,5 diisiis ydniinde
oldugu goruliyor. Beklenti araliginin ise -%5 ile -%13,5 ile oldukca genis oldugu goriliyor. Verinin cift hanelerde bir disls
sergilemesi durumunda piyasalar Uzerinde olumsuz bir etki yarattigi gorilebilir.

USD/TL
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EUR/USD

Din dolar endeksinde gorilen saticili seyir izle birlikte EURUSD paritesi 1,16 seviyesi Uzerini test ederek gini yikselisle
tamamladi. Dlin sabah saatlerinden buy ana sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, 6gle saatlerinde aciklanan ve piyasa
beklentilerinin oldukga altinda bir performansi isaret eden Perakende Satislar verilerinin ardindan dusus hareketini hizlandird.
Bununla birlikte 1,1606 seviyesine kadar ylkselen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,1570 seviyesi lzerinde islem
goriyor. Bu noktada EURUSD paritesinde yiikselis egiliminin stirmesini ve paritenin kisa vadede 1,6 seviyesi lizerini hedef almasini
beklemekteyiz. Orta vadeli gériniimde ise: Paritenin 1,13 — 1,15 bandindaki hareketinin orta vadeli alim firsati verecegine yonelik
beklentimizi korumaktayiz.

EUR/USD

¥ EURUSD,H4 1.15724 1.15724 1.15675 1.156%90

118020
117680
1.17340
116390
116650
1.16310
115360
e
115280
114320

1,14590

Stoch(E,3,3 64238 516328

RSI(1) 524522

7Sep 2018 11 Sep 00:00 12 Sep 02:00 12 Sep 16:00 17 Sep 00:00 18 Sep 02:00 19 Sep 16:00 21 Sep 00:00 24 Sep 02:00 25 Sep 16:00 27 Sep 00:00 28 Sep 02:00 1Oct 1600 3 O0ct 00:00 4Ot 02:00 5 Oct 16:00 3 Oct 00:00 10 Oct 02:00 11 Oct 16:00 15 Ot 00:00 16 Oct 02:00

Global Piyasalar Bilteni 5



16 Ekim 2018

XAU/USD

Diin sabahki bultenimizde, altin fiyatlarinin gectigimiz hafta gerceklestirdigi sert ylkselis hareketinin ardindan bir devamhlk
formasyonu olan flama formasyonu olusturmus oldugunu belirtmis, dolayisi ile altindaki ylkselis hareketinin gln igerisinde
devam etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Gerek flama formasyonunun calismasi gerekse de kiresel hisse senetlerinde devam
edem eden satis baskisinin givenli liman talebini artirmasi ile birlikte altin fiyatlari diin 1233 seviyesi tizerine kadar yukselerek
bekledigimiz tzere yikselis hareketini genisletti. Altin fiyatlarinin bu sabah saatleri itibariyle yikselisine devam ettigini gériyoruz.
ABD - Suudi Arabistan arasindaki yaptirrm gerilimi ile birlikte klresel hisse senetleri piyasalarindaki diists hareketi devam
ederken, altin fiyatlarinin ise artan glvenli liman talebi ise Temmuz ayindan bu yana en yiksek seviyesine ¢iktigini gériiyoruz.
Temel gelismelerin altin fiyatlarini yukari yonli destekledigini gérmekle birlikte, altindaki ytkselisin kisa vadede devam etmesini
beklemekteyiz. Bu noktada altindaki ylkselis hareketinin kisa vadede devam etmesini ve 1250 seviyesinin hedef alinmasini
beklemekteyiz. Burada gram altindaki hareketten de bahsetmek gerektigini diistiniiyoruz: Ons altindaki zayif goriiniim ile birlikte
bir stiredir dlisis egiliminde olan gram altin, ons altin fiyatlarinda diin goriilen ziplama ile bir stiredir sirdirdigu dists kanalni
yukari yonla kirdi. Burada gram altinin ons altindaki gligclenmeden destek bularak Eylil ayindan bu yana elde ettigi kayiplar telafi
etmesini ve 6niimlizdeki donemde yeniden 250 seviyesini hedef almasini beklemekteyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.751 -%0,6 -%4,6 -%5,3 %2,7 %2,9
DAX 11.614 %0,8 -%2,8 -%4,2 -%6,3 -%10,1
FTSE 7.029 %0,5 -%2,8 -%3,8 -%2,3 -%8,6
Nikkei 22.271 %0,3 -%4,8 -%3,2 %2.3 -%1,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.631 %2,0 %2,6 %4,1 -%10,9 -%14,5
Cin 2.568 -%0,2 -%5,8 -%4,4 -%17,6 -%22,5
Hindistan 34.865 %0,7 %2,3 -%7,9 %2,3 %3,1
Endonezya 5.727 %0,2 -%1,0 -%3,3 -%8,7 -%9,7
Rusya 2.389 -%0,6 -%2,7 %1,2 %11,4 %13,2
Brezilya 83.360 %0,5 %1,3 %10,5 %0,6 %9,1
Meksika 47.739 %0,6 -%0,7 -%3,8 -%1,4 -%3,3
Gliney Afrika 52.467 -%1,9 -%3,2 -%7,3 -%7,5 -%11,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %0,0 %35,8 %76,5 %22,3 %92,9
EM VIX 26 -%0,6 %12,6 %29,9 %19,6 %59,8
MOVE 51 -%5,8 a.d. %8,0 %0,2 %10,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,7873 -%1,5 -%5,3 -%6,2 %41,2 %52,4
Brezilya 3,7359 a.d. -%1,1 -%10,5 %9,1 %12,9
Gliney Afrika 14,368 -%1,0 -%3,2 -%3,8 %19,0 %16,0
Cin 6,9168 -%0,1 -%0,2 %0,7 %10,2 %6,3
Hindistan 73,8213 %0,3 -%0,3 %2,7 %13,2 %15,6
Endonezya 15220 %0,1 %0,0 %2,8 %10,7 %12,2
CDS *
Tarkiye 389,6 -8,0 -28,1 -22,7 122,3 12,7
Brezilya 222,9 -3,3 -3,3 -56,5 76,6 19,6
Guney Afrika 222,4 -4,3 -2,4 8,6 27,7 14,4
Endonezya 146,3 01 -2,4 14,2 21,6 14,2
Rusya 149,0 -3,9 -3,3 -7,9 -18,3 1,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,6 -0,5 -2,2 -0,1 5.5 6,9
Brezilya %10,6 a.d. -0,3 -1,8 0,7 0,3
Hindistan %7,9 -0,1 -0,1 -0,2 0,5 0,6
Endonezya %8,9 0,1 0,4 0,5 2,3 2,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 -0,03 -0,40 0,03 1,71 a.d.
Brezilya %5,5 -0,02 a.d. -0,72 0,55 0,93
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,64
Endonezya %4,7 0,01 a.d. 0,20 0,70 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 80,78 %0,4 -%3,7 %3,4 %11,3 %20,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 71,78 %0,6 -%3,4 %4,0 %6,5 %18,8
Altin -USD / oz 1226,4 %0,7 %3,5 %2,5 -%8,8 -%6,3
Gumus - USD /t oz. 14,727 %0,6 %2,8 %4,9 -%11,6 -%14,1
Commodity Bureau Index 419,02 %0,3 %0,4 %2,5 -%4,7 -%3,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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