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Haber Bashklari

Temmuz dénemi (Haziran-Temmuz-Agustos) istihdam verileri agiklandi. Verilere gore issizlik orani %14,2 olarak
gergeklesti. 2018 yilinin ayni doneminde issizlik orani %11 olmustu. Mevsimsel etkilerden arindirdigimizda issizlik
oraninin %14 seviyesinden %14,3'e yiikseldigi takip edildi. Tarim-disi issizlik oraninin ise %16,3 seviyesinden %16,7'e
seviyesine yiikseldi. 2009 yilinda issizlik orani %13,9'a, tarim disi issizlik orani %16,9'a kadar yiikselmisti. isgiiciine
katilim oranina bakildiginda, mevsimsel etkilerden arindirdigimizda, bir dnceki déneme goére 0,1 ylizde puanlik bir
artisla %53,1 olarak gergeklestigi goriliyor. Ayrintili rapor igin

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Cin ile anlasma olmadigi takdirde Aralik ortasinda tarifelerin devreye girecegini
sOyledi. Mnuchin ayrica, Cin'in ABD'den 40-50 milyar dolar degerinde tarimsal triin alimi yapmasini beklediklerini
soyleyerek, Cin'in bazi ABD'den ithal Griinlere uyguladigi ek vergileri de kaldiracagini bildirdi.

* Ingiliz Ulusal Istatistik Ofisi'nin verilerine gére lilkede Haziran — Temmuz — Agustos dénemi issizlik orani %3,9 olarak
kaydedildi. Bloomberg terminalinde beklenti %4'tii. Eylil ayinda issiz sayisinda 21,1 bin artig yasand. Issizlik
haklarindan yararlanmak igin basvuranlarin orani beklentilere paralel %3, 3 seviyesinde gergeklesti.

= ABD - Cin arasinda gectigimiz hafta yurutilen mizakerelerin ardindan varilan anlasma haberlerinin ardindan kuresel
borsalarda olusan primlenmenin etkisini azalttigi ve kiresel risk algisindaki yikselisin duruldugu goéruluyor. Bununla
birlikte gtivenli limanlarda yasanan kayiplarin da kismen telafi edildigini gériiyoruz. Ons altin 1480 seviyesi altindan
yeniden 1495 seviyesi Uzerine ylkselirken, yen de yasadigi kayiplarin ardindan kismen toplanarak USDJPY paritesinin
108,62 seviyesinden 108 seviyesine dogru gerilemesine neden oldu.

=  Cin'in ABD Kongresi'nin Hong Kong protestocularini destekleyen yasasiyi gecirmeleri durumunda misilleme ile cevap
verecegini agiklamasi, AB — Cin arasinda bir anlasmaya varilabilecegine iliskin beklentilerin yeniden diislise gegmesine
neden oldu. Bunun Uzerine dolar endeksi diin aksam saatlerinde sert satis baskilarina maruz kalarak 98,64
seviyesinden 98,20 seviyesine indi. Dolar endeksindeki gerilemeye ragmen, kiresel bliyimeye yonelik artan
endiselerin etkisi ile birlikte gelisen ulke para birimlerinin de ayni sekilde satis baskisina maruz kaldigini gérdik.

= ABD Baskani Trump, Baskan Yardimcisi Pence ve Disisleri Bakani Pompeo’nun bugiin Tirkiye'ye gelecegini aciklad.
Pence, yarin Cumhurbaskani Erdogan’la goriisecek. Pence'in baskanligini yapacagi heyette ABD Ulusal Guvenlik
Danismani Robert O'Brien’in da olacagi belirtildi.

= Bugin Euro Bélgesinden gelecek olan Eylil Ayr TUFE ve ABD'den gelecek olan Eyliil Ay Aylik Perakende Satislar
verileri piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/istihdam_piyasasi_-_Temmuz_2019.pdf
https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/istihdam_piyasasi_-_Temmuz_2019.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

:E g Ingiltere Eyliil Ayi Aylik TUFE 11:30 %0,2 %0,4
:E g Ingiltere Eylil Ayr Yillik TUFE 11:30 %1,8 %1,7
:E g ingiltere Eyliil Ayi Yillik Cekirdek TUFE 11:30 %1,7 %1,5
- Euro Bélgesi Eyliil Ay Aylik TUFE 12:00 %0,2 %0,1
- Euro Bolgesi Eylil Ayi Yillik TUFE (Nihai) 12:00 %0,9 %1
B | .o Bsigesi Villik Cekirdek TUFE (Nihai) 12:00 %1 %1

ABD Eylul Ay Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,3 %0,4

ABD Eylul Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,2 %0

Fed Bej Kitap Raporu 21:00
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Din sabahki biltenimizde, 59392 seviyesine kadar yukselerek teknik hedef bandimiz olan 5,9350 - 5,94 bandina ulasan
USDTRY paritesinin, bu direng bolgesini yukari yonli kirmakta zorlanabilecegini ifade etmis, 59350 — 5,94 bandindan asagi
yonla bir diizeltme hareketi olusmasini bekledigimizi belirtmistik. Bekledigimiz asagi yonli diizeltmeyi gerceklestiren USDTRY
paritesi, diin 5,8590 seviyesine kadar geri ¢ekildi. ABD Bagkani Trump'in agikladigi yaptirimlarin ABD'li yasa koyucularin
taleplerinden daha hafif olmasi ve piyasalar tarafindan énemli bir tehdit olarak algilanmamasi TL'deki kayiplarin bir kisminin
silinmesinde etkili oldu. Ancak, ABD — Turkiye iliskilerine yonelik devam eden endiseleri hava, TL varliklarina yénelik risk
algisinin zayif kalmasina neden olmakta.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9230 seviyesinden islem goriyor. Gelisen (lke para birimlerinde, Cin'in ABD
Kongresi'nin Hong Kong protestocularini destekleyen yasasiyi gecirmeleri durumunda misilleme ile cevap verecegini agiklamasi
sonrasinda saticili bir gériinim hakim. Bu noktada, ABD — Tirkiye iliskilerine yonelik olumsuz haber akisinin yani sira, kiiresel
piyasalarda ABD — Cin arasindaki belirsizlik stireci de TL'deki kazanimlarin sinirli kalmasina neden olan faktorler arasinda yer
aliyor. Mevcut yuksek volatilite ortaminda USDTRY paritesinde de islem araliginin blyuk ol¢tide artmis oldugu gordliyor Bu
noktada USDTRY paritesinin kisa vadede 5,85 — 5,94 seviyeleri arasindaki genis bant hareketini stirdiirmesini bekliyoruz.

Buglin yurt ici piyasalarda Eylul ayina iliskin Konut Satislar ve Konut Fiyat Endeksi verileri agiklanacak. Yurt digi piyasalarda
ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Eyliil Ayi TUFE verileri, ABD Eyliil Ayi Perakende Satislar verileri ve Fed Bej Kitap
Raporu agiklanacak.
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EUR/USD

Diin aksam saatlerinde Cin‘in, ABD Kongresi'nin Hong Kong protestocularini destekleyen yasasiyi gegirmeleri durumunda
misilleme ile cevap verecegini aciklamasi, AB — Cin arasinda bir anlagsmaya varilabilecegine iliskin beklentilerin yeniden distse
gecmesine neden oldu. Bunun Uzerine dolar endeksi diin aksam saatlerinde sert satis baskilarina maruz kalarak 98,64
seviyesinden 98,20 seviyesine indi. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 1,0991 seviyesinden 1,1045 seviyesine ylikselen
EURUSD paritesi, Asya seansi icerisinde 1,010 — 1,1040 seviyeleri arasinda dalgalandi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1030 seviyesinden islem gortyor. Teknik goériinime baktigimizda, EURUSD paritesinin
kanal kirllmasi sonrasinda olusturdugu yukselis egiliminin bir siire daha devam etmesinin s6z konusu olabilecegini goriyoruz
(asagidaki grafik Gzerinde kanal kirilma hareketi gorilebilir). Bu nedenle EURUSD paritesinde yiikselisin kisa vadede 1,1050
seviyesi Uzerine dogru devam etmesi beklenebilir. Ancak genel goriinime baktigimizda, EURUSD paritesinin 1,10 seviyesi
Uzerindeki seyrinin kalici olmayabilecegini dlsliniyoruz. Daha orta vadeli gériniume iliskin gerek Ekim sonu itibariyle ECB
Baskani olarak gorev yapmaya baslayacak olan Christine Lagarde'in gevsek maliye politikasini da isin igine katarak ECB'nin
parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecegi ihtimali, gerekse de Fed'in faiz indirimlerine iliskin glivercin beklentilerin buylk
Olctde fiyatlamalarin gerisinde yer aliyor olmasi, EURUSD paritesinde Euro Bdlgesi dinamikleri cercevesinde asagi yonli
hareketin daha 6n planda olmasina ve yiikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Orta — uzun vadede
1,1140 seviyesi Uzerinde bir hareket gérmeyi beklemiyoruz.

Bugiin Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Eyliil Ay TUFE verileri, ABD Eylil Ay Perakende Satiglar verileri ve Fed Bej
Kitap Raporu aciklanacak.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD - Cin arasinda gectigimiz hafta yurutilen mizakerelerin ardindan varilan anlasma haberlerinin ardindan kiresel risk
algisindaki yukselisin duruldugu ve glvenli limanlarda yasanan kayiplarin da kismen telafi edildigi goriliyor. Bununla birlikte
ons altin 1480 seviyesi altindan yeniden 1495 seviyesi Uzerine yikseldi. Ancak, Cin'in ABD Kongresi'nin Hong Kong
protestocularini destekleyen yasasiyl gecirmeleri durumunda misilleme ile cevap verecegini agiklamasi sonrasinda dolar
endeksinde olusan sert satis baskilarina ragmen, ons altin fiyatlari 1500 seviyesi altinda seyretmeye devam etti.

Diin giin icerisinde 1470 — 1500 seviyeleri arasinda hareket eden ons altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1483 seviyesinden islem
goriyor. Gectigimiz haftaki analizlerimizde, kirllan kanal ¢izgisinin direng gorevi gordugind altinda bir “Return Move”
formasyonu olusmus oldugunu ve sz konusu formasyonun altinda kisa vadede 1460 seviyesine dogru bir dusts egilimi
yasanabilecegine isaret ettigini belirtmistik. Bekledigimiz Gizere asagi yonlu bir egilim gosteren ve 1480 seviyesi altina gerileyen
ons altinda, kisa vadede mevcut diisiis potansiyelinin 1460 seviyesine dogru slrebilecedi gorisiindeyiz. Ancak, orta — uzun vadeli
gorinimde altin fiyatlarinda Agustos 2018'den bu yana etkili olan yulkselis egiliminin devam etmesini ve kiiresel biylimeye
yonelik artan endiselerin ve piyasalarda devam eden guvenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin yeniden 1550 seviyesi Gizerini
hedef almasini bekliyoruz. Dolayisi ile ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati vermeyi stirdiirmesi beklenebilir.

Bugin Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Eyliil Ayi TUFE verileri, ABD Eyliil Ayi Perakende Satislar verileri ve Fed Bej
Kitap Raporu aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.996 %1,0 %3,5 -%0,1 %3,0 %19,5
DAX 12.630 %1,1 %5,5 %2,0 %4,4 %19,6
FTSE 7.212 %0,0 %1,0 -%1,5 -%3,5 %7,2
Nikkei 22.207 %1,3 %4,2 %2,3 %1,2 %12,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.258 %1,4 -%6,5 -%7,1 -%1,6 %4,4
Cin 2.991 -%0,3 %2,0 -%1,6 -%8,3 %19,6
Hindistan 38.506 %0,3 %1,2 %4,1 -%1,6 %7,1
Endonezya 6.158 %0,2 %2,3 -%0,8 -%4,8 -%0,4
Rusya 2.715 %0,7 %0,3 -%4,2 %6,1 %14,6
Brezilya 104.490 %0,2 %4,5 %0,8 %10,8 %18,9
Meksika 43.245 -%0,1 %1,7 %0,9 -%3,9 %3,9
Glney Afrika 55.574 %0,6 %1,9 -%3,9 -%5,7 %5,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%7,1 -%33,2 -%1,5 %9,9 -%46,7
EM VIX 16 -%5,6 -%23,0 -%1,0 %0,5 -%35,3
MOVE 80 -%0,3 -%4,0 %4,1 %70,3 %19,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 59158 -%0,2 %1,5 %4,0 %1,9 %11,8
Brezilya 4,1803 %1,3 %2,1 %2,3 %8,0 %7,9
Gliney Afrika 14,8907 %0,5 -%2,5 %2,1 %6,0 %3,8
Cin 7,0817 %0,2 -%0,9 a.d. %5,6 a.d.
Hindistan 71,5425 %0,4 a.d. %0,9 %3,1 %2,5
Endonezya 14166 %0,2 %0,0 %1,4 %0,8 -%1,6
CDS *
Tarkiye 397,9 -15,1 28,8 -0,2 -56,9 28,0
Brezilya 132,0 -1,4 -10,4 24,6 -41,0 15,4
Guney Afrika 188,4 -4,2 -8,3 34,9 -21,7 -0,6
Endonezya 87,4 -1,0 -4,0 16,9 a.d. 8,9
Rusya 83,1 -4,0 -4,7 13,6 -24,5 4,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,6 -0,1 1,5 0,6 -2,2 -0,8
Brezilya %6,8 01 -0,2 -0,6 -2,2 -3,5
Hindistan %6,5 0,0 a.d. -0,1 -0,9 -0,9
Endonezya %7,2 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 a.d. 0,26 -0,02 -0,79 a.d.
Brezilya %3,9 a.d. -0,02 0,00 -1,46 -1,27
Guney Afrika %4,0 0,00 0,02 0,10 -1,09 -1,12
Endonezya %2,9 a.d. 0,05 0,02 -1,06 -1,67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,74 -%1,0 %0,9 -%2,5 -%17,5 %9,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,81 -%1,5 %0, 3 -%3,7 -%16,7 %16,3
Altin -USD / oz 1477,6 -%0,9 -%1,3 -%1,0 %14,8 %15,3
Gumus - USD /t oz 17,384 -%1,8 -%1,8 -%0,3 %16,1 %11,9
Commodity Bureau Index 392,38 %0,2 %1,7 %2,0 -%7,8 -%4,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bilteni 8



