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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları  
▪ Para Politikası Kurulu, politika faizini 75 baz puan kadar indirme kararı aldı. Bu durumda %12 olan bir hafta vadeli 

repo faizi %11,25’e indirildi. Piyasa tahminlerinin ise herhangi bir değişiklik beklemeyen katılımcıların yanında, ölçülü 

faiz indirimi (50-100bps) beklentilerinin de olduğu bir resmi çizdiği görülmüştü. Kurum beklentimiz ise herhangi bir 

politika faizi değişikliği olmayacağı yolundaydı. Karar sonrasında TL’de oluşan ilk reaksiyonun pozitif olduğunu 

gördük. Faiz kararı sonrasında 5,8750 seviyesinden 5,85 seviyesine gerileyen kur, daha sonra 5,86 seviyesi civarında 

stabilize oldu. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8570 seviyesinden işlem görüyor. 

▪ 3-10 Ocak haftasında yerleşiklerin döviz mevduatında 1,6 milyar dolar artış yaşandı. (EUR/USD parite etkisinden 

arındırılmış olarak). Artışın kurumlar kaynaklı olduğu görüldü. Hanehalkı DTH’larında ise önemli bir değişim takip 

edilmedi. 

▪ Asya seansında açıklanan Çin 4Ç19 GSYİH büyüme verileri piyasa beklentileri dahilinde gerçekleşti. Çin’de 4Ç19 

çeyreklik büyüme oranı, %1,4 olan piyasa beklentisinin hafif üzerinde gelerek %1,5 olurken, yıllık büyüme ise 

beklentiler dahilinde %6 oldu.  Aralık ayı Perakende Satışlar verisi ise yıllık bazda %82lik bir yükseliş kaydederek %7,9 

olan piyasa beklentisinin bir miktar üzerinde bir performansı işaret etti.  

▪ ABD'de Perakende Satışlar Aralık ayında da artış kaydederek yükselişini üçüncü aya taşıdı.  Ticaret Bakanlığı verilerine 

göre perakende satışlar Aralık'ta %0,3 arttı. Otomobil hariç satışlar %0,7 arttı, bu Temmuz'dan beri en büyük artış 

olarak kayda geçti. Beklenti %0,5'ti. ABD’den gelen olumlu Perakende Satışlar verilerinin ardından dolar endeksi 

değer kazandı ve 97 seviyesinden 97,35 seviyesine yükseldi.  

▪ ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi Ocak ayında 2,4'ten 17'ye çıkarak Mayıs'tan beri en yüksek seviyesine 

yükseldi.  

▪ ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvuruları 2020 yılının başında 50 yılın en düşük seviyelerine yakın seyrini sürdürdü. 

Çalışma Bakanlığı'nın verilerine göre işsizlik maaşı başvuruları 11 Ocak'ta sona eren haftada 10 bin düşerek 204 bin 

oldu. 

▪ Güney Afrika Merkez Bankası, enflasyonun hedeflenen aralıkta kalacağı tahmin edilirken, politika faizinde 

Temmuz'dan bu yana ilk kez indirime gitti. Merkez Bankası Başkanı Lesetja Kganyago tarafından Perşembe günü 

yapılan açıklamaya göre Para Politikası Kurulu faizlerde 25 baz puan indirime giderek faizi %6,5’ten %6,25’e çekti. 

▪ Bu sabah saatlerinde küresel piyasalardaki pozitif seyrin etkisini sürdürmekte olduğu görülüyor. Bu çerçevede ABD 

vadelilerinde ve Asya piyasalarında alıcılı bir seyrin olduğunu görüyoruz. Gelişmekte olan ülke para birimleri ise dolar 

karşısında hafif satıcılı bir seyir izliyor. Türkiye 5y CDS priminin ise 243 seviyesine gerilediği görülüyor. 

Gelişmiş ülke para birimlerinin son işlem gününe göre 

getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 

Gelişmekte olan ülke para birimlerinin son işlem gününe 

göre getirileri * 

  

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
Euro Bölgesi Aralık Ayı Aylık TÜFE 13:00 %0,3 %0,3 

 
Euro Bölgesi Aralık Ayı Yıllık TÜFE 13:00 %1,3 %1 

 
Euro Bölgesi Aralık Ayı Yıllık Çekirdek TÜFE 13:00 %1,3 %1,3 

 
ABD Aralık Ayı Konut Başlangıçları (bin adet) 16:30 1380 1365 

 
ABD Aralık Ayı Yapı Ruhsatları (bin adet) 16:30 1460 1482 

 
ABD Aralık Ayı Aylık Sanayi Üretimi 17:15 -%0,2 %1,1 

 
ABD Aralık Ayı Kapasite Kullanım Oranı 17:15 %77 %77,3 

 
ABD Ocak Ayı Michigan Tüketici Güven Endeksi 18:00 99,3 99,3 
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Makroekonomik Gelişmeler  

PPK politika faizini 75 baz puan indirdi  

Para Politikası Kurulu, politika faizini 75 baz puan kadar indirme kararı aldı. Bu durumda %12 olan bir hafta vadeli repo 

faizi %11,25’e indirildi. Piyasa tahminlerinin ise herhangi bir değişiklik beklemeyen katılımcıların yanında, ölçülü faiz indirimi 

(50-100bps) beklentilerinin de olduğu bir resmi çizdiği görülmüştü. Kurum beklentimiz ise herhangi bir politika faizi değişikliği 

olmayacağı yolundaydı. Hatırlanacağı üzere, bir önceki toplantı karar notundaki, “Gelinen noktada, mevcut para politikası 

duruşunun hedeflenen dezenflasyon patikasıyla büyük ölçüde uyumlu olduğu değerlendirilmektedir” söyleminde “büyük 

ölçüde” ifadesinin düşürüldüğü dikkat çekmişti. Bu çerçevede söz konusu revizyonun gelecek dönemde faiz indirimlerine ara 

verileceği mesajını verdiği yönünde bir değerlendirmemiz olmuştu.  Ancak PPK bugünkü karar notunda da söz konusu söylemi 

tekrarlarken, ifadenin gelecek dönemde verilere bağlı olarak indirim sürecinin devam edebileceğini işaret ettiğini anlıyoruz. 

• Bir sonraki PPK toplantısı 19 Şubat’ta gerçekleşecek. Bu noktada enflasyon gelişmelerinin etkili olacağını düşünüyoruz. 

Buna ek olarak karar notunda risk göstergelerine atıfta bulunmasının da önemli olduğunu düşünüyoruz. Bu çerçevede 

daha önceki beklentimizin aksine gelecek ayki faiz kararı toplantısında da ölçülü bir indirimin söz konusu olabileceğini 

düşünüyoruz. 

Karar sonrasında TL’de oluşan ilk reaksiyonun pozitif olduğunu gördük. Faiz kararı sonrasında 5,8750 seviyesinden 5,85 

seviyesine gerileyen kur, daha sonra 5,86 seviyesi civarında stabilize oldu. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8570 

seviyesinden işlem görüyor.  
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Döviz & Emtia Analizleri  

USD/TL  

Para Politikası Kurulu, politika faizini 75 baz puan kadar indirme kararı aldı. Bu durumda %12 olan bir hafta vadeli repo faizi 

%11,25’e indirildi. Piyasa tahminlerinin ise herhangi bir değişiklik beklemeyen katılımcıların yanında, ölçülü faiz indirimi (50-

100bps) beklentilerinin de olduğu bir resmi çizdiği görülmüştü. Kurum beklentimiz ise herhangi bir politika faizi değişikliği 

olmayacağı yolundaydı. Karar sonrasında TL’de oluşan ilk reaksiyonun pozitif olduğunu gördük. Faiz kararı sonrasında 5,8750 

seviyesinden 5,85 seviyesine gerileyen kur, daha sonra 5,86 seviyesi civarında stabilize oldu.  

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8570 seviyesinden işlem görüyor. Dün ABD’den gelen güçlü Perakende Satışlar verileri 

sonrasında 97 seviyesinden 97,35 seviyesine doğru yükselişe geçen dolar endeksi, bu sabah saatlerinde 97,33 seviyesinden işlem 

görüyor. Bunula birlikte gelişmekte olan ülke para birimleri dolar karşısında hafif satıcılı bir seyir izliyor. Türkiye 5y CDS priminin 

ise 243 seviyesine gerilediği görülüyor. USDTRY paritesi, geçtiğimiz hafta Perşembe gününden bu yana 5,85 – 5,90 bandı arasında 

hareket etmekte. Bu noktada 5,85 seviyesinin de önemli bir destek olarak ön plana çıktığını görüyoruz. Teknik görünüm 

çerçevesinde, kuru kısa vadede 5,85 – 5,90 bandındaki hareketini devam ettirmesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, kurun 

5,85 seviyesi altında bir günlük kapanış gerçekleştirmesi ve bu desteği aşağı yönlü kırması durumunda kurdaki düşüş hareketinin 

5,80 – 5,82 bandına doğru hızlanabileceğini belirtmek gerekir.  

Bugün yurt içi piyasalarda Kasım ayı Kısa Vadeli Dış Borç İstatistikleri ve Konut Fiyat Endeksi açıklanacak. Yurt dışında ise Euro 

Bölgesinden gelecek olan Aralık ayı TÜFE verileri ve ABD’den gelecek olan Aralık ayı Sanayi Üretimi & Kapasite Kullanım Oranı 

verileri takip edilecek. 
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EUR/USD 

Dün öğle saatlerinde 1,1173 seviyesine kadar yükselerek Temmuz ortasından bu yana en yüksek seviyesine yükselen EURUSD 

paritesi, daha sonrasında dolar endeksinde görülen yükseliş ile birlikte kazançlarının bir kısmını geri verdi. Dün ABD’den gelen 

güçlü Perakende Satışlar verileri sonrasında 97 seviyesinden 97,35 seviyesine doğru yükselişe geçen dolar endeksi, EURUSD 

paritesinin 1,1170 seviyesi üzerinden geri çekilerek 1,1130 seviyesi altını test etmesine neden oldu.  

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1137 seviyesinden işlem görüyor. Teknik açıdan bakıldığında, geçtiğimiz hafta itibarıyla 

200 günlük hareketli ortalamasını (HO) ve kısa vadeli yükseliş kanalını aşağı yönlü kıran EURUSD paritesin düşüş eğilimini bir 

süre daha devam ettirmesi beklenebilir. Bu çerçevede, kısa vadeli hareket açısından, EURUSD paritesinde Cuma günü oluşan ve 

bu sabah saatlerinde de etkisini sürdürmekte olan yukarı yönlü eğilimin 1,1150 seviyesi üzerinde kalıcı olmasını beklemiyoruz . 

Aksine, 1,1140 – 1,1160 bandının önümüzdeki döneme ilişkin satış fırsatları verebileceği görüşündeyiz. Paritenin bugün içerisinde 

1,11 – 1,1150 seviyeleri arasında hareket etmesini beklemekteyiz.  

Bugün Euro Bölgesinden gelecek olan Aralık ayı TÜFE verileri ve ABD’den gelecek olan Aralık ayı Sanayi Üretimi & Kapasite 

Kullanım Oranı verileri takip edilecek. 
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XAU/USD 

Dün ABD’den gelen güçlü Perakende Satışlar verileri sonrasında 97 seviyesinden 97,35 seviyesine doğru yükselişe geçen dolar 

endeksi, ons altın fiyatlarının da 1557 seviyesinden yönünü aşağı çevirerek 1548’li seviyelere kadar gerilemesine neden oldu. 

Asya seansında ise dünkü kayıplarını silen ons altın yeniden 15556 seviyesi üzerine yükseldi.  

Ons altın fiyatları bu sabah saatlerinde 1556,40 seviyesinden işlem görüyor. Kısa vadeli teknik göstergeler altın fiyatlarının 

bugün içerisinde 1548 – 1558 seviyeleri arasında hareket edebileceğinin sinyalini veriyor.  

Bugün Euro Bölgesinden gelecek olan Aralık ayı TÜFE verileri ve ABD’den gelecek olan Aralık ayı Sanayi Üretimi & Kapasite 

Kullanım Oranı verileri takip edilecek. 
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Piyasalara Genel Bakış 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 3.317 %0,8 %1,3 %3,9 %11,1 %2,7

DAX 13.429 %0,0 -%0,5 %1,1 %8,8 %1,4

FTSE 7.610 -%0,4 %0,2 %1,1 %1,0 %0,9

Nikkei 23.933 %0,5 %1,3 -%0,1 %12,0 %1,7

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 121.001 %0,1 %2,6 %8,9 %21,2 %5,7

Çin 3.074 %0,1 -%0,5 %1,8 %5,0 %0,9

Hindistan 41.933 %0,0 %0,8 %1,4 %6,9 %1,6

Endonezya 6.286 -%0,2 %0,0 %0,5 -%1,9 -%0,4

Rusya 3.157 %0,8 %1,3 %4,8 %16,4 %3,7

Brezilya 116.704 %0,2 %0,7 %3,6 %12,4 %0,9

Meksika 45.303 %1,9 %1,6 %2,0 %6,5 %4,0

Güney Afrika 58.217 %0,3 %1,9 %1,6 %1,0 %2,0

Oynaklık Endeksleri

VIX 12 -%0,8 -%1,8 %1,5 -%4,2 -%10,6

EM VIX 14 -%4,8 -%7,3 -%7,9 -%8,8 -%17,6

MOVE 51 -%3,5 -%16,4 -%10,5 -%18,3 -%13,3

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 5,8595 -%0,3 -%0,3 %0,2 %2,6 -%1,5

Brezilya 4,1839 %0,0 %2,3 %3,1 %11,0 %3,8

Güney Afrika 14,4149 %0,2 %1,4 %0,4 %3,3 %3,0

Çin 6,8789 -%0,2 -%0,8 -%1,6 %0,0 -%1,2

Hindistan 70,9337 %0,2 -%0,4 -%0,1 %3,2 -%0,6

Endonezya 13643 -%0,4 -%1,5 -%2,6 -%2,1 -%1,6

CDS *

Türkiye 245,8 -4,6 -22,8 -14,8 13,9 77,8

Brezilya 97,7 -2,4 2,8 -1,1 3,2 82,7

Güney Afrika 167,6 0,0 6,8 -7,8 28,7 37,6

Endonezya 59,6 -1,3 -1,9 a.d. -0,4 a.d.

Rusya 60,0 -1,5 3,4 5,1 -25,6 81,9

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %10,9 -0,2 -1,0 -1,6 -6,4 -1,3

Brezilya %6,9 0,1 0,1 0,0 -0,5 -3,4

Hindistan %6,6 0,0 0,1 -0,2 0,3 0,0

Endonezya %6,8 0,0 -0,2 -0,4 -0,3 -0,2

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %5,7 -0,01 -0,33 -0,56 -1,68 -0,46

Brezilya %3,6 -0,04 -0,08 -0,12 -0,98 -0,15

Güney Afrika %3,8 -0,01 0,08 -0,22 -0,39 -0,08

Endonezya %2,9 0,00 -0,05 -0,02 -0,40 -0,03

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 64,62 %1,0 -%1,1 -%1,1 %0,4 -%2,1

Ham Petrol - WTI USD/varil 58,52 %1,2 -%1,7 -%2,8 %1,6 -%4,2

Altın - USD / oz 1550,5 -%0,2 -%0,2 %5,1 %9,9 %1,8

Gümüş - USD / t oz. 17,939 -%0,3 %0,0 %5,4 %15,0 %0,1

Commodity Bureau Index 409,36 -%0,2 %0,4 %2,6 %1,2 %1,9

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer
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Yatırım Merkezlerimiz 

 

 

Genel Müdürlük
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez 

Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana

Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. 

Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Ankara

Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. 

Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 

Kavaklıdere Çankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Antalya

Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden 

Apt. No:82/6 Muratpaşa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli

Urban İş Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 

Kat: 6 Bayramyeri - DENİZLİ

(0 258) 265 87 85

Karadeniz Ereğli

Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat 

Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 

Karadeniz Ereğli - ZONGULDAK

Erenköy

Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 

Kat: 2 D: 4 Kadıköy - İSTANBUL

(0 216) 348 82 82

Gaziantep

Bakırköy

İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 

6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy - İSTANBUL

(0 212) 570 52 59

Bursa

Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. 

No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Girne

Şehit Necati Gürkaya Mevkii Çağdaş Apt. 

Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. 

Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 

18 Kat: 1 D: 5 GAZİANTEP

(0 342) 232 35 35

İzmit

Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit - 

KOCAELİ

İzmit İrtibat

Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı 

Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit KOCAELİ

(0 324) 238 11 89 (0 252) 321 08 00

Marmaris İrtibat Bürosu Akatlar İrtibat Bürosu

Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa 

Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 

Marmaris / MUĞLA

(0 212) 355 4605

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad. 

Maya Meridien İş Merkezi No:16 D Blok 

Kat:11 Bağımsız Bölüm No:29 Akatlar-

Beşiktaş/İSTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06 (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 392) 815 14 54-55-56

Mersin

Çankaya Mah. Bahri Ok İş Merkezi B 

Blok No: 78 MERSİN

(0 262) 260 01 01

Kartal Kayseri

İzmir

 Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi 

No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya - İZMİR

(0 232) 445 01 61

(0 372) 316 40 50

Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 

26 Kat: 4 D: 8 Kartal - İSTANBUL

Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza 

Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERİ

(0 262) 323 11 33
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibarıyla 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 

 

 

 

 


