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Haber Bashklari

= ABD'de Philadelphia Is Diinyasi Endeksi subatta 43,3'e cikarak, son 34 yilin en yiiksek seviyesini kaydetti.

= ABD'de gegen hafta issizlik maasi basvurulari tahminlerin altinda artti. ABD Calisma Bakanhgi'nin verilerine gore haftalik
issizlik maasi basvurulari 11 Subat'ta sona eren haftada 5 bin artisla 239 bin oldu. Beklenti 245 bindi.

= Petrol fiyatlari, Gretim kisintilarinin hedeflenen dizeyde gerceklesmemesi ve ABD'de petrol stoklarinin rekor seviyelere
¢tkmasi nedeniyle son bes haftanin ardindan ilk haftalik kaybina yonelmis durumda.

= Altin fiyatlar, kiresel hisse senetlerindeki rallinin hiz kaybetmesi ve yatirimcilarin riskten kagcinmaya yénelmesinin ardindan
yUkselisini strdirdi.

= Cin'in finans disi dogrudan dis yatirimlari Ocak ayinda gegen yilin ayni ayina gére %35,7 gerileyerek 53,27 milyar yuan
(7,73 milyar US$) oldu. Ticaret Bakanligi verilerine gére Ocak ayinda Cin sirketleri 108 ulke ve bolgede 983 yabanci
isletmeye yatirim yapti.

= Acihs 6ncesi vadeli islemlere gore DAX'in 20 puan ve FTSE'nin 8 puan yukarida bulundugu gériliyor.

= Japonya Maliye Bakani Taro Aso, Japonya ve ABD'nin ikili ekonomik diyaloga Nisan'da baslayabilecegini ve ekonomi
politikalari, altyapi enerji ve ticaret ana basliklarina odaklanacaklarini bildirdi. Bagbakan Shinzo Abe ve Baskan Donald
Trump gecen hafta, Taro Aso ve baskan yardimcisi Mike Pence tarafindan yonetilecek olan ikili ekonomik diyalog
konusunda anlagmisti.

= Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, Ingiltere'nin AB'den ayrilmasi icin varilacak anlagmalarin 2 yildan daha
uzun bir stirede tamamlanabilecegini bildirdi.

= Bank of America Merrill Lynch, Tirkiye'nin distik kamu borcu, distk bitce acid, ve dusik yakin vadeli borg cevirme
ihtiyaci nedeniyle benzerlerine gore tercih edilebilecegini syledi. Merrill Lynch, Turkiye Eurobondlarinin "son donemde
yurticindeki gelismeler nedeniyle benzerlerinin gerisinde kaldigini" belirterek, "agirhgi artir" konumunda bulundugunu
acikladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Makroekonomik Gelismeler
3-10 Subat Haftasinda Bono Piyasasindan Cikis Goriildii

3 — 10 Subat tarihleri arasinda hisse senedi piyasasinda 121,3 milyon dolarlik sinirl net yabanci girisi yasandi. Ayni hafta
icerisinde ise bono piyasasinda repo islemleri hari¢ 255 milyon dolarlik bir ¢ikis yasandi.

e Bununla birlikte, yilbasindan bu yana hisse senedinde gorilen toplam net yabanci girisi 885 milyon dolardan 1 milyar
dolara yiikseldi. Hisse senedi piyasasinda Ust Uiste bes haftadir giris yasandigi goruliyor.

e 3 -10 Subat haftasinda tahvil cephesinde (repo islemleri haric), gorilen 255 milyon dolarlik ¢ikis ile birlikte,
yilbasindan bu yana bono piyasasindaki toplam ¢ikis 517 milyon dolardan 779 milyon dolara yikseldi.

e Ayni hafta icerisinde Eurobond piyasasinda da gli¢li bir cikis gorildi. 20 Ocak — 3 Subat déneminde kaydedilen 2,6
milyar dolarlik giris sonrasinda, 3 — 10 Subat haftasinda Eurobond piyasasindan 1,1 milyar dolar ¢ikis yasandi.

Ayrintili rapor igin tiklayiniz.
Fed Baskanlar Tedirgin

Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer diinki réportajinda, ABD ekonomisinin Fed'in %2'lik enflasyon hedefine dogru emin
adimlarla ilerledigini belirterek, bu yil icerisinde 3 faiz artirrmin olabileceginin altini ¢izdi. Yiksek enflasyonun 6niine ge¢mek
icin ne gerekiyorsa yapacaklarini ifade eden Fischer, gliclt istihdam piyasasi ve daha yiiksek enflasyonun beklendigini sdyledi.
Fischer'in yani sira Atlanta Fed Baskani Dennis Lockhart diin yaptidi bir acilamada, Fed Baskani Janet Yellen'in Mart ayinda faiz
artirimi dahil tim secenekleri agik tuttugunu séyledi. Lockhart, enflasyon son donemdeki yukari hareketten cesaret buldugunu
kaydetti. Bu hafta icerisinde birbiri ardinda konusma yapan Fed baskanlarinin biiytk ¢cogunlugu, ABD ekonomisinin Fed'in
hedeflerine yaklastigini ve enflasyonun hizlanmamasi icin gereken her seyin yapilacagini belirten agiklamalar bulundular. Bu da,
Donald Trump’in baskan secilmesi sonrasinda piyasalarda olusan enflasyonist kaygilarin Fed cephesinde de duyulmaya
baslandigini isaret ediyor. Bu noktada, Trump, uygulayacagi maliye politikalarina iliskin net bir agiklamada bulunana kadar Fed
cephesinden bu tir ifadeler duymaya devam edebiliriz. Ancak, piyasadaki asil hareketi Donald Trump’in, uygulayacadi
politikalarla ilgili yapacag aciklamalar yaratacaktir. Hatirlayacagimiz tzere gectigimiz hafta Trump, birkag hafta icerisinde vergi
reformlarina iliskin bir aciklama yapacagininim sinyalini vermisti. Oniimiizdeki glinlerde Trump'tan radikal bir vergi reform
haber gelmesi durumunda dolar endeksinde ve ABD borsalarinda sert yukselisler gorulebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kirmis olan USDTRY paritesinin gun icerisinde yUkselis
gabasini strdiirebilecegini ve yeniden 3,70 seviyesine dogru ylkselise gecebilecedini belirtmistik. Diin, 5ngérdigimiiz yikselis
hareketini gerceklestiren kur, giinu yikselisle tamamladi. Kurun, kanal kirilmasi sonrasi yikselis hareketini stirdiirebilecegini
distinmekteyiz. Yatinmcilarimiza kurdaki ylkselis cabalarini takip etmelerini ve olasi alim firsatlarini degerlendirmelerini
dneriyoruz. Haftanin bu son islem giiniinde kurdaki gidisati etkileyebilecek dnemli bir verimiz bulunmuyor. Oniimiizdeki hafta
ise kurdaki gidisat acisindan ABD cephesinden gelecek olan konut ve PMI endeksi verilerini yakindan takip ediyor olacagiz.
Ayrica yurt ici piyasalardaki gelismeleri TCMB'nin yirittuga sikilasma hamlelerini de yakindan izliyor olacagiz. USDTRY
paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,6688 seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde
3,6489 seviyesi destek, 3,6772 seviyesi ise direng konumunda bulunuyor. 3,6489 desteginin asagdi yonlu kirilmasi halinde bir
sonraki destek seviyemiz 3,6200, 3,6772 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7000 olarak
karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli disls egiliminin korundugunu goériyoruz.
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EUR/USD

Bu sabah saatleri itibariyle 1,0680 direncinin hemen altinda seyreden EURUSD paritesinde, kisa vadeli teknik gdstergelerin asiri
alima isaret ettigini gorlyoruz. Paritenin b1,0680 direncini asamasi durumunda yéniind asagi cevirebilecegini ve haftanin bu
son islem glnini saticili gegirebilecegini disiinmekteyiz. EURUSD paritesindeki ylkselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli
kalabilecegini bultenlerimizde sik sik belirtiyoruz. Avrupa‘daki yogun se¢im giindeminin ve Avrupa Merkez Bankasinin
genislemeci politikalarinin devaminin euro Uzerinde baski yaratabileceg@ini disinmekteyiz. ABD Baskani Trump’'in piyasalarda
yarattigi gergin havayi ve dolar endeksinin kayiplarini telafi etme cabasini da g6z 6niinde bulunduracak olursak, paritenin kisa
vadede yeniden 1,05 seviyesi altina inmesini olasi gordigimizu belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki yikselis
cabalarinin satis firsati olarak degerlendirilebileceg@ini distiniyoruz. Onimiizdeki hafta icerisinde paritedeki gidisat acisindan
Avrupa cephesindeki yogun veri giindemi énemli olacaktir. Ozellikle Almanya cephesinden gelecek olan UFE, PMI Endeksi, IFO
Endeksi ve Blytume Orani gibi veriler endeks izerinde etkili olabilir. Ayrica ABD cephesinden gelecek olan konut ve PMI
verileri de takip edilmeli. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0671 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645
seviyesi destek, 1,0680 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0645 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki destek
seviyemiz 1,0610, 1,0680 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0720.
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XAU/USD

Altin fiyatlan, dolar endeksindeki yikselise ragmen hafta boyunca kanal sinirinda tutunma ve yikselis cabasini siirdiirdl. Bu
hafta icerisinde Cin'den beklentilerin tizerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda, enflasyonist beklentiler karsisinda en énemli
glvenli liman olan altinda Cin verisi sonrasinda yukselis cabalarinin hakim oldugunu ve fiyatlarin 1230% seviyesi tzerinde
tutunmay!i basardigini gérdik. VIX endeksinin hafta icerisinde yeniden 12 seviyesinin lizerine ¢ikmasi da piyasalardaki risk
istahinin azaldigini ve glvenli liman talebinin arttigini isaret etti. Bu sabah saatleri itibariyle 1235 seviyesi lizerinde seyretmekte
olan altin fiyatlarinin, Parabolic SAR sinirina denk gelen 1243,58 seviyesi lizerine ¢cikamamasi durumunda yoniini asagi
cevirebilecegini ve buglini saticili gegirebilecegini dislintyoruz. Yikselis kanlinin sinirinda tutunmasi ile birlikte yeniden 1230
seviyesi lizerine ¢ikan altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1237,70 seviyesinden islem goriyor. Altindaki yukari yonli
hareketlerde 1245 ve 1250 direnclerini, asadi yonli hareketlerde ise 1235,50 ve 1230 desteklerini takip ediyor olacagiz.
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USD/JPY

Kiresel hisse senetleri piyasasindaki rallinin hizini kaybetmesi ile birlikte artan glvenli liman talebi, yenin dolar karsisindaki
deger kazancini siirdirmesine neden oldu. Yendeki sert yikselis ile birlikte kanal kirilmasi sonrasindaki kazanglarinin bir kismini
geri veren USDJPY paritesi, glint disisle kapattl. Bu sabah saatleri itibariyle 20 glinlik haraketli ortalamasina denk gelen
113,35 seviyesi Uzerinde tutunmaya calisan USDJPY paritesinin, bu seviye Uzerinde kalici olabilmesi durumunda diinki
kayiplarini telafi etmesi beklenebilir. USDJPY paritesinin teknik gériinimiine baktigimizda: Sabah saatleri itibariyle 113,37
seviyesinden islem goren paritenin 113,15 destegdi ve 113,84 direnci arasinda hareket etmekte oldugunu gériyoruz. 113,815
desteginin asagdi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin yukari yonli kiriimasi halinde ise
bir sonraki diren¢ seviyemiz 114,50.
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Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2.347 -%0,1 %1,7 %3,5 %7,6 %4,8
DAX 11.757 -%0,3 %1,0 %1,9 %11,6 %2,4
FTSE 7.278 -%0,3 %0,7 %0,8 %6,1 %1,9
Nikkei 19.348 -%0,8 -%0,9 %2,0 %14,6 %0,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88.187 %0,3 -%0,7 %7,1 %12,8 %12,9
Cin 3.230 -%0,5 %0,6 %3,4 %3,4 %3,6
Hindistan 28.301 %1,3 %1,2 %5,3 %2,4 %7,7
Endonezya 5.378 -%0,5 -%0,4 %1,6 -%0,4 %1,0
Rusya 2.148 %0,5 -%1,2 -%1,4 %9,1 -%3,8
Brezilya 67.814 -%0,2 %4,4 %5,4 %14,3 %12,6
Meksika 47.294 %0,3 %0,1 %2,8 -%2,0 %3,6
Guney Afrika 52.586 %0,2 %1,3 -%0,4 %0,5 %3,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1,8 %8,1 a.d. -%7,0 -%16,2
EM VIX 16 -%1,2 -%5,7 a.d. -%20,6 -%29,0
MOVE 68 %4,1 -%1,0 a.d. %7,2 -%4,7
D6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,6674 %0,2 -%0,4 -%3,6 %25,2 %4,1
Brezilya 3,0893 %1,1 -%1,2 -%4,7 -%3,5 -%4,9
Guney Afrika 13,0327 %0,9 -%2,8 -%4,7 -%2,9 -%5,1
Cin 6,853 -%0,3 -%0,2 -%0,7 %3,4 -%1,3
Hindistan 67,0725 %0,2 %0,3 -%1,5 %0,5 -%1,3
Endonezya 13320 a.d. %0,2 -%0,4 %1,7 -%1,1
CDS *
Turkiye 237,3 0,4 -12,6 -37,5 51,5 40,3
Brezilya 225,8 53 -13,9 -17,5 49,2 210,4
Guney Afrika 186,3 -1,0 -16,3 -5,7 37,1 a.d.
Endonezya 136,9 1,2 -3,7 -12,9 39,5 86,8
Rusya 177,3 3,5 -2,7 -6,0 8,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 -0,1 1,2 -0,5 13 -0,5
Brezilya %10,5 0,1 0,1 -0,6 -1,4 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,1 -0,2 0,0 0,2 -0,3
Hindistan %6,8 0,0 0,0 0,4 -0,3 0,3
Endonezya %7,6 ad. 0,0 0,0 0,7 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 0,01 1,12 a.d. 1,28 -0,26
Brezilya %5,0 0,11 0,15 a.d. 0,72 -0,54
Guney Afrika %4,4 -0,12 -0,10 -0,21 0,74 -0,45
Endonezya %3,9 a.d. 0,06 -0,09 0,79 -0,37
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,65 -%0,2 %0,0 -%0,4 %13,0 -%2,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,36 %0,5 %0,7 a.d. %14,6 -%0,7
Altin - USD / oz 1240 %0,7 %0,4 a.d. -%8,2 %7,7
Gumus - USD /t oz 18,074 %0,6 %1,9 a.d. -%9,1 %13,0
Commodity Bureau Index 434,9 -%0,5 %0,2 a.d. %6,0 %2,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir. o] [
Kaynak: Bloomberg L e
=] L]
L 5
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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