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Haber Basliklari

= Din 6gle saatlerinde ABD’den gelen perakende satislar verileri beklentilerin Gzerinde bir performans sergilerken, sabah
saatlerinden itibaren yiikselis egilimi icerisinde olan dolar endeksinin verilerin ardindan yukselisini stirdirdigu gorildu.
Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére perakende satislar Haziran ayinda %0,4 artti. Beklenti %0,2 artisti. Cekirdek perakende
satislar %0,1 artis beklenirken %0,4 artti. Buna gore verilerin agiklanmasindan énce 97,20 seviyesi civarinda seyreden dolar
endeksi, verilerin ardindan 97,40 seviyesi lizerine dogru yukselisini strdrdu.

= Diin aksam saatlerinde aciklanan veriye gére ABD'de sanayi Uretimi Haziran'da degismedi. Beklenti %0,1 artisti. Kapasite
kullanim orani ise %78,1'den %77,9'a geriledi.

= Din dolar endeksinde gorilen yikselis egilimine ragmen USDTRY paritesinin 5,70 — 5,72 seviyeleri arasinda gérece sakin
bir seyir izledigini gordik. Kurda yikselis egiliminin sinirlanmasinda ABD Bagkani Donald Trump’in agiklamalari etkili oldu.
Diin yaptidi aciklamasinda Turkiye'ye yonelik elestirel bir ton kullanmayan Trump, Barack Obama déneminde Turkiye'ye
Patriot satilmamasi dolayisiyla dnceki yonetimi elestirerek Turkiye'nin bundan dolayi Rusya'dan S-400 aldigini belirtti.
Trump, Turkiye'nin icinde bulundugu durumu anladiklarini vurgulayarak, "Icinde bulundugu cok zor bir durum ve biz de
ABD olarak zor bir durumda kaldik ancak sunu ifade edeyim; ABD, Rusya'dan fiize sistemi satin aldigi icin NATO muttefiki
Turkiye'ye F-35 savas ucaklarini satmayacak. Cok zor bir durum fakat tzerinde calisiyoruz. Neler olacagini gorecegiz fakat
bu gercekten adil degil." ifadelerini kullandi.

= Fed Baskani Powell, diin aksam saatlerinde Paris'te katildigi bir etkinlikte ‘Kriz Sonrasi Dénemde Para Politikalarina Bakis
Acisi’ konulu bir konusma gerceklestirdi. Powell diinki konusmasinda, ekonomik genislemeyi siirdiirmek adina “uygun”
adimlar izleyeceklerini ifade ederek faiz indirim beklentilerini gliglendirdi. Powell, en son gerceklestirdikleri toplantida, pek
cok Fed yetkilisinin, kiiresel ticaret savaslari ve zayif enflasyon konusundaki kaygilarinin devam ettigini ve bu durumun da
ek tesvik ihtiyacina yonelik beklentileri gliclendirdigini ifade etti.

= Avrupa Borsalari giini ylkselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,35 artisla 389,10 puana ¢ikti.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,60 artarak 7.577,20 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,35 deger kazanarak 12.430,97
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,65 yiikselerek 5.614,38 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,12 kazancla
22.204,08 puana ulasti.

= ABD'de endeksler, hisseler tizerindeki belirsizlik etkisiyle teknoloji sektori dnctliglinde geriledi. Kapanista Dow Jones
endeksi ylzde 0,09 azalisla 27.335,63 puan, S&P 500 endeksi ylzde 0,34 disusle 3.004,04 puan ve Nasdaqg endeksi ylizde
0,43 kayipla 88.222,80 puan seviyelerinde seyretti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

- Euro Bélgesi Haziran Ayi Aylik TUFE 12:00 %0,1 %0,1

- Euro Bdlgesi Haziran Ayi Yillik TUFE 12:00 %1,2 %1,2
Euro Bélgesi Haziran Ayi Yillik Gekirdek TUFE 12:00 %1,1 %1,1
ABD Haziran Ayl Konut Baslangiglari 15:30 1260 1269
ABD Haziran Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1300 1299
Fed Bej Kitap Raporu 2100
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Makroekonomik Gelismeler

Powel, ekonomik genislemeyi siirdiirmek adina “uygun” adimlar izleyeceklerini ifade etti

Fed Baskani Powell, diin aksam saatlerinde Paris’te katildig: bir etkinlikte ‘Kriz Sonrasi Donemde Para Politikalarina
Bakis Acisi’ konulu bir konugsma gerceklestirdi. Powell diinkii konusmasinda, ekonomik genislemeyi siirdiirmek adina
“uygun” adimlar izleyeceklerini ifade ederek faiz indirim beklentilerini gliclendirdi. Powell, en son gerceklestirdikleri toplantida,
pek cok Fed yetkilisinin, kiiresel ticaret savaslari ve zayif enflasyon konusundaki kaygilarinin devam ettigini ve bu durumun da
ek tesvik ihtiyacina yonelik beklentileri gliclendirdigini ifade etti. Powell, "Bu gelismeleri dikkatle izliyoruz ve ABD'nin ekonomik
goriinimi ve enflasyonu Uzerindeki etkilerini degerlendiriyoruz ve blylmeyi stirdiirmek icin uygun davranacagiz" dedi.
Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda mevcut durumda Temmuz toplantisinda 50 bp’lik bir faiz indirimi
yapilmasi ihtimalinin %25, 25 bp'lik bir faiz indirimi yapilmasi ihtimalinin ise %75 olarak fiyatlandigini gériiyoruz.

e Fed Baskani Powell'in piyasadaki glivercin beklentileri destekleyen yorumlarina ragmen, dolar endeksinde bir deger
kaybi olusmadigini gérdiik. Aksine endeks, 6gle saatlerinde ABD'den gelen gliclii Perakende Satislar verileri sonrasinda
elde ettigi kayiplari korudu. Bu notada, ABD cephesinden gelmeye devam eden giicli veriler, Powell'in agiklamalarinin
piyasa nezdinde "asiri glivercin” olarak yorumlanmasina neden olabiliyor. Bununla birlikte diin gelen gl veriler,
Powell'in glivercin sdylemlerinin dolar endeks (lizerinde baski yaratmasini engelleyerek endeksin 97,30 seviyesi
Uzerindeki seyrini korumasinda etkili oldu.

e Dun dolar endeksinde gorilen yikselis egilimine ragmen USDTRY paritesinin 5,70 — 5,72 seviyeleri arasinda gorece
sakin bir seyir izledigini gordik. Kurda yikselis egiliminin sinirlanmasinda ABD Baskani Donald Trump’in agiklamalari
etkili oldu. Diin yaptidi aciklamasinda Tirkiye'ye ydnelik elestirel bir ton kullanmayan Trump, Barack Obama
déneminde Turkiye'ye Patriot satiimamasi dolayisiyla dnceki yonetimi elestirerek Turkiye'nin bundan dolayi Rusya'dan
S-400 aldigini belirtti.

Temmuz PPK faiz karar beklentimizi 250 baz puanlik indirim yoniinde revize ettik

Son dénemdeki gelismeler sonrasinda Para Politikasi Kurulu faiz kararlari beklentilerimizi de daha hizli bir faiz indirimi yéniinde
revize ettik. Buna gore gelecek hafta gerceklestirilecek olan PPK toplantisinda 250 baz puan faiz indirimi bekliyoruz (Daha
onceki beklentimiz 100 bp indirim olacagdi yoniindeydi).

e Bunun yani sira, yil sonuna kadar toplamda 400 baz puanlik indirime gidisecegine iliskin beklentimizi de 600 baz puan
olarak revize etmis bulunuyoruz. Bu noktada %24 olan politika faizinin yil sonunda %18'e ¢ekilmis olacag:
gorisiindeyiz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabah bultenimizde de ifade ettigimiz lzere, glin icerisinde 5,70 seviyesi lizerinde tutunmayi strdiiren USDTRY paritesi,
gln icerisinde 5,70 — 5,72 seviyeleri arasinda seyretti. Diin 6dle saatlerinde ABD'den gelen perakende satislar verileri
beklentilerin Gzerinde bir performans sergilerken, sabah saatlerinden itibaren yiikselis egilimi icerisinde olan dolar endeksinin
verilerin ardindan97,40 seviyesi lzerine dogru yikselisini strdlrdigu goruldi. Ancak, dolar endeksinde gorilen yiikselis
egilimine ragmen USDTRY paritesinin 5,70 — 5,72 seviyeleri arasinda gorece sakin bir seyir izledigini gorduk. Kurda yukselis
egiliminin sinirlanmasinda ABD Baskani Donald Trump'in Turkiye'ye yonelik elestirel bir ton kullanmayan ifadeleri etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,71 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, USDTRY paritesinin 5,60 seviyesi
altina gerilemeyecegine yonelik beklentimizi sirdirmekteyiz. Kurun bugtin igerisinde 5,68 — 5,72 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz. Oniimiizdeki dénemde ise yiikselis egiliminin 5,80 seviyesine dogru devam edebilecegi gérisiindeyiz.

Bugtin Euro Bolgesi'nden gelecek olan Haziran Ay TUFE verileri, ABD Haziran Ayl Konut Baslangi¢lari & Yapi Ruhsatlari ve Fed
Bej Kitap Raporu takip edilecek.
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EUR/USD

Din dolar endeksinde etkili olan yikselis egilimi ile birlikte ERUUSD paritesinin, diin sabah biltenimizde de 6ngdrdigimiz
Uzere, glint saticili gegirdigini gorduk. Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen perakende satislar verileri beklentilerin tGzerinde bir
performans sergilerken, sabah saatlerinden itibaren yiikselis egilimi icerisinde olan dolar endeksinin verilerin ardindan
yukselisini strdirdigu gorildi. Dolar endeksinin 97,40 seviyesi lizerine ylikselmesi ile birlikte 1,1260 seviyesi Uzerinden
yonlind asadi ¢eviren EURUSD paritesi, 1,1202 seviyesine kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1215 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gosterge ve formasyonlari
inceledigimizde, paritenin kisa vadede 1,12 seviyesi altini hedef alabilecegini gorliyoruz. Bu noktada, 1,12 seviyesinin asagi
yonli kirlmasi durumunda paritedeki diisis egiliminin hizlanabilecegini belirtmekte fayda var. Euro Bolgesine yonelik artan
riskler, Avrupa Merkez Bankasi'nin Christine Lagarde baskanliginda giivercin tavrini sirdiirebilecedi -- hatta maliye politikasinin
da ekonomiyi canlandirma cabalarina dahil olabilecegi beklentisi -- ve piyasalarda Fed'in faiz indirecegine yonelik gticli
fiyatlamalarin dolar endeksi Gizerinde bir yiikselis potansiyeli olusturabilecegi gibi beklentiler, EURUSD paritesindeki disus
egiliminin 6niimizdeki donemde 1,12 seviyesi altina dogru devam edebilecedini isaret ediyor.

Bugiin Euro Bélgesi'nden gelecek olan Haziran Ayi TUFE verileri paritedeki kisa vadeli gériiniim acisindan oldukca énemli
olacak. Bunun yani sira, ABD Haziran Ayl Konut Baslangiglar & Yapi Ruhsatlari ve Fed Bej Kitap Raporu da yakinan takip
edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen perakende satislar verileri beklentilerin Gzerinde bir performans sergilerken, sabah
saatlerinden itibaren yukselis egilimi icerisinde olan dolar endeksinin verilerin ardindan yikselisini stirdirdigi goraldu. Dolar
endeksinin 97,40 seviyesi lizerine yilikselmesi ile birlikte 1415 seviyesi lizerinden yonlni asagi ceviren ons altin, 1401'li
seviyelere kadar geriledi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1404 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Gectigimiz haftaki analizlerimizde ons
altinin grafiginde bir l¢li tepe formasyonu olustugunu belirtmistik. Ancak cuma ve pazartesi ginki fiyat hareketleri ile birlikte
s0z konusu formasyonunun {glu tepeden yiikselen ticgene evirilmis olugunu gériyoruz. Bir devamlilik formasyonu olan
ylkselen Gicgen formasyonu bize, 1425 direncinin yukari yonla kiriimasi ile birlikte ons altindaki ytikselis hareketinin
hizlanabilecegini ve 1450 seviyesine dogru devam edebilecedini isaret ediyor. Bu noktada, 1425 direncini yakindan takip ediyor
olacagiz. Diger yandan, kisa vadeli gériniime baktigimizda, asagidaki grafik Gizerinden de gorebileceginiz tizere, ons altin bu
sabah saatlerinde s6z konusu ticgen formasyonunun sinirinda hareket ediyor. Dolayisi ile, formasyon sinirina denk gelen 1400
— 1405 bandinin deste gdrevi gorebilecegdini ve bu bolgenin kisa vadeli alim firsati verebilecegini disliniyoruz.

Bugiin Euro Bélgesi'nden gelecek olan Haziran Ayi TUFE verileri, ABD Haziran Ayl Konut Baslangiclari & Yapi Ruhsatlari ve Fed
Bej Kitap Raporu takip edilecek.

XAU/USD

M E-Glxauusn | GUN | TL | LIN [KHN | S¥D [SYM[TMP|w Ell=l AL saT MATR:iKS |=l=lz]|a
e

1404,1&

bttty I

ST S AT T

“‘”‘”\M TN M/‘/‘\\M |

- |02.19 |03.19 |04.19 |05.19 |06.19 |07.19 1 [EE

Global Piyasalar Bilteni 6



17 Temmuz 2019

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.004 -%0,3 %0,8 %4,0 %14,0 %19,8
DAX 12.431 %0,4 %0,0 %2,9 %13,9 %17,7
FTSE 7.577 %0,6 %0,5 %3,0 %10,9 %12,6
Nikkei 21.535 -%0,4 -%0,5 %1,5 %5,1 %7,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.028 %1,0 -%0,7 %6,3 %1,3 %7,4
Cin 2.938 -%0,1 %0,7 %1,7 %14,7 %17,7
Hindistan 39.131 %0,1 %1,6 %0,6 %7,7 %8,6
Endonezya 6.402 -%0,3 -%0,4 %3,1 -%0,6 %3,0
Rusya 2.756 %0,0 -%2,4 %0,8 %12,6 %16,3
Brezilya 103.775 %0,0 -%0,7 %6,3 %8,8 %18,1
Meksika 42.985 -%0,2 %0,4 %0,0 -%2,2 %3,2
Glney Afrika 58.053 %0,9 %1,9 -%0,2 %8,6 %10,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %1,4 -%8,7 -%15,8 -%32,5 %16,5
EM VIX 16 %2,4 -%11,1 -%22,8 -%20,3 -%3,9
MOVE 61 -%1,0 -%2,6 -%24,2 %18,0 %31,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57102 -%0,1 -%0,4 -%3,1 %7,0 %50,3
Brezilya 3,7694 %0,3 -%0,6 -%3,3 %0,9 %13,9
Gliney Afrika 13,9495 %0,3 -%1,6 -%5,9 %1,9 %12,7
Cin 6,8763 %0,0 -%0,2 -%0,7 %1,8 %5,7
Hindistan 68,7112 %0,2 %0,2 -%1,6 -%3,5 %7,6
Endonezya 13935 %0,1 -%1,4 -%2,7 -%1,4 %2,7
CDS *
Tarkiye 389,6 -9,5 3,4 -88,2 76,2 162,1
Brezilya 129,4 1,3 -9,6 -27,8 -13,7 83,6
Guney Afrika 158,3 -1,8 -6,8 -35,2 -18,9 24,6
Endonezya 86,1 -0,1 -3,0 -13,6 a.d. 31,6
Rusya 105,7 -1,0 -3,6 -13,4 -5,4 -1,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,3 a.d. 0,3 -0,7 13 57
Brezilya %7,3 0,1 a.d. -0,6 -1,9 -2,9
Hindistan %6,3 -0,1 -0,3 -0,6 -0,9 -1,0
Endonezya %7,1 0,0 -0,2 -0,6 -1,0 0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 a.d. 0,08 -0,56 0,22 a.d.
Brezilya %4,6 0,01 -0,11 -0,30 -1,16 0,00
Guney Afrika %4,2 0,01 0,02 -0,34 -0,96 -0,35
Endonezya %3,3 -0,03 -0,05 -0,24 -1,10 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,35 -%3,2 %0,3 %3,8 %4,9 -%3,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,62 -%3,3 -%0,4 %9,7 %10,2 -%4,6
Altin -USD / oz 1411,2 -%0,2 %0,8 %5.3 %9,1 %7,8
Gumus - USD /t oz 15,6 %2,0 %3,5 %5,4 -%0,2 -%9,0
Commodity Bureau Index 404,48 -%0,2 %0,7 -%1,8 -%1,9 -%6,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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