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Haber Basliklari

ABD Hazine Bakani Mnuchin, ABD'li rahip Brunson'in acilen serbest birakilmamasi durumunda ABD'nin Tiirkiye'ye daha fazla
yaptinm hazirhginda oldugunu belirtti. Mnuchin'in bu ifadesinin ardindan Tirk lirasinda ani bir deder kaybi yasandigi ve
USDTRY paritesinin 5,70'li seviyelerden 5,95 seviyesi Uzerine ¢iktigr gorildi.

USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle yeniden 5,80 seviyesi Uzerinde yerlesmis oldugu goérillyor. Bunda, ABD
Baskani Donald Trump, diin sosyal medya Uzerinden yaptigi paylasimin da etkili oldugu belirtilebilir. Trump, diin yaptig
paylasimda, Turkiye'nin uzun yillardir ABD'den faydalandigini belirterek; "Turkiye uzun yillar ABD'den yararlandi. Simdi,
Ulkemizi blyuk bir vatansever olarak temsil eden ve muhtesem bir insan olan rahibi tutuklu tutuyorlar. Masum bir adamin
serbest birakilmasi icin hicbir sey 6demeyecegiz, Turkiye ile iliskilerimizi azaltiyoruz" ifadelerini kullandi.

3 - 10 Agustos haftasinda hisse senedi piyasasindaki sinirli yabanci alimi devam etti. Boylelikle séz konusu hafta icerisinde
yabanci yatirimcilar hisse senedi piyasasinda 45,8 milyon dolarlik bir alim gerceklestirirken, yilbasindan bu yana hisse senedi
piyasasinda gorilen yabanci cikisi 1,1 milyar dolara hafif bir gerileme kaydetti. Bono piyasasinda ise (repo islemleri haric) 3
— 10 Agustos haftasinda 218 milyon dolarlik bir yabanci cikisi gergeklesirken, yilbasindan bu yana gorilen toplam yabanci
girisi 130 milyon dolara geriledi.

Petrol, ABD'de stoklarindaki strpriz artisin da etkisiyle Agustos 2015'ten bu yana goriisen en uzun haftalik disls serisine
yoneldi. ABD'de bu hafta agiklanan verilere gére ham petrol stoklari 2017'den bu yana kaydedilen en yiksek artigini
gerceklestirdi.

ABD Calisma Bakanhgi'nin verilerine gore haftalik issizlik maasi basvurulari 11 Agustos'ta sona eren haftada 2 bin kisi
gerileyerek 212 bin oldu. Beklenti basvurularin 215 bin olmasiydi.

Fed Bagkani Jerome Powell'in 24 Agustos'ta Wyoming Jackson Hole'de yapilacak yillik global merkez bankasi konferansinda
konusacadi bildirildi.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Tirkiye degerlendirmesini bugilin piyasa kapanisi sonrasinda agiklamasi bekleniyor.
S&P mevcut durumda Turkiye'yi BB- notu ve “duragan” not goriinimu ile degerlendiriyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Boélgesi Temmuz Ayi Aylik TUFE 12:00 -%0,3 %0,1
- Euro Boélgesi Temmuz Ay Yillik TUFE 12:00 %2,1 %2
- Euro Boélgesi Temmuz Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1,1 %1,1

ABD Temmuz Ayi Oncii Gésterge 17:00 %0,4 %0,5

ABD Agustos Ayl Michigan Tiketici Glven Endeksi 17:00 98 97,9

Global Piyasalar Biilteni 2



17 Agustos 2018

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD Hazine Bakani Mnuchin, ABD'li rahip Brunson'in acilen serbest birakilmamasi durumunda ABD'nin Tiirkiye'ye daha fazla
yaptinm hazirliginda oldugunu belirtti. Mnuchin'in bu ifadesinin ardindan Tirk lirasinda ani bir deger kaybi yasandigi ve USDTRY
paritesinin 5,70'li seviyelerden 5,95 seviyesi Uzerine ¢iktig gortldi. USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle yeniden 5,80
seviyesi Uzerinde yerlesmis oldugu goriliyor. Bunda, ABD Baskani Donald Trump, diin sosyal medya lzerinden yaptigi ve
ABD'nin Turkiye ile iliskilerini azalttigini belirttigi paylasimin da etkili oldugu belirtilebilir. Yurt disli piyasalara baktigimizda ise,
dolar endeksindeki yikselisin, Cin'den bir heyetin Agustos ayi sonarlarina dogru ABD'li bir grupla bulusacadi ve mevcut ticaret
gerginligini gortsecegine yonelik ¢ikan raporlar sonrasinda duruldugunu goriiyoruz. Gelisen Ulke para birimlerinde de bugiin
pozitif bir seyir hakim. Ancak, dolardaki gerilemeye ve gelisen Ulke para birimlerindeki olumlu seyre ragmen, TL'nin bu sabah
saatleri itibariyle dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugu, hatta dolar karsisinda deger kaybeden tek para
birimi konumunda bulundugunu goérmekteyiz. Bu noktada, ABD cephesinden gelen olumsuz séylemlerin devam ediyor olmasi
ile birlikte, kurun 6 seviyesi altina kalici olmayacagi yoniindeki gorisimizi koruyoruz. Kurun kisa vadede yeniden 76 seviyesi
Uzerini hedef alabilecegini dislintiyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,8180 seviyesinden islem goriyor. Kurun
rekor seviyelerde seyrediyor olmasi nedeniyle diisis hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da yulkselis hareketlerinde
sinirlayici rol Ustlenebilecek gugcli bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Garsamba glinli 1,13 seviyesi Gizerinde tutunmayi basaran EURUSD paritesi, son iki glindur ylkselis cabasina istikrarl bir sekilde
devam ediyor. Dolar endeksindeki yiikselisin, Cin'den bir heyetin Agustos ayi sonarlarina dogru ABD'li bir grupla bulusacagi ve
mevcut ticaret gerginligini goériisecegine ydnelik ¢ikan raporlar sonrasinda durulmasi ile birlikte 1,1380 seviyesi Uizerine kadar
yukselen paritenin, bu sabah saatleri itibariyle 1,1370 — 1,1380 bandinda hareket ettigini gérmekteyiz. Paritenin bugin icerisinde
yukselis cabasini sirdirmesini ve 1,14 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz. Kisa vadede 1,14 — 1,1460 seviyeleri arasinda
bir seyir gérmeyi bekliyoruz. Bugiin Euro Bélgesi'nden gelecek olan TUFE verileri paritedeki kisa vadeli gériinim acisindan énemli
olacak. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1379 seviyesinden islem gdrmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,1377 seviyesi destek, 1,1406 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1406 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1445, 1,1377 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1330.

EUR/USD
M EAHEURUSD GUN TL LIN [KHN | svD [s¥mrie v I ¢ [ TN MATR:KS [ l=lolg)
Car ]
. . . —1.z
iy |
. .*4-*?4. &u &.‘[:] Tt . e . e
ST = prRCR L |
! . ks _ |
o I{ZI"'_‘

—1.125

LI B B ] LI I B B ] LOULIE I I I I D DN N B NN O B DN DN N B B B R B LI I I I B B B ) LI I I I I O N B N ) LI I I I I DN D D DN NN I DN NN NN B B B BN B L UL IR I I I I B B I B )
|05.13 Tos.13 107.18 T03.13 7
o | 5 CAL I

Global Piyasalar Biilteni 4



17 Agustos 2018

XAU/USD

Altin fiyatlari diin Asya seansinda, emtia fiyatlarinda giicli dolar ile tetiklenen genel diistis hareketinin etkisiyle 1160,30 seviyesine
kadar gerileyerek Ocak 2017'den bu yana en disik seviyesine inmisti. 1160 seviyesi Uzerinde tutunmayi basaran altin, diinden
bu yana kayiplarini telafi etme ¢abasi icerisinde. Dolar endeksindeki yiikselis hareketinin de durulmus olmasi ile birlikte diin 1180
seviyesi Uzerini test eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1176°li seviyelerden islem goériyor. Bu noktada altin fiyatlarinin
bugtlin icerisinde 1173 seviyesi Uzerinde tutunmasini ve gin icerisinde 1173 — 1182 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1176,40 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1174,55 seviyesi destek, 1177,69 seviyesi ise direng konumunda. 1177,69 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1180, 1174,55 desteginin asag! yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek

seviyemiz 1171,74.

XAU/USD
M EaxaAUUSD GUN T N kAN [ svD svmitve [~ I, [ C TVl MATR:KS | (oG e
—1z7s, &l
T s
‘ Lo iy | Iﬂﬁ'
ok i 1] s
lmml WLTMU"*TTT’I#.U* 1T

LN
--1L4?T+$

1275,

1200,

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
lazis fasis o518 . . . F?
5 AT

Global Piyasalar Biilteni 5



17 Agustos 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,841 %0.8 -%0.5 %1.1 %4.0 %6.2
DAX 12,237 %0.6 -%3.5 -%3.4 -%1.7 -%5.3
FTSE 7,556 %0.8 -%2.4 -%0.9 %3.6 -%1.7
Nikkei 22,192 %0.5 %0.1 -%1.7 %2.7 -%2.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 87,143 -%3.5 -%10.3 -%4.9 -%25.2 -%24.4
Cin 2,705 -%0.4 -%3.6 -%3.7 -%15.8 -%18.5
Hindistan 37,664 -%0.5 -%0.9 %3.1 %10.7 %10.6
Endonezya 5,784 -%0.6 -%4.6 -%1.3 -%12.3 -%9.0
Rusya 2,261 -%0.3 -%2.1 -%2.2 %0.3 %7.2
Brezilya 76,819 -%0.3 -%2.5 -%1.7 -%9.1 %0.5
Meksika 48,059 -%1.0 -%2.4 -%1.3 -%1.7 -%2.6
Gliney Afrika 56,562 %1.6 -%2.1 %0.8 -%4.3 -%4.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%8.1 %19.3 %4.8 -%30.9 %21.8
EM VIX 21 -%7.2 %25.3 %23.5 -%7.1 %32.1
MOVE 51 -%1.8 %6.9 %5.9 -%19.7 %8.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8268 -%1.6 %5.0 %20.2 %55.6 %53.5
Brezilya 3.9069 %0.1 %2.8 %1.2 %20.9 %18.1
Glney Afrika 14.7367 %1.2 %7.5 %11.5 %27.1 %19.0
Cin 6.8853 -%0.7 %0.9 %2.9 a.d. %5.8
Hindistan 70.1575 a.d. %2.1 %2.3 %9.3 %9.8
Endonezya 14615 %0.1 %1.4 %1.7 a.d. %7.7
CDS *
Tarkiye 476.5 -35.9 139.7 45.7 93.2 9.6
Brezilya 236.8 -7.2 19.7 -21.2 37.5 37.8
Guney Afrika 215.1 -4.7 28.4 9.9 24.2 21.7
Endonezya 1241 0.2 12.5 -5.5 34.5 24.7
Rusya 161.6 -3.2 8.0 30.1 21.9 21.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.0 0.6 2.3 3.7 10.1 10.4
Brezilya %11.7 0.1 0.2 0.3 1.9 1.5
Hindistan %7.9 a.d. 0.1 0.1 0.3 0.5
Endonezya %8.0 0.0 0.3 0.4 a.d. 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.2 -0.49 0.62 1.02 2.57 a.d.
Brezilya %5.7 0.00 0.06 0.04 0.83 1.10
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.38 0.65
Endonezya %4.4 0.03 0.08 0.19 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71.43 %0.9 -%0.9 -%0.6 %10.2 %6.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.46 %0.7 -%2.0 -%3.8 %6.1 %8.3
Altin -USD / oz 1176.2 -%0.1 -%2.9 -%5.1 -%13.1 -%10.2
Gumus - USD /t oz. 14.713 %1.8 -%4.8 -%6.5 -%12.0 -%14.2
Commodity Bureau Index 414.17 -%0.9 -%2.5 -%4.8 -%6.1 -%4.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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