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Haber Basliklari

PPK'nin 625 baz puanlik faiz artirrminin ardindan TL'deki pozitif ayrisma siirtliyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan
llke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, Turk lirasinin gelisen Glke para birimleri arasinda dolar karsisinda en fazla
deger kazananlar arasinda yer aldigi goriliyor.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin enflasyon konusundaki iyimser agiklamalari sonrasinda degerlenen euro, dolar
endeksinin 95 seviyesi altina gerilemesine neden olmustu. Endeks kayiplarinin bir kismini telafi etmis olsa da, haftanin ilk
islem giintinde 95 seviyesi altindaki seyrini koruyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda aciklanacak olan issizlik verileri, Sanayi Uretimi ve Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi verileri takip
edilecek. Yurt disi piyasalarda ise Euro Bélgesi'nden gelecek olan TUFE verileri dnemli olacak.

ABD'de Kuzey Carolina’da etkili olan Florence Kasirgasi etkisini strdirlyor. Bélgede kosullarin olumsuz etkilenmesi ve arza
yonelik artan endiseler ile birlikte petrol fiyatlarindaki ylkselislerin de korundugu goérindyor.

Morgan Stanley, Tirk Lirasi icin tavsiyesini, TCMB'nin gectigimiz haftaki faiz artinm karari sonrasi "notr"e ytkseltirken reel
efektif déviz kuru ve satin alma glici paritesi acisindan Tirk lirasinin "ucuz" kaldigini vurguladi.

New York Borsasi, haftanin son islem guiniini "karisik" seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 8,68 puan (ylzde 0,03)
artisla 26.154,67 puana ulasirken, S&P 500 Endeksi 0,80 puan (ylizde 0,03) artisla 2.904,98 puanla yatay seviyeden kapandi.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak beklenen Orta Vadeli Ekonomik programin bu hafta Persembe (Eylil 20) gini
acgiklanacagini belirtti. Albayrak, OVP'de giiniin sorunlarini dogru tespit etmis ve dogru aksiyon planlarini kurgulamis bir
program gorecedini, gercekci makro hedeflerin ortaya koyulacagini ve bu hedeflere ulasmak icin atilacak adimlari
paylasacaklarini belirtti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi Agustos Ayi Aylik TUFE 12:00 %0,2 -%0,2
- Euro Bolgesi Agustos Ay Yillik TUFE 12:00 %2 %2,1
- Euro Bolgesi Agustos Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %1 %1

ABD Eyliil Ayt New York Empire State Imalat Endeksi 15:30 23 25,6
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

PPK'nin 625 baz puanlik faiz artinrminin ardindan TL'deki pozitif ayrisma devam ediyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte
olan Ulke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, Tirk lirasinin gelisen (lke para birimleri arasinda dolar karsisinda en fazla
deger kazananlar arasinda yer aldigi goruliyor. Dolar endeksinin ise, gectigimiz haftaki kayiplarinin bir kismini telafi etmis
odlugunu ancak halen daha 95 seviyesi altinda hareket ettigini goriiyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,16
seviyesi civarinda islem goriyor. Bu noktada, gerek global piyasalarda dolar endeksinde goriilen zayiflik, gerekse de yurt ici
cephede PPK’'nin faiz artinmi sonrasinda TL lzerinde olusan pozitif hava ile birlikte Turk lirasindaki pozitif ayrismanin devam
etmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile USDTRY paritesinin bir siire 6 — 6,17 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini, ancak
daha sonra 6 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Bu haftanin dnemli gelismelerinin basinda Persembe glini aciklanmasi
beklenen Orta Vadeli Ekonomik Program yer aliyor. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 6,1666
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde asagi yonli hareketlerde 6,1510 ve 6,1182 seviyeleri destek, yukari yonli
hareketlerde ise 6,1900 ve 6,2800 seviyeleri diren¢ konumunda bulunuyor. Ancak kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin oldukca
kisa bir donemi iceriyor olmasi ve bu seviyelerin ¢okga test edilmemis olmasi dolayisi ile, s6z konusu destek ve direnglerin glcli
seviyeler olmadigini belirtmek gerekir.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) gectigimiz haftaki toplantisinin ardindan gerceklesen basin toplantisinda Baskan Mario
Draghi'nin enflasyon gorinimine iliskin iyimser bir tavir sergilemesi ile birlikte euro sert bir sekilde deger kazanirken, EURUSD
paritesi 1,17 seviyesi izerine kadar yitkseldi. Eurodaki gliclenme ile birlikte 1,1722 seviyesine kadar yikselen parite, ters omuz —
bas — omuz formasyonunun boyun ¢izgisine denk gelen bu seviye civarindan geri ¢ekilerek kazanclarinin bir kismini geri verdi.
Paritenin bu sabah saatleri itibariyle 1,1630 seviyesi etrafinda dalgal bir seyir izledigini goriyoruz. Fed'in faiz artinmlarini
piyasalarda biyuk olclide fiyatlanmis olmasi, ABD'de artan enflasyon ve bliylime karsisinda faiz artirimlari konusunda aceleci
olmaktan kacinan FOMC Uyeleri ve ECB'nin 2019 yili itibariyle giindeminin “faiz artinmi” olgusuna cevrilecek olmasi ile birlikte
EURUSD paritesinde orta vadede 1,20 Uzerinin hedef alinabilecegi goriisiindeyiz. Paritedeki teknik gérinimin de bu temel
olgulari destekledigini goriiyoruz. Teknik goérinime baktigimizda, asagidaki grafik tizerinden de goriilebilecegi lzere, glinlik
grafikte olusmus olan ters omuz — bas — omuz formasyonu, giinlik grafikteki disis hareketinin sonlanmakta oldugunun ve
paritenin formasyonun boyun cizgisine denk gelen 1,17 seviyesi tizerine ¢ikmasi ile birlikte yeni ve istikrali bir yiikselis hareketinin
baslayabileceginin sinyalini veriyor. Kisa vadede ise bugiin Euro Bélgesinden gelecek olan TUFE verileri yakindan izlenecek.
Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1634 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1618 seviyesi destek, 1,1650 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1650 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1670, 1,1618 desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1587.
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XAU/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerinin yeniden baslayabilecedine yonelik gelen haber akisi ile birlikte zayiflayan dolar
endeksi, Avrupa Merkez Bankasi toplanti kararinin ardindan Draghi’'nin enflasyon goriinimiine iliskin yaptigi olumlu agiklamalar
Uzerine dliststinG strdiirerek 94,50 seviyesi altina indi. Endeks kayiplarinin bir kismini telafi etmis olsa, bu sabah saatleri itibariyle
95 seviyesi altindaki seyrini sirdlrtyor. Bu sabah saatleri itibariyle 1193 seviyesi civarinda hareket eden altin fiyatlarinin,
gectigimiz hafta yukari yonli kirmis oldugu eski dislis kanalinin (st sinirina kadar gerilemis oldugu goruliyor. Bu noktada altin
fiyatlarinin kanal disarisindaki hareketini slirdiirmesini ve 1193 seviyesinden yonini yeniden yukar cevirerek kisa vadede
tekrardan 1200 seviyesi tizerini hedef almasini bekliyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1193,69 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1190,62 seviyesi destek, 1195 seviyesi ise direng
konumunda. 1195 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1200, 1190,62 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1185.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.905 %0,0 %1,2 %1,9 %5,6 %8,7
DAX 12.124 %0,6 %1,4 -%0,7 -%2,1 -%6,1
FTSE 7.304 %0,3 %0,4 -%3,4 %2,0 -%5,0
Nikkei 23.095 %1,2 %3,5 %3,7 %6,5 %1,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.760 %0,4 %1,6 %6,8 -%19,2 -%17,8
Cin 2.682 -%1,1 -%0,6 -%0,6 -%18,9 -%19,8
Hindistan 38.091 -%1,0 -%1,8 -%0,6 %13,7 %10,7
Endonezya 5.931 -%1,8 -%0,5 %0,7 -%7,6 -%8,4
Rusya 2.360 %0,1 %1,7 %4,7 %2,9 %11,9
Brezilya 75.429 %1,0 -“%1,3 -%0,8 “%11,1 -%1,3
Meksika 49.612 -%0,2 %1,3 %2,8 %4,5 %0,5
Guney Afrika 56.582 %0,7 -%0,9 -%0,1 -%2,6 -%4,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%2,4 -%18,9 -%9,3 -%29,9 %9,3
EM VIX 20 -%3,2 -%10,3 %9,0 -%3,3 %23,0
MOVE 47 %3,0 -%4,0 -%4,8 -%18,0 %1,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,169 %1,4 -%3,7 -%2,9 %59,0 %62,4
Brezilya 4,1741 -%0,8 a.d. %7,9 %28,0 %26,2
Guney Afrika 14,9328 %1,1 -%2,0 %4,8 %26,8 %20,6
Cin 6,8675 %0,3 %0,3 -%0,2 %8,7 %5,5
Hindistan 71,855 a.d. %0,2 %2,8 %10,8 %12,5
Endonezya 14807 -%0,2 -%0,1 %1,5 %7,8 %9,1
CDS *
Tarkiye 448,3 -13,2 -72,7 21,3 128,1 -2,1
Brezilya 286,1 54 3,5 37,2 121,8 20,3
Guney Afrika 220,6 -1,0 -20,0 36,1 58,1 8,0
Endonezya 134,4 -1,2 -6,0 17,5 37,7 10,1
Rusya 164,1 -4,6 -8,6 18,2 34,8 57
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,6 -0,4 -0,9 -2,7 6,0 7.0
Brezilya %12,4 -0,1 a.d. 0,7 2,9 21
Hindistan %8,1 a.d. 0,1 0,3 0,4 0,8
Endonezya %8,4 -0,1 0,0 0,4 1,7 2,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,5 -0,09 -0,80 -1,15 1,72 a.d.
Brezilya %6,2 0,02 0,12 0,52 1,30 1,65
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,42 0,65
Endonezya %4,5 -0,06 -0,06 0,11 0,37 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78,09 -%0,1 %1,6 %7,8 %20,3 %16,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 68,99 %0,6 %1,8 %2,9 %13,2 %14,2
Altin -USD / oz 1196,2 -%0,5 %0,1 %0,3 -%9,8 -%8,6
Gumus - USD /t oz. 14,042 -%0,7 -%0,2 -%6,7 -%14,7 -%18,1
Commodity Bureau Index 408,7 -%0,2 -%0,7 -%2,2 -%8,4 -%5,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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