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Haber Basliklari

= Bugin ABD’'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Yurt disi piyasalarda ise dnemli bir veri akisi bulunmamakta.

» Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Cuma glni acikladigi dederlendirmesi sonucunda Turkiye'nin uzun vadeli doviz
cinsinden kredi notunu "B+", goriinimunu ise duragan olarak teyit etti.

= TCMB TL zorunlu karsilik oranlarinin 1 yila kadar vadeli mevduat / katiim fonlari ile 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli diger
ytkumliliklerde 100 baz puan, diger vade gruplarinda 50 baz puan indirilmesine karar verdi. Ayrica, TL zorunlu karsiliklarin
yurt ici yerlesiklerden toplanan islenmis veya hurda altin kaynakli standart altin cinsinden tesis edilmesi imkani Ust siniri
%5'ten %10'a ylkseltildi.

= Kasim donem arindiriilmamis issizlik orani %12,3 olarak agiklandi. 2017 yilinin ayni déneminde issizlik oraninin %10,3 oldugu
goruliyor. Mevsimsel etkilerden arindirdigimizda issizlik oraninin bir 6nceki donemdeki %11,6 seviyesinden %12'ye
ylkseldigi gorultyor. Tarim-disi issizlik oraninda da %13,5 seviyesinden %14,1 seviyesine yukselis yasadi.

= Cuma giinii ABD'den gelen Ocak ay1 Sanayi Uretimi verisi %0,1 olan beklentilerin altinda gelerek %0,6'lik bir daralmayu isret
etti. Veri dncesinde 97,36 seviyesine kadar yikselerek Aralik ortasindan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikan dolar endeksi,
zayif Sanayi Uretimi verileri sonrasinda kazanclarini geri vererek 97 seviyesi altina indi.

= ABD Bagkani Donald Trump, gectigimiz hafta ABD ve Cin Ust diizey yetkilileri arasinda gerceklestirilen ticaret mizakerelerinin
oldukga verimli gectigini belirtti ve mizakerelerin bir sonraki adimi icin hazir olduklarini ifade etti. Trump’in bu ifadeleri ile
birlikte kiiresel piyasalardaki risk algisi énemli dlglide iyilesirken, dolar endeksinin artan risk istahi ile birlikte yeni haftaya
zayf bir baslangi¢ yaptigi gorildi.

= Ispanya Basbakani Pedro Sanchez, olaganiistii Bakanlar Kurulu Toplantisi'nin ardindan Basbakanlik konutunda (Moncloa)
yaptigi basin agiklamasinda, 2019 devlet biitcesinin Mecliste reddedilmesinden sonra Meclisin feshedilerek 28 Nisan'da
erken secime gitme karari aldiklarini duyurdu.

= Avrupa Borsalari, ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret mizakerelerinde ana konularda fikir birligi saglandigi yonindeki
haberlerin etkisiyle haftanin son islem glnina ylkselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,41
yukselerek 368,94 puandan kapandi.

= Asya borsalari ticaret miizakerelerindeki iyimser sinyaller ile birlikte yiikselerek Ekim'den bu yana en yiiksek seviyesine geldi.
Avustralya ve Giney Kore hafif kazanimlara yonelirken Asya Borsalarindaki yikselise Japonya, Hong Kong ve Cin hisseleri
oncilik etti.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%01 %01
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%01 %00
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%01 %00 I
%00 %00 - L . -
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%00 — — — %01
%00 -%01
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
TCMB TL ZK’larda indirim karar aldi

TCMB TL zorunlu karsilik oranlarinin 1 yila kadar vadeli mevduat / katiim fonlar ile 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli diger
yukimliltklerde 100 baz puan, diger vade gruplarinda 50 baz puan indirilmesine karar verdi. Ayrica, TL zorunlu karsiliklarin yurt
ici yerlesiklerden toplanan islenmis veya hurda altin kaynakli standart altin cinsinden tesis edilmesi imkani Ust sinir %5'ten %10'a
yikseltildi.

e S0z konusu ZK indirimleri ile piyasaya 3,3 milyar TL likiditesi, yaklasik 2,5 milyar dolar da doéviz likiditesi saglandigini
hesapliyoruz.

e TCMB Baskani gecene hafta AA'ya verdigi roportaj'da finansal istikrari destekleyecek bir adimin gelebilecegini isaret
etmis ancak s6z konusu adimin para politikasinda bir gevseme sinyali olmayacagini belirtmisti.

e Kredilerde son dénemde bir toparlanma isareti gorilse dahi, toplam bankacilik sektériinde halen trend kredi
buylmesinin negatif bdlgede kalmaya devam ettigini gériyoruz. S6z konusu adimin buradaki canlanmayi hizlandirmak
amagl oldugu goriltyor.

e Bu noktada, TCMB'den gelen ZK indirim kararinin TL lzerinde bir miktar baski olusturdugunu gérmekteyiz. Bununla
birlikte kurda bugin icerisinde dists hareketlerinin sinirli kalabilecegini ve kurun 5,25 seviyesi altina inmekte
zorlanabilecegini duslintyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma glinki bultenimizde, TL'de gorilen zayif seyir ve dolar endeksinin 97 seviyesi (izerinde tutunuyor olmasi ile birlikte USDTRY
paritesinin kisa vadede yeninde 5,30 — 5,35 bandini hedef alabilecegini ifade etmistik. Cuma glni 6gleden sonra 5,31 seviyesi
Uzerine ylkselerek hedef bolgemize giris yapan kur, daha sonra dolar endeksinde goriilen sert diisis ile birlikte ydniinl yeniden
asagl cevirdi. Cuma giinii ABD'den gelen Ocak ayi Sanayi Uretimi verisi %0,1 olan beklentilerin altinda gelerek %0,6'lik bir
daralmayi isret etti. Veri dncesinde 97,36 seviyesine kadar ylikselerek Aralik ortasindan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikan dolar
endeksi, zayif Sanayi Uretimi verileri sonrasinda kazanclarini geri vererek 97 seviyesi altina indi. Dolar endeksindeki gerileme ile
birlikte USDTRY paritesi ise 5,31 seviyesi lizerinden 5,25'e dogru geri ¢ekildi. ABD Baskani Donald Trump'in, gectigimiz hafta ABD
ve Cin Ust diizey yetkilileri arasinda gerceklestirilen ticaret miizakerelerinin oldukga verimli gectigini belirtti ve muizakerelerin bir
sonraki adimi icin hazir olduklarini ifade etmesi lizerine bu sabah saatlerinde kiiresel piyasalardaki risk algisinin 6nemli 6lglide
iyilesmis oldugunu goriiyoruz. Dolar endeksi ise artan risk istahi ile birlikte yeni haftaya zayif bir baslangi¢ yapmis durumda.
USDTRY paritesinin ise bu sabah saatleri itibariyla 5,28 seviyesi civarinda hareket ettigini goriiyoruz. Bu noktada, dolar
endeksindeki zayif seyre ragmen, TCMB'den gelen ZK indirim karar ile birlikte TL Uzerinde bir miktar baski olustugunu
gormekteyiz. TCMB'nin ZK indirimleri ile piyasaya 3,3 milyar TL likiditesi, yaklasik 2,5 milyar dolar da déviz likiditesi saglandigini
hesapliyoruz. Bununla birlikte kurda bugun igerisinde disls hareketlerinin sinirli kalabilecegini ve kurun 5,25 seviyesi altina
inmekte zorlanabilecegini diistinliyoruz. Dolayisi ile kurun kisa vadede 5,25 seviyesi lizerinde tutunmasini ve 5,25 — 5,31 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Bugiin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapal olacak. Yurt disi piyasalarda ise
onemli bir veri akisi bulunmamakta.
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EUR/USD

ABD ve Cin arasinda gectigimiz hafta gerceklesen ticaret miizakerelerinin ardindan ABD Baskani Donald Trump'in yaptigi olumlu
aciklamalar kiresel piyasalardaki risk algisini iyilestirirken, dolar endeksinin ise azalan gtvenli liman talebi ile birlikte deger
kaybetmesine neden oldu. Bunun yani sira, Cuma glini aciklanan ve piyasa beklentilerinin oldukca altinda gerceklesen ABD
Sanayi Uretimi verileri de dolar endeksindeki gerilemede etkili oldu. Bununla birlikte Cuma giinii 6gle saatlerinde 97,36 seviyesine
kadar yiikselerek Aralik ortasindan bu yana en yiiksek seviyesine cikan dolar endeksi, zayif Sanayi Uretimi verileri ve piyasalarda
iyilesen risk istahi ile birlikte 97 seviyesi altina indi. Dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte yeniden 1,13 seviyesi lizerinde
tutunmayi basaran EURUSD paritesi ise bu sabah saatlerinde 1,1310 seviyesinin hemen (zerinde hareket ediyor. EURUSD
paritesinin bugln icerisinde1,1290 — 1,1340 seviyeleri arasinda bir hareket etmesini beklemekteyiz. Buglin ABD'de resmi tatil
nedeniyle piyasalar kapal olacak. Yurt disi piyasalarda ise dnemli bir veri akisi bulunmamakta.

EUR/USD
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XAU/USD

Cuma giinkt altin analizimizde, gerek teknik gostergeler gerekse de kiiresel piyasalarda yliksek seyretmeye devam eden altin ve
glvenli liman talebinin, ons altinin dnimizdeki dénemde 1325 — 1330 bandini yeniden deneyebilecegini ve bu banda
yerlesebilecedini isaret ettigini belirtmistik. Piyasalarda iyilesen risk algisi ve azalan glvenli liman talebine ragmen, dolar
endeksindeki gerilemeden nemalanarak yiikselis egilimini siirdlren altin fiyatlari, Cuma glinti1325,37 seviyesini test ederek hedef
bélgemize giris yapti. Cuma giinii ABD'den gelen Ocak ayi Sanayi Uretimi verisi %0,1 olan beklentilerin altinda gelerek %0,6'lik
bir daralmayi isret etti. Veri 6ncesinde 97,36 seviyesine kadar ylkselerek Aralik ortasindan bu yana en yiiksek seviyesine cikan
dolar endeksi, zayif Sanayi Uretimi verileri sonrasinda kazanclarini geri vererek 97 seviyesi altina indi. Bunun ardindan ABD
Baskani Donald Trump, gectigimiz hafta ABD ve Cin Ust diizey yetkilileri arasinda gergeklestirilen ticaret mizakerelerinin oldukga
verimli gectigini belirtti ve mulzakerelerin bir sonraki adimi icin hazir olduklarini ifade etti. Trump’in bu ifadeleri ile birlikte kiiresel
piyasalardaki risk algisi dnemli dlglide iyilesirken, dolar endeksinin artan risk istahi ile birlikte yeni haftaya zayif bir baslangig
yaptigi goruldd. Tum bu gelismelerin etkisi ile birlikte zayiflayan dolar endeksi, altin fiyatlarinin yikselis egilimini strdirmesini
ve yeniden 1325 seviyesi Gzerine yiikselmesini sagladi. Bu sabah saatleri itibariyle 1323 seviyesi civarinda hareket eden atlin
fiyatlarinin, kisa vadede 1320 seviyesi Uzerinde tutunmasini beklemekteyiz. Gerek teknik goOstergeler gerekse de kiresel
piyasalarda yiksek seyretmeye devam eden altin talebi, ons altinin énimiizdeki dénemde 1325 — 1330 bandini yeniden
deneyebilecegini ve bu banda yerlesebilecegdini isaret ediyor. Onimuzdeki dénemde 1330 seviyesinin agilmasi durumunda ise
1350 seviyesinin hedef olacagi gorisiindeyiz. Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Yurt disi piyasalarda
ise dnemli bir veri akisi bulunmamakta.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,776 %1.1 %2.5 %3.9 -%2.6 %10.7
DAX 11,300 %1.9 %3.6 %0.8 -%7.5 %7.0
FTSE 7,237 %0.6 %2.3 %3.9 -%4.3 %7.6
Nikkei 20,901 %1.9 %4.7 %3.0 -%4.4 %6.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,715 %0.6 %0.3 %4.3 %15.8 %12.5
Cin 2,682 %1.8 %2.9 %5.2 %2.3 %9.5
Hindistan 35,809 %0.1 -%1.5 -%1.5 -%5.6 -%0.7
Endonezya 6,389 %1.1 -%0.5 %0.2 %11.7 %4.3
Rusya 2,490 %1.2 -%0.5 %0.7 %10.4 %5.1
Brezilya 97,526 -%0.5 %2.3 %1.5 %28.3 %11.0
Meksika 42,989 %0.6 -%0.4 -%2.8 -%10.9 %3.2
Glney Afrika 54,628 %0.2 %2.6 %1.7 -%3.6 %3.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%8.1 -%5.2 -%19.8 %1.8 %35.1
EM VIX 18 -%1.2 -%6.4 -%11.4 -%23.4 %9.0
MOVE 46 -%3.1 -%7.8 -%13.7 -%11.2 -%1.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2838 %0.2 %0.7 -%3.0 -%11.1 %39.1
Brezilya 3.7014 -%0.5 -%0.8 -%0.5 -%5.2 %11.9
Gliney Afrika 14.0811 -%0.3 %3.4 %2.5 -%3.3 %13.7
Cin 6.7732 %0.0 a.d. %0.2 -%2.3 %4.1
Hindistan 71.2275 %0.1 -%0.1 %0.3 a.d. %11.5
Endonezya 14149 %0.4 %1.3 %0.4 -%3.1 %4.3
CDS *
Tarkiye 314.1 -1.3 -1.8 -53.5 -145.5 10.7
Brezilya 163.2 -7.4 -3.2 -8.8 -35.5 -6.3
Guney Afrika 189.9 -6.0 10.9 -18.4 6.2 -8.3
Endonezya 112.8 1.6 -4.9 -12.7 22.2 2.4
Rusya 143.6 -5.7 10.4 -1.3 -13.7 -13.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.9 -0.1 0.3 -1.4 -6.5 3.3
Brezilya %8.8 0.0 -0.3 -0.5 -2.9 -1.5
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.1 a.d. 0.0
Endonezya %8.0 0.0 0.2 0.0 0.0 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 0.01 0.02 -0.44 -1.84 a.d.
Brezilya %5.4 -0.02 -0.02 -0.27 -0.22 0.88
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.2 0.03 0.08 -0.20 -0.16 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.25 %2.6 %6.7 %9.3 -%6.4 -%0.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 55.59 %2.2 %5.4 %6.7 -%14.5 -%8.0
Altin -USD / oz 1318.1 %0.6 %0.3 %2.3 %11.9 %0.7
Gumus - USD /t oz 15.743 %1.4 -%0.4 %0.8 %8.9 -%8.2
Commodity Bureau Index 413.36 %0.4 %0.1 %0.5 -%0.2 -%4.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



18 Subat 2019

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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