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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları 
▪ Bugün ABD’de resmî tatil nedeniyle piyasalar kapalı olacak. Yurt dışı piyasalarda ise önemli bir veri akışı bulunmamakta. 

▪ Kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Cuma günü açıkladığı değerlendirmesi sonucunda Türkiye'nin uzun vadeli döviz 

cinsinden kredi notunu "B+", görünümünü ise durağan olarak teyit etti.   

▪ TCMB TL zorunlu karşılık oranlarının 1 yıla kadar vadeli mevduat / katılım fonları ile 3 yıla kadar (3 yıl dahil) vadeli diğer 

yükümlülüklerde 100 baz puan, diğer vade gruplarında 50 baz puan indirilmesine karar verdi. Ayrıca, TL zorunlu karşılıkların 

yurt içi yerleşiklerden toplanan işlenmiş veya hurda altın kaynaklı standart altın cinsinden tesis edilmesi imkânı üst sınırı 

%5’ten %10’a yükseltildi. 

▪ Kasım dönem arındırılmamış işsizlik oranı %12,3 olarak açıklandı. 2017 yılının aynı döneminde işsizlik oranının %10,3 olduğu 

görülüyor. Mevsimsel etkilerden arındırdığımızda işsizlik oranının bir önceki dönemdeki %11,6 seviyesinden %12’ye 

yükseldiği görülüyor. Tarım-dışı işsizlik oranında da %13,5 seviyesinden %14,1 seviyesine yükseliş yaşadı.  

▪ Cuma günü ABD’den gelen Ocak ayı Sanayi Üretimi verisi %0,1 olan beklentilerin altında gelerek %0,6’lık bir daralmayı işret 

etti. Veri öncesinde 97,36 seviyesine kadar yükselerek Aralık ortasından bu yana en yüksek seviyesine çıkan dolar endeksi, 

zayıf Sanayi Üretimi verileri sonrasında kazançlarını geri vererek 97 seviyesi altına indi.   

▪ ABD Başkanı Donald Trump, geçtiğimiz hafta ABD ve Çin üst düzey yetkilileri arasında gerçekleştirilen ticaret müzakerelerinin 

oldukça verimli geçtiğini belirtti ve müzakerelerin bir sonraki adımı için hazır olduklarını ifade etti. Trump’ın bu ifadeleri ile 

birlikte küresel piyasalardaki risk algısı önemli ölçüde iyileşirken, dolar endeksinin artan risk iştahı ile birlikte  yeni haftaya 

zayıf bir başlangıç yaptığı görüldü.  

▪ İspanya Başbakanı Pedro Sanchez, olağanüstü Bakanlar Kurulu Toplantısı'nın ardından Başbakanlık konutunda (Moncloa) 

yaptığı basın açıklamasında, 2019 devlet bütçesinin Mecliste reddedilmesinden sonra Meclisin feshedilerek 28 Nisan’da 

erken seçime gitme kararı aldıklarını duyurdu. 

▪ Avrupa Borsaları, ABD ile Çin arasında devam eden ticaret müzakerelerinde ana konularda fikir birliği sağlandığı yönündeki 

haberlerin etkisiyle haftanın son işlem gününü yükselişle tamamladı. Kapanışta, gösterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,41 

yükselerek 368,94 puandan kapandı. 

▪ Asya borsaları ticaret müzakerelerindeki iyimser sinyaller ile birlikte yükselerek Ekim'den bu yana en yüksek seviyesine geldi. 

Avustralya ve Güney Kore hafif kazanımlara yönelirken Asya Borsalarındaki yükselişe Japonya, Hong Kong ve Çin hisseleri 

öncülük etti. 

Gelişmiş ülke para birimlerinin son işlem gününe göre 

getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 

Gelişmekte olan ülke para birimlerinin son işlem gününe 

göre getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
Bugün ABD’de resmî tatil nedeniyle piyasalar kapalı olacak.     
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Makroekonomik Gelişmeler 
TCMB TL ZK’larda indirim kararı aldı  

TCMB TL zorunlu karşılık oranlarının 1 yıla kadar vadeli mevduat / katılım fonları ile 3 yıla kadar (3 yıl dahil) vadeli diğer 

yükümlülüklerde 100 baz puan, diğer vade gruplarında 50 baz puan indirilmesine karar verdi. Ayrıca, TL zorunlu karşılıkların yurt 

içi yerleşiklerden toplanan işlenmiş veya hurda altın kaynaklı standart altın cinsinden tesis edilmesi imkânı üst sınırı %5’ten %10’a 

yükseltildi. 

• Söz konusu ZK indirimleri ile piyasaya 3,3 milyar TL likiditesi, yaklaşık 2,5 milyar dolar da döviz likiditesi sağlandığını 

hesaplıyoruz. 

• TCMB Başkanı geçene hafta AA’ya verdiği röportaj’da finansal istikrarı destekleyecek bir adımın gelebileceğini işaret 

etmiş ancak söz konusu adımın para politikasında bir gevşeme sinyali olmayacağını belirtmişti.  

• Kredilerde son dönemde bir toparlanma işareti görülse dahi, toplam bankacılık sektöründe halen trend kredi 

büyümesinin negatif bölgede kalmaya devam ettiğini görüyoruz. Söz konusu adımın buradaki canlanmayı hızlandırmak 

amaçlı olduğu görülüyor. 

• Bu noktada, TCMB’den gelen ZK indirim kararının TL üzerinde bir miktar baskı oluşturduğunu görmekteyiz. Bununla 

birlikte kurda bugün içerisinde düşüş hareketlerinin sınırlı kalabileceğini ve  kurun 5,25 seviyesi altına inmekte 

zorlanabileceğini düşünüyoruz. 
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Döviz & Emtia Analizleri 

USD/TL  

Cuma günkü bültenimizde, TL’de görülen zayıf seyir ve dolar endeksinin 97 seviyesi üzerinde tutunuyor olması ile birlikte USDTRY 

paritesinin kısa vadede yeninde 5,30 – 5,35 bandını hedef alabileceğini ifade etmiştik. Cuma günü öğleden sonra 5,31 seviyesi 

üzerine yükselerek hedef bölgemize giriş yapan kur, daha sonra dolar endeksinde görülen sert düşüş ile birlikte yönünü yeniden 

aşağı çevirdi. Cuma günü ABD’den gelen Ocak ayı Sanayi Üretimi verisi %0,1 olan beklentilerin altında gelerek %0,6’lık bir 

daralmayı işret etti. Veri öncesinde 97,36 seviyesine kadar yükselerek Aralık ortasından bu yana en yüksek seviyesine çıkan dolar 

endeksi, zayıf Sanayi Üretimi verileri sonrasında kazançlarını geri vererek 97 seviyesi altına indi. Dolar endeksindeki gerileme ile 

birlikte USDTRY paritesi ise 5,31 seviyesi üzerinden 5,25’e doğru geri çekildi. ABD Başkanı Donald Trump’ın, geçtiğimiz hafta ABD 

ve Çin üst düzey yetkilileri arasında gerçekleştirilen ticaret müzakerelerinin oldukça verimli geçtiğini belirtti ve müzakerelerin bir 

sonraki adımı için hazır olduklarını ifade etmesi üzerine bu sabah saatlerinde küresel piyasalardaki risk algısının önemli ölçüde 

iyileşmiş olduğunu görüyoruz.  Dolar endeksi ise artan risk iştahı ile birlikte yeni haftaya zayıf bir başlangıç yapmış durumda. 

USDTRY paritesinin ise bu sabah saatleri itibarıyla 5,28 seviyesi civarında hareket ettiğini görüyoruz.  Bu noktada, dolar 

endeksindeki zayıf seyre rağmen, TCMB’den gelen ZK indirim kararı ile birlikte TL üzerinde bir miktar baskı oluştuğunu 

görmekteyiz. TCMB’nin ZK indirimleri ile piyasaya 3,3 milyar TL likiditesi, yaklaşık 2,5 milyar dolar da döviz likiditesi sağlandığını 

hesaplıyoruz. Bununla birlikte kurda bugün içerisinde düşüş hareketlerinin sınırlı kalabileceğini ve kurun 5,25 seviyesi altına 

inmekte zorlanabileceğini düşünüyoruz. Dolayısı ile kurun kısa vadede 5,25 seviyesi üzerinde tutunmasını ve 5,25 – 5,31 seviyeleri 

arasında hareket etmesini beklemekteyiz. Bugün ABD’de resmî tatil nedeniyle piyasalar kapalı olacak. Yurt dışı piyasalarda ise 

önemli bir veri akışı bulunmamakta. 
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EUR/USD  

ABD ve Çin arasında geçtiğimiz hafta gerçekleşen ticaret müzakerelerinin ardından ABD Başkanı Donald Trump’ın yaptığı olumlu 

açıklamalar küresel piyasalardaki risk algısını iyileştirirken, dolar endeksinin ise azalan güvenli liman talebi ile birlikte değer 

kaybetmesine neden oldu. Bunun yanı sıra, Cuma günü açıklanan ve piyasa beklentilerinin oldukça altında gerçekleşen ABD 

Sanayi Üretimi verileri de dolar endeksindeki gerilemede etkili oldu. Bununla birlikte Cuma günü öğle saatlerinde 97,36 seviyesine 

kadar yükselerek Aralık ortasından bu yana en yüksek seviyesine çıkan dolar endeksi, zayıf Sanayi Üretimi verileri ve piyasalarda 

iyileşen risk iştahı ile birlikte 97 seviyesi altına indi. Dolar endeksindeki zayıflama ile birlikte yeniden 1,13 seviyesi üzerinde 

tutunmayı başaran EURUSD paritesi ise bu sabah saatlerinde 1,1310 seviyesinin hemen üzerinde hareket ediyor. EURUSD 

paritesinin bugün içerisinde1,1290 – 1,1340 seviyeleri arasında bir hareket etmesini beklemekteyiz. Bugün ABD’de resmî tatil 

nedeniyle piyasalar kapalı olacak. Yurt dışı piyasalarda ise önemli bir veri akışı bulunmamakta. 
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XAU/USD  

Cuma günkü altın analizimizde, gerek teknik göstergeler gerekse de küresel piyasalarda yüksek seyretmeye devam eden altın ve 

güvenli liman talebinin, ons altının önümüzdeki dönemde 1325 – 1330 bandını yeniden deneyebileceğini ve bu banda 

yerleşebileceğini işaret ettiğini belirtmiştik. Piyasalarda iyileşen risk algısı ve azalan güvenli liman talebine rağmen, dolar 

endeksindeki gerilemeden nemalanarak yükseliş eğilimini sürdüren altın fiyatları, Cuma günü1325,37 seviyesini test ederek hedef 

bölgemize giriş yaptı. Cuma günü ABD’den gelen Ocak ayı Sanayi Üretimi verisi %0,1 olan beklentilerin altında gelerek %0,6’lık 

bir daralmayı işret etti. Veri öncesinde 97,36 seviyesine kadar yükselerek Aralık ortasından bu yana en yüksek seviyesine çıkan 

dolar endeksi, zayıf Sanayi Üretimi verileri sonrasında kazançlarını geri vererek 97 seviyesi altına indi. Bunun ardından ABD 

Başkanı Donald Trump, geçtiğimiz hafta ABD ve Çin üst düzey yetkilileri arasında gerçekleştirilen ticaret müzakerelerinin oldukça 

verimli geçtiğini belirtti ve müzakerelerin bir sonraki adımı için hazır olduklarını ifade etti. Trump’ın bu ifadeleri ile birlikte küresel 

piyasalardaki risk algısı önemli ölçüde iyileşirken, dolar endeksinin artan risk iştahı ile birlikte yeni haftaya zayıf bir başlangıç 

yaptığı görüldü. Tüm bu gelişmelerin etkisi ile birlikte zayıflayan dolar endeksi, altın fiyatlarının yükseliş eğilimini sürdürmesini 

ve yeniden 1325 seviyesi üzerine yükselmesini sağladı. Bu sabah saatleri itibariyle 1323 seviyesi civarında hareket eden atlın 

fiyatlarının, kısa vadede 1320 seviyesi üzerinde tutunmasını beklemekteyiz. Gerek teknik göstergeler gerekse de küresel 

piyasalarda yüksek seyretmeye devam eden altın talebi, ons altının önümüzdeki dönemde 1325 – 1330 bandını yeniden 

deneyebileceğini ve bu banda yerleşebileceğini işaret ediyor. Önümüzdeki dönemde 1330 seviyesinin aşılması durumunda ise 

1350 seviyesinin hedef olacağı görüşündeyiz. Bugün ABD’de resmî tatil nedeniyle piyasalar kapalı olacak. Yurt dışı piyasalarda 

ise önemli bir veri akışı bulunmamakta. 
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Piyasalara Genel Bakış 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 2,776 %1.1 %2.5 %3.9 -%2.6 %10.7

DAX 11,300 %1.9 %3.6 %0.8 -%7.5 %7.0

FTSE 7,237 %0.6 %2.3 %3.9 -%4.3 %7.6

Nikkei 20,901 %1.9 %4.7 %3.0 -%4.4 %6.4

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 102,715 %0.6 %0.3 %4.3 %15.8 %12.5

Çin 2,682 %1.8 %2.9 %5.2 %2.3 %9.5

Hindistan 35,809 %0.1 -%1.5 -%1.5 -%5.6 -%0.7

Endonezya 6,389 %1.1 -%0.5 %0.2 %11.7 %4.3

Rusya 2,490 %1.2 -%0.5 %0.7 %10.4 %5.1

Brezilya 97,526 -%0.5 %2.3 %1.5 %28.3 %11.0

Meksika 42,989 %0.6 -%0.4 -%2.8 -%10.9 %3.2

Güney Afrika 54,628 %0.2 %2.6 %1.7 -%3.6 %3.6

Oynaklık Endeksleri

VIX 15 -%8.1 -%5.2 -%19.8 %1.8 %35.1

EM VIX 18 -%1.2 -%6.4 -%11.4 -%23.4 %9.0

MOVE 46 -%3.1 -%7.8 -%13.7 -%11.2 -%1.9

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 5.2838 %0.2 %0.7 -%3.0 -%11.1 %39.1

Brezilya 3.7014 -%0.5 -%0.8 -%0.5 -%5.2 %11.9

Güney Afrika 14.0811 -%0.3 %3.4 %2.5 -%3.3 %13.7

Çin 6.7732 %0.0 a.d. %0.2 -%2.3 %4.1

Hindistan 71.2275 %0.1 -%0.1 %0.3 a.d. %11.5

Endonezya 14149 %0.4 %1.3 %0.4 -%3.1 %4.3

CDS *

Türkiye 314.1 -1.3 -1.8 -53.5 -145.5 10.7

Brezilya 163.2 -7.4 -3.2 -8.8 -35.5 -6.3

Güney Afrika 189.9 -6.0 10.9 -18.4 6.2 -8.3

Endonezya 112.8 1.6 -4.9 -12.7 22.2 2.4

Rusya 143.6 -5.7 10.4 -1.3 -13.7 -13.7

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %14.9 -0.1 0.3 -1.4 -6.5 3.3

Brezilya %8.8 0.0 -0.3 -0.5 -2.9 -1.5

Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.1 a.d. 0.0

Endonezya %8.0 0.0 0.2 0.0 0.0 1.7

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %6.9 0.01 0.02 -0.44 -1.84 a.d.

Brezilya %5.4 -0.02 -0.02 -0.27 -0.22 0.88

Güney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61

Endonezya %4.2 0.03 0.08 -0.20 -0.16 a.d.

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 66.25 %2.6 %6.7 %9.3 -%6.4 -%0.9

Ham Petrol - WTI USD/varil 55.59 %2.2 %5.4 %6.7 -%14.5 -%8.0

Altın - USD / oz 1318.1 %0.6 %0.3 %2.3 %11.9 %0.7

Gümüş - USD / t oz. 15.743 %1.4 -%0.4 %0.8 %8.9 -%8.2

Commodity Bureau Index 413.36 %0.4 %0.1 %0.5 -%0.2 -%4.4

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer
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Yatırım Merkezlerimiz 

 

 

Genel Müdürlük
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez 

Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana

Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. 

Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Ankara

Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. 

Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 

Kavaklıdere Çankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Antalya

Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden 

Apt. No:82/6 Muratpaşa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli

Urban İş Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 

Kat: 6 Bayramyeri - DENİZLİ

(0 258) 265 87 85

Karadeniz Ereğli

Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat 

Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 

Karadeniz Ereğli - ZONGULDAK

Erenköy

Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 

Kat: 2 D: 4 Kadıköy - İSTANBUL

(0 216) 348 82 82

Gaziantep

Bakırköy

İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 

6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy - İSTANBUL

(0 212) 570 52 59

Bursa

Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. 

No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Girne

Şehit Necati Gürkaya Mevkii Çağdaş Apt. 

Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. 

Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 

18 Kat: 1 D: 5 GAZİANTEP

(0 342) 232 35 35

İzmit

Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit - 

KOCAELİ

İzmit İrtibat

Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı 

Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit KOCAELİ

(0 324) 238 11 89 (0 252) 321 08 00

Marmaris İrtibat Bürosu Akatlar İrtibat Bürosu

Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa 

Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 

Marmaris / MUĞLA

(0 212) 355 4605

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad. 

Maya Meridien İş Merkezi No:16 D Blok 

Kat:11 Bağımsız Bölüm No:29 Akatlar-

Beşiktaş/İSTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06 (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 392) 815 14 54-55-56

Mersin

Çankaya Mah. Bahri Ok İş Merkezi B 

Blok No: 78 MERSİN

(0 262) 260 01 01

Kartal Kayseri

İzmir

 Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi 

No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya - İZMİR

(0 232) 445 01 61

(0 372) 316 40 50

Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 

26 Kat: 4 D: 8 Kartal - İSTANBUL

Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza 

Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERİ

(0 262) 323 11 33
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 

uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibarıyla 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından 

güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu bilgilerin 

doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması ve/veya 

güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu 

tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin 

yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi halde, Tacirler 

Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 

 

 


