e FXTCR

Haber Basliklari

= ABD’den gelen olumlu Perakende Satislar verilerinin ardindan Sali giiniini yikselisle tamamlayan dolar endeksi, diin
ylkselis egilimini stirdtrdi. Gin icerisinde 97,33 seviyesine kadar yiikselen endeks diin yiikselisini ikinci gtine tasidi.

= Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) petrol talebinin gelecek yil glinde 5,7 milyon varillik rekor artisa ulasacagina iliskin
ongoride bulunmasi ile birlikte gliclenen petrol fiyatlari, din kazanglarinin bir kismini sildi. Brent petrol Sali gini
41,609 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan 40$ seviyesine dogru geri ¢ekilirken, Ham petrol fiyatlari ise 38$ - 39%
civarinda dalgalandi.

= ABD Baskani Trump, Uygur Tirklerine yonelik baski politikalarindan dolayi Cinli yetkililere yaptirim uygulanmasini
ongodren yasa tasarisini onayladi. Bunun lzerine Cin‘in, ABD’den islerine karismayi birakmasini talep ederek karsi
onlemler konusunda uyardig bildirildi.

= Brezilya Merkez Bankasi, diin gerceklestirdigi para politikasi toplantisi sonucunda politika faizi niteligindeki selic faiz
oranini piyasa beklentileri dahilinde 75 baz puan distrerek rekor diisiik seviye olan %2,25'e cekti.

= ABD'de endeksler, ABD ile Cin'de goriilen yeni vakalarin ve salgina iliskin gelismelerin etkisiyle glini karisik seyirle
kapatti. Kapanista, Dow Jones endeksi 170 puanin Uzerinde deger kaybiyla (%0,65) 26.118,44 puana geriledi. S&P 500
endeksi, %0,35'lik kayipla 3.113,91 puana duserken, Nasdaq endeksi %0,15 artisla 9.910,53 puana ylkseldi.

*  Avrupa borsalari giini Italya haric yiikselisle kapatti. Kapanista, gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,88 yiikselerek
366,02 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,88 artarak 4.995,97 puana yukseldi. Almanya'da DAX 30
endeksi glini %0,54 ylkselisle 12.382,14 seviyesinden, 1ngi|tere'de FTSE 100 endeksi %0,17'lik artisla 6.253,25
seviyesinden kapand.

= ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére Mart ve Nisan aylarinda virlis pandemisi nedeniyle sert diisen konut
baslangiglari Mayis ayinda %4,3 artisla 974 bine yukseldi. Beklenti %23,5 artisti. Yapi Ruhsatlari ise dnceki ay
%21,4'lUk dustsiin ardindan Mayis'ta %14,4 artisla 1,22 milyona c¢ikti.

= Cleveland Fed Baskani Loretta Mester (FOMC'de oy sahibi), ABD ekonomisinin ikinci ¢ceyrekte rekor bir dists
yasayabilecegini, sonrasinda iyilesme icin uzun bir yolla karsi karsiya kalabilecegini ve bu hizin biyulk &lgtide
koronavirlsiin yayilmasini sinirlama ¢abalarinin basarisina bagli olacagini bildirdi. Mester, 6zel sektor beklentilerinin
ikinci ceyrekte GSYH'nin yillik %25 ila %40 oraninda daralmaya isaret ettigini belirtti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Biilteni 11:00
g g Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:00 %0,1 %0,1
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 1290K 1542K
ABD Haziran Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 -229 -43,1
ABD Mayis Ay Conference Board Oncii Gésterge 17:00 %2,4 -%4,4
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:15
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Makroekonomik Gelismeler

ABD - Cin arasindaki tansiyon yeniden yiikseliyor

ABD Baskani Trump, diin, Gin’in Sincan Uygur Ozerk Bélgesi'ndeki Miisliiman azinliga yonelik insan haklari ihlallerini
kinayan ve bazi Cinli yetkililere yaptirnm uygulanmasini 6ngoéren yasa tasarisini imzaladigini duyurdu. Tasari, Senato'da
15 Mayis'ta, Temsilciler Meclisi'nde de 27 Mayis'ta onaylanarak Trump'in imzasina sunulmustu. Tasarida, Uygur Tirkleri ve
diger Musliman azinliklara uygulanan baski ve siddetten sorumlu olan bazi Cinli yetkililere yaptirrm uygulanmasi ¢agrisi
yapiliyor. S6z konusu yaptirimlar arasinda, Cinli yetkililerin ABD'deki mal varliklarinin dondurulmasi ve bu yetkililere vize yasagi
getirilmesi de yer aliyor. Tasarida ayrica, ABD Disisleri Bakanliginin bélgedeki insan haklari ihlalleri icin bir rapor hazirlamasi
talep ediliyor.

Cin Disisleri Bakanligindan yapilan yazili aciklamada ise ABD Baskani Donald Trump’in Cinli yetkililere yaptirhm
uygulanmasini 6ngoren yasa tasarisini onaylamasina sert tepki gosterildi. Sincan'in Cin'in i¢ meselesi oldugu ve dis
mudahaleye izin verilmeyecegi vurgulanan agiklamada, ""ABD'ye bir kez daha hatalarini acil olarak diizeltme ve Cin ig
meselelerine miidahale amaci tasiyan ilgili tasaridan vazgecmesi ¢cagrisi yapiyoruz. Aksi halde Cin buna kararli bir sekilde
direnecektir ve bu durumdan dogacak tim sonugclara ABD katlanmakla yikiamlidar.” ifadeleri kullanildi.

ABD - Cin arasindaki gerilim piyasalardaki algi agisindan risk olusturuyor. Bu cephedeki tansiyonun tirmanmasi risk
istahini azaltarak glivenli liman talebinin artmasina neden olabilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

USDTRY paritesi diin 6,83 — 6,86 bandinda hareket etti ve glinliik bazda gdrece yatay bir seyir izlemeyi strdirdi. Diin 6gle
saatlerinde 6,85 seviyesini yukari yonli asmasi sonrasinda yukselisini hizlandirarak 6,8597 seviyesine kadar yikselen USDTRY
paritesi, gliniin geri kalaninda 6,83 — 6,86 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izledi. Diin ylkselis egilimini strdiren ve glin
icerisinde 97,33 seviyesine kadar yiikselen dolar endeksi, USDTRY paritesinin 6,85 seviyesini asmasinda etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8480 seviyesinden islem gorlyor. Gelismekte olan llke para birimlerinde alicili bir seyir
hakimken, Turk lirasinin Glney Afrika randindan sonra dolar karsisinda en fazla deger kaybeden ikinci para birimi konumunda
oldugu goriluyor. Dolar endeksi ise 97 seviyesi lizerinde tutunmaya devam ediyor. Asagidaki grafik tizerinden de
goriilebilecegi gibi USDTRY paritesi kisa vadeli bir yiikselis kanali olusturmus durumda. Teknik formasyonlar ve gdstergeler
USDTRY paritesinin kanal destegine denk gelen 6,8350 seviyesi Gizerinde tutunabileceginin ve kisa vadede 6,8350 — 6,8750
bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Kurun 6,8350 destegini, yani asagidaki grafikte goriilen kisa vadeli yiikselis
kanalini asagr yonlu kirmasi durumunda ise disis egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir.

Buguin yurt ici piyasalarda Nisan kisa vadeli dis borg stoku verileri 5 — 12 Haziran haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Biilteni, Ingiltere Merkez Bankasi
Toplanti Karari, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Haziran Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Mayis Ayi Conference
Board Oncii Gésterge ve Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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EUR/USD

Diin 1,13 seviyesi altina hareket etmeyi strdiiren EURUSD paritesi 1,12 — 1,13 bandinda seyretti. ABD'den gelen olumlu
Perakende Satislar verilerinin ardindan Sali glintinii ylkselisle tamamlayan dolar endeksi, diin ytkselis egilimini strdirdi. Gin
icerisinde 97,33 seviyesine kadar ylkselen endeks diin yukselisini ikinci gtine tasidi. Dolar endeksinde devam eden yukselis
egilimi cercevesinde glin igerisinde 1,1208 seviyesine kadar gerileyen parite, diistisini ikinci gtine tasidi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1256 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi tizere
parite yaklasik son bir haftadir kisa vadeli bir diists kanali biinyesinde hareket ediyor. Teknik gdstergeler ve paritenin
olusturmus oldugu dusls kanali, EURUSD paritesinin kisa vadede 1,13 seviyesi atlindaki hareketini koruyabileceginin ve 1,12 -
1,13 bandindaki seyrini surdirebilecedinin sinyalini veriyor. Eurodaki kisa vadeli gériinim agisindan bu hafta Cuma giinl
Briksel'de diizenlenecek olan AB Liderler Zirvesi ve Zirve'de goriisecek olan AB Kurtarma Paketi 6nemli olacak.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Biilteni, ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari,
ABD Haziran Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Mayis Ay Conference Board Oncii Gésterge ve Cleveland Fed Bagkani
Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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XAU/USD

Son bir haftadir 1715 seviyesine denk gelen 50 gunlik hareketli ortalamasinin tzerinde tutunmakta olan ons altinda, diin bu
seviye Uzerindeki hareketin devam ettigini ve geri ¢ekilmelerin sinirli kalmayi stirdiirdigini gozlemledik. Ons altin, dolar
endeksinde etkili olan yikselis egilimi ile birlikte diin 6gle saatlerinde 1713 seviyesine dogru kisa vadeli bir geri cekilme
gerceklestirse de altin fiyatlari 50 glnlik ortalamasini asadi yonli kiramayarak yeniden 1720 seviyesi lizerine donis
gerceklestirdi.

Teknik olarak ons altinda 50 giinliik hareketli ortalamay: takip ediyoruz. Altin fiyatlarinin bu ortalamayi asagi yonli kirmasi
(1715 seviyesi altina dususlerin kalici olmasi) durumunda 1680 destegdine dogru bir geri ¢ekilme yasanabilecegi gorisiindeyiz.
Fiyatlarin 50 giinliik ortalama lzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda ise ons altinin kisa vadede yukselis egilimini 1740
seviyesine dogru surdirmesi beklenebilir.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Biilteni, ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari,
ABD Haziran Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi, ABD Mayis Ay Conference Board Oncii Gésterge ve Cleveland Fed Bagkani
Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.113 -%0,4 -%2,4 %5,4 -%2,4 -%3,6
DAX 12.382 %0,5 -%1,2 %12,0 -%6,4 -%6,5
FTSE 6.253 %0,2 -%1,2 %3,4 -%17,1 -%17,1
Nikkei 22.456 -%0,2 -%0,3 %11,3 -%6,4 -%5,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 110.940 %0,0 %1,1 %8,8 %0,3 -%3,0
Cin 2.936 %0,0 %0,5 %2,1 -%2,7 -%3,7
Hindistan 33.508 -%0,2 -%0,3 %11,4 -%19,5 -%18,9
Endonezya 4,988 -%0,1 %2,7 %10,5 -%20,7 -%20,9
Rusya 2.740 -%0,3 -%2,0 %1,7 -%9,4 -%10,0
Brezilya 95.547 %?2,2 -%1,2 %17,7 -%16,4 -%17,4
Meksika 37.897 %0,0 -%1,0 %2,1 -%16,0 -%13,0
Glney Afrika 54.027 %3,4 -%0,8 %5,1 -%6,5 -%5,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 -%0,6 %21,4 %5,0 %172,3 %142,9
EM VIX 35 -%3,9 %28,3 %0,9 %127,8 %103,8
MOVE 58 -%3,9 -%3,1 %2,9 %>5,0 -%0,2
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8447 %0,1 %1,0 -%1,0 %16,3 %15,1
Brezilya 5,2284 -%0,3 %5,1 -%10,7 %28,4 %29,7
Glney Afrika 17,1995 -%0,3 %4,1 -%7,5 %19,6 %22,9
Cin 7,0855 %0,0 %0,3 -%0,2 %1,3 %1,8
Hindistan 76,165 -%0,1 %0,8 %0,8 %7,3 %6,7
Endonezya 14083 %0,0 %0,7 -%5,2 %0,6 %1,6
CDS *
Turkiye 473,7 9,0 12,1 a.d. a.d. 202,7
Brezilya 257,4 121 19,4 -123,4 224,6 65,5
Glney Afrika 282,7 7,8 3,7 -134,4 172,5 37,8
Endonezya 120,1 -4,0 6,1 -86,6 a.d. a.d.
Rusya 93,6 4,0 11 a.d. a.d. 67,3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 08 1,0
Brezilya %6,9 -0,2 0,0 a.d. -0,1 -3,4
Hindistan %5,8 0,0 01 01 -0,9 -0,7
Endonezya %7,2 0,0 -0,1 -0,6 -0,2 0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,5 -0,06 0,02 -1,38 0,35 0,39
Brezilya %4,9 -0,09 -0,01 -0,34 1,19 1,15
Glney Afrika %4,2 -0,02 0,17 -1,34 0,25 0,35
Endonezya %2,6 -0,04 0,11 -0,42 -0,25 -0,26
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 40,71 -%0,6 -%2,4 %25,3 -%38,4 -%38,3
Ham Petrol - WTL USD/varil 37,96 -%1,1 -%4,1 %29,0 -%37,7 -%37,8
Altin - USD / oz 1729,2 %0,0 %0,9 -%1,5 %17,3 %13,5
Glmis - USD / t oz 17,775 %0,7 -%0,1 %4,3 %4,7 -%0,8
Commodity Bureau Index 363,73 %0,3 -%1,1 %0,2 -%8,8 -%9,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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