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Haber Bashklari

ABD'de iki Cumhuriyetci senatdriin daha, Trump'in saglik reformu sistemine verdikleri destegi geri ¢ektiklerini agiklamasi
ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetti. 95 seviyesinin altina kadar gerileyerek Eyltl 2016'dan bu yana en
disuk seviyesine inen dolar endeksi, diin giin icerisinde 3,55 seviyesine kadar yiikselen USDTRY paritesinin de 3,52'li
seviyelere kadar geri ¢cekilmesine neden oldu.

New York Borsasinda endeksler diin, saglik sektdrtindeki gerilemenin tiiketici ve hizmet sektdriine gelen alimlarla
dengelenmesinin ardindan ufak degisikliklerle kapandilar.

Altin fiyatlan, iki Cumhuriyetci senatoriin daha saglik yasasina karsi oy kullanma karari almasinin ardindan dolarin 10 ayin
en duslk seviyesine inmesi ile birlikte, son yedi glinde altinci kez yukari ydnde hareket etti.

Nisan donemi (Nisan — Mayis — Haziran) arindirilmamis issizlik orani %10,5 olarak gerceklesirken, bir dnceki yilin ayni
donemindeki %9,3'e gore kotllesme sergiledi. Ancak, mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik oraninin %11,5'den %11,3'e
geriledigi goruldd.

Haziran ayi bitce acigi 13,7 milyar TL oldu ve yillik %73,6 artis kaydetti. Faiz disi denge ise %118 oraninda kotilesme
gosterdi.

Yillik enflasyonda Haziran'da yasanan ufak capli iyilesmeye ve Temmuz'da tek haneye gecici olarak da olsa disus
beklentilerine ragmen orta vadeli enflasyon bekleyislerindeki bozulmanin devam ettigi gorildi.

Sterlin, Ingiltere'nin Avrupa Birligi ile gerceklestirecedi Brexit gérismelerinin ikinci turu éncesinde hitkiimet icerisindeki fikir
ayriliklarinin etkisiyle, dolar karsisinda 10 ayin zirvesinden dustu.

Buglin veri acisindan sakin gegecek. Bu haftanin en 6nemli glindem maddesi, Persembe giinli gerceklesecek olan Avrupa
Merkez Bankasi Toplantisi ve toplantinin ardindan yapilacak olan basin toplantisi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
g g ingiltere Haziran Yillik TUFE 11:30 %2,9 %2,9
g g Ingiltere Haziran Yillik Cekirdek TUFE 11:30 %2,6 %2,6
. Almanya Temmuz Ay1 ZEW Endeksi 12:00 18 18,6
g g Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi 16:30
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Makroekonomik Gelismeler

issizlik oranindaki iyilesme devam ediyor

Nisan doénemi (Nisan — Mayis — Haziran) arindirlmamis issizlik orani %10,5 olarak gerceklesirken, bir dnceki yilin ayni
doénemindeki %9,3'e gore kotllesme sergiledi. Ancak, mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik oraninin %11,5'den %11,3'e
geriledigi gorulda. Tarim disi issizlik orani da ayni sekilde %13,6'dan %13,4'e iyilesme kaydetti. Tarim disi issizlik orani 2016
yili Aralik ayindan bu yana 0,7 ylizde puan gerilemis durumda.

e Anndirilmis issizlik oraninin dniimizdeki aylarda %11'in altina gerilemesini bekliyoruz.

e Asil soru, istihdam piyasasinin mevcut iyilesmeyi tesviklerin yavas yavas kaldiriilmasi durumunda da sirdralip
sirdirilemeyecegi. Bu cercevede istihdam sektoriine iliskin reformlarin énemli oldugunu ve yerine getirilmedikce
iyilesmenin slrdurdlebilirliginin endise olmaya devam edecegini disliniyoruz.

Rapor igin
Yillik Biitce acigi / GSYIH orami %2'ye yiikseldi

Haziran ayi1 butce acigi 13,7 milyar TL oldu ve yillik %73,6 artis kaydetti. Faiz disi denge ise %118 oraninda kotllesme gosterdi.
Bir dnceki ay %1,8 olarak gerceklesen yillik bitce acigi / GSYIH oraninin %2'ye yiikseldigi, faiz disi denge / GSYIH oraninin ise
-%0,2 olarak gercekleserek 2009'dan bu yana ilk defa negatife diistigu goriliyor.

e Haziran ayl gelir yaratma performansinin, zayif vergi disi gelirler nedeniyle zayif kaldigi goruluyor. Harcamalar
tarafinda, faiz disi harcamalar yillik %13'lik yikselis kaydetti 1Y17'nin yillik %20'lik artisa gore daha sinirli oldu.

e Hikimetin %2 seviyesinde olusmasini bekledigi 2017 yilsonu bitce acigi / GSYIH oraninin %2,3 seviyesinde
olusacagini 6ngdriyoruz.

Rapor icin
Enflasyon bekleyislerinde diizelme goriilmiiyor

Yillik enflasyonda Haziran'da yasanan ufak capli iyilesmeye ve Temmuz'da tek haneye gegici olarak da olsa diistis beklentilerine
ragmen orta vadeli enflasyon bekleyislerindeki bozulmanin devam ettigi goéruldi. Buna gore 12 ve 24 aylik enflasyon
bekleyisleri %8,41 ve %7,93 olarak gergeklesti. 2017 yilsonu enflasyon beklentisi ise %9,49 oldu. Kurum yilsonu enflasyon
tahminimiz ise %9,7.

e Katilimcilarin Temmuz ayinda gerek agirlikli ortalama fonlama maliyetinde gerekse politika faizinde herhangi bir
farklilasma beklemedigi gorillyor. Bu cercevede bu ay igerisinde (27 Temmuz) yapilacak Para Politikasi Kurulu toplanti
kararinda da mevcut noktada herhangi bir degisiklik beklenmedigi anlasilyor.

e Makroekonomik gostergelere yonelik beklentilere baktigimizda, biylime yanhsi maliye politikalarinin etkisi ile birlikte
katilimcilarin 2017 yilina iliskin blylime tahminlerinde yukar yonli revizyonlarina devam ettigi goriliyor. Bu

cercevede 2017 GSYIH biiyiime orani %4,1 olurken, bir dnceki ay %3,4 seviyesinde gerceklesmisti.

Rapor igin
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Nisan_isgucu_istatistikleri.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haziran_Merkezi_Butce.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Beklenti_Anketi__-_Temmuz_2017.pdf
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Trump’in saglik reformuna Cumhuriyetci destegi azaliyor

ABD'de iki Cumhuriyetci senatoériin daha, Trump’in saglik reformu sistemine verdikleri destegi geri cektiklerini agiklamasi
ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetti. Senato cogunluk lideri Mitch McConnell, Cumhuriyetci Parti'nin
Obamacare’i kaldirarak yerine yeni bir saglik reform getirme ¢abasinin barili olmayacagini diisiindtigind agikladi. Bu gelismelerin
ardindan 95 seviyesinin altina kadar gerileyerek Eylil 2016'dan bu yana en dislk seviyesine inen dolar endeksi, diin gin
icerisinde 3,55 seviyesine kadar ylikselen USDTRY paritesinin de 3,52’li seviyelere kadar geri cekilmesine neden oldu.

Global Piyasalar Bulteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'de iki Cumhuriyetgi senatoériin daha, Trump'in saglik reformu sistemine verdikleri destegi geri ¢ektiklerini agiklamasi
ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetti. 95 seviyesinin altina kadar gerileyerek Eylil 2016'dan bu yana en dustk
seviyesine inen dolar endeksi, diin giin icerisinde 3,55 seviyesine kadar ylikselen USDTRY paritesinin de 3,52’li seviyelere kadar
geri ¢ekilmesine neden oldu. Temmuz ayinin ilk haftasindaki yukselisi ile birlikte alcalan takoz formasyonunu yukari yénli kiran
USDTRY paritesinin, diinkl sert gerilemesine ragmen yeni bir ylkselis patikasi olusturma ¢abasina devam ettigini goriyoruz.
Dolar endeksinde gece geg saatlerde gorilen diistis hareketi sonrasinda eski formasyonunun (algalan takoz formasyonu) sinirina
kadar gerileyen USDTRY paritesinin, yeniden bu formasyon bilinyesine dénmesini beklemiyoruz. Paritenin, formasyon sinirina
denk gelen 3.5150 — 3.52 bandini asagdi yonli kirmasini beklemekteyiz. Dolayisi ile USDTRY paritesinin mevcut seviyelerden
yonunl yukar ¢evirmesini ve kisa vadeli alim firsatlari vermesini beklemekteyiz. Bu noktada, 3,60 seviyesi lizerinin de yurt ici
yerlesikler tarafindan satis firsati olarak gorildigini ve kurdaki yikselislerin 3,60 civarinda kisa vadeli de olsa yavaslama
kaydedebilecegini belirtmekte fayda var. Turkiye'de yerlesiklerin doviz mevduat hesabi 7 Temmuz haftasinda parite etkisinden
arindirilmis olarak 3 milyar dolar azalmis durumda. Bu da, dolardaki yikselisin yurt ici yerlesikler tarafindan satis firsati olarak
degerlendirildigini gosteriyor. Dolayisi ile yurt ici yerlesiklerin DTH'lari, TL Uzerinde sert satis baskisi olustugu dénemlerde
stabilizor gorevi gorerek kur tzerindeki baskiyr azaltabilir. Ancak, kurun kisa vadede, 3,60 tGzerinde istikrarl bir seyir izlemesinin
ardindan 3,70 seviyesini hedef haline getirebilecegini disinmekteyiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,5230 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng, 3,5191 seviyesi ise destek
konumunda. 3,5296 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5041.
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EUR/USD

ABD'de iki Cumhuriyet¢i senatdriin daha, Trump'in saglik reformu sistemine verdikleri destegdi geri cektiklerini aciklamasi
ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetti. Senato cogunluk lideri Mitch McConnell, Cumhuriyetci Parti'nin
Obamacare’i kaldirarak yerine yeni bir saglk reform getirme cabasinin barili olmayacagini disiindigini agikladi. Bu
gelismelerin ardindan dolar endeksi 95 seviyesinin altina kadar gerileyerek Eylil 2016'dan bu yana en dislik seviyesine indi.
Dolar endeksinde gevseme ile birlikte 1,15 seviyesi tizerine ylikselen EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde gli¢lti gériinimaina
koruyor. EURUSD paritesindeki kisa vadeli goriinim acisindan Avrupa Merkez Bankasi'nin bu hafta Persembe ginu
gerceklesecek olan toplantisi ve Baskan Mario Draghi'nin toplanti karari ardindan yapacagi konusma oldukca dnemli olacak.
Teknik olarak EURUSD paritesinin (uzun vadeli) grafigi detayli inceledigimizde: Aylik grafikteki teknik gostergelerin asiri ahma
isret ettigi EURUSD paritesinin, bu uzun vadeli kanal yukari yonli kirmasinin zor oldugu goérisiindeyiz. Bu da, paritenin kanal
icerisindeki seyrini stirdirmesi durumunda, mevcut seviyelerin orta — uzun vadeli satis firsatlari verebilecegi anlamini tasiyor.
Kisacasi, paritede, kisa — orta vadede, 1,14 seviyesi izerinde kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz. Paritedeki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1520 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1510
seviyesi destek, 1,1545 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1545 direncinin yukari yonla kinlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1600, 1,1510 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1482.
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XAU/USD

ABD'de iki Cumhuriyetci senatoériin daha, Trump’in saglik reformu sistemine verdikleri destegi geri cektiklerini agiklamasi
ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybetti. 95 seviyesinin altina kadar gerileyerek Eylil 2016'dan bu yana en dustk
seviyesine inen dolar endeksi, altin fiyatlarinin da yikselisine devam ederek 1235 seviyesi Gizerine ¢ikmasini sagladi. Bu sabah
saatleri itibariyle 1235 seviyesi lzerindeki seyrini strdiren altin fiyatlari, 20 giinlik hareketli ortalamasina denk gelen 1232
seviyesi lzerinde tutunmasi durumunda ylkselis cabasini strdirebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1230,97 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1235,50 seviyesi destek, 1240,67
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1240,67 direncinin yukari yonla kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1245, 1235,50
desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1230.
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USD/JPY

Diin sabahki analizimizde, Kisa vadeli teknik gostergelerin diisls hareketlerini isaret etmeye devam ettigi USDJPY paritesinde,
kanal kirlmasi sonrasinda dusls hareketinin sirebilecegini ve paritenin 112 seviyesine dogru gerileyebilecegini belirtmistik.
ABD'de iki Cumhuriyetci senatoriin daha, Trump’in saglik reformu sistemine verdikleri destegi geri ¢ektiklerini agiklamasi
ardindan dolar endeksi 95 seviyesi altina kadar gerilerken, USDJY paritesi de 112 seviyesine dogru sert bir diisls sergiledi. Bu
sabah saatleri itibariyle 112 seviyesinin hemen Uzerinde hareket eden paritede, kisa vadeli teknik gdstergelerin asiri satima
isaret ettigi gorullyor. Bu noktada, mevcut seviyelerden yukari yonli bir diizeltme hareketi gorilebilir ve parite kayiplarinin
ufak bir kismini geri alabilir. Bu noktada, paritedeki uzun vadeli yonlini halen daha yukar oldugunu ve kisa vadeli geri
cekilmelerin orta — uzun vadede alim firsati verebilecegini belirtmemizde fayda var. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 112,10 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 112 seviyesi destek, 112,65
seviyesi ise direng konumunda. 112 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 111,72, 112,65
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,15.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.459 %0,0 %1,3 %1,1 %8,2 %9,8
DAX 12.587 -%0,4 %1,1 -%1,3 %8,5 %9,6
FTSE 7.404 %0,3 %0,5 -%0,8 %2,2 %3,7
Nikkei 20.119 -%0,5 -%0,4 %0,3 %6,4 %4,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.217 %1,0 %5,1 %8,2 %28,3 %35,9
Cin 3.176 -%0,6 -%1,4 %1,1 %1,4 %1,7
Hindistan 32.075 -%0,6 %0,4 %2,6 %16,9 %19,7
Endonezya 5.841 -%0,4 %0,8 %1,7 %9,9 %9,9
Rusya 1.959 -%0,1 %1,7 %7,5 -%9,7 -%12,3
Brezilya 65.212 -%0,3 %3,5 %5,8 %1,7 %8,3
Meksika 51.332 %0,3 %1,4 %4,3 %10,7 %12,5
Guney Afrika 53.827 %0,4 %3,1 %5,9 %1,7 %6,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %3,3 -%11,6 -%5,3 -%17,3 -%30,1
EM VIX 14 -%0,1 -%10,6 %4,5 -%23,2 -%35,7
MOVE 50 -%2,0 -%6,0 -%3,1 -%32,4 -%30,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5285 -%0,3 -%2,2 %0,2 -%6,2 %0, 1
Brezilya 3,1821 %0,1 -%2,3 -%3,1 -%0,9 -%2,1
Guney Afrika 12,9493 -%0,7 -%4,0 -%0,4 -%3,8 -%5,8
Cin 6,77 -%0,1 -%0,5 -%0,7 -%1,1 -%2,5
Hindistan 64,3525 -%0,1 -%0,3 -%0,1 -%5,3 -%5,3
Endonezya 13328 -%0,1 -%0,5 %0, 3 -%0,2 -%1,1
CDS *
Turkiye 189,1 -1,6 -12,2 13,3 -50,7 -25,5
Brezilya 220,7 -3,1 -15,0 0,6 -24,4 13,6
Guney Afrika 195,3 -0,7 -11,5 16,8 a.d. a.d.
Endonezya 116,7 -0,2 -5,3 8,3 -15,2 2,0
Rusya 164,6 -0,1 -8,5 8,0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 0,0 0,9 0,2 -0,6 -0,8
Brezilya %10,2 0,0 -0,3 -0,2 -0,8 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 -0,2 0,1 0,0 -0,3
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Endonezya %7,0 0,0 -0,2 0,2 -0,6 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 -0,01 0,68 0,13 -0,62 -0,70
Brezilya %4,7 -0,04 -0,20 -0,10 -0,20 -0,81
Guney Afrika %4,6 0,00 0,00 0,14 0,05 -0,29
Endonezya %3,8 -0,03 -0,07 0,15 -0,25 -0,56
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,42 -%1,0 %3,3 %3,2 -%12,7 -%14,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,02 -%1,1 %3,6 %4,1 -%12,3 -%14,3
Altin - USD / oz 1233,7 %0,5 %1,7 -%0,8 %1,7 %7,1
Gumus - USD /t oz. 16,05 %1,0 %3,0 -%2,7 -%6,4 %0,4
Commodity Bureau Index 443,95 %0,0 -%0,7 %0,6 %2,7 %4,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
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Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL
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Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR
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Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN
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Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA
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Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bulteni 11



