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Haber Basliklari

= ABD'de New York Empire State Imalat Endeksi, Agustos ayinda 3,7'ye gerileyerek 15 olan piyasa beklentisinin altinda
kaldi. Endeks Nisan ayinda -78,2 ile rekor duslik seviyeye gerilemisti. Nisan ayinda rekor disik seviyeye gérmesinin
ardindan dipten donus sinyalleri verse de, endeksteki zayif seyrin devam ettigi gordliyor. Anket katilimcilarinin %34'U
isletme kosullarinin iyilestigini sdylerken yaklasik %30'u faaliyetlerin diististe oldugunu belirtti. Yeni siparisler endeksi
13,9'dan -1,7'ye indi. Teslimat endeksi 18,5'ten 6,7'ye geriledi.

» Yurt digi piyasalarda bu hafta Carsamba glni (yarin) yayinlanacak olan Fed'in Temmuz ayi toplanti tutanaklari ve
Cuma ginu Euro Bolgesi ve ABD'den gelecek olan Agustos 6ncli PMI verileri takip edilecek. PMI verilerinde ozellikle
Imalat tarafinda toparlanmanin devam etmesi ve Agustos Oncii Imalat PMI verilerinin Temmuz ayi nihai verilerine
gore iyilesme kaydetmeyi siirdiirmesi bekleniyor. Euro Boélgesi tarafina iliskin beklentilerin daha kuvvetli oldugu
goriltyor.

* Yarin (19 Agustos) OPEC ve OPEC disi tlkeler (OPEC+) arasinda gerceklesecek olan toplanti klresel piyasalardaki risk
algisi acisindan 6nem tasiyor. OPEC toplantisina iliskin beklentileri ve petroldeki son goriinimi analiz ettigimiz
yazimiza Makroekonomik Gelismeler bélimunden ulasabilirsiniz.

= Saticlli seyrini haftanin ilk islem giiniide de stirdiren dolar endeksi, diin 92,77 seviyesine kadar gerileyerek glinu
dislsle tamamladi ve dislisiind dordlnci giine tasidi. Buglin Asya seansinda ise diistisiinii 92,60 seviyesine dogru
genisleten endeks, zayif seyrini koruyor.

= Dolar endeksindeki zayiflama ve ABD — Cin arasinda tirmanan gerilimin etkisi ile birlikte yukselisine kaldigi yerden
devam eden ons altin fiyatlari, 1995 seviyesi lizerine kadar ylkselerek kayiplarini telafi etmeyi stirdiirda.

= Dolar endeksinde hizlanan geri ¢ekilme ve eurodaki glicli seyrin etkisi ile birlikte diin gtinliik bazda yukselisini
dordlincu gline tasiyan EURUSD paritesi, bugtin Asya seansinda 1,1898 seviyesine kadar cikti.

= ABD Baskani Donald Trump, faaliyetlerini Cin’den ABD'ye getiren sirketlere vergi indirimi uygulayacaklarini agiklad.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody'’s, kiiresel ticaretin toparlanma belirtileri gosterdigini, ancak
koronavirlis vakalarindaki artisin ticaretteki toparlanmaya yonelik yeni riskler olusturdugunu bildirdi.

= Bugin, Avrupa Birligi ile Ingiltere arasinda bir ticaret anlasmasi saglanmasina yénelik gériismelerin altincisi Briksel'de
baslayacak ve hafta sonuna kadar siirecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Temmuz Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1320K 1258K
ABD Temmuz Ayl Konut Baslangiglari 15:30 1240K 1186K
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Makroekonomik Gelismeler

OPEC+ Toplantisina iliskin Beklentiler ve Petroldeki Son Goriiniim

Yarin OPEC ve OPEC disi iilkeler (OPEC+) arasinda gerceklesecek olan toplanti kiiresel piyasalardaki risk algisi
acisindan 6nem tasiyor. OPEC Temmuz ayi ortasinda gerceklestirdigi son toplantisinda herhangi bir degisiklige gitmeyerek
Uretim kesintisi miktarinin Agustos ayi itibariyla gtinlik 2 milyon varil azaltma karari almisti. Buna gore 30 Temmuz'a kadar
gunltk 9,7 milyon varil olarak uygulanan Gretim kesintisi 1 Agustos itibariyla 2 milyon varil azaltilarak 7,7 milyon varile ¢ekildi
ve Uretim kesintisinin yil sonuna kadar bu sekilde (giinlik 7,7 milyon varil) uygulanacag: ifade edildi. OPEC'in Temmuz ayi
toplantisinin ardindan petrol piyasasina iliskin yayinlanan son raporlardaki dnemli notlari ise su sekilde siralayabiliriz:

e Gectigimiz hafta yayinlanan OPEC Temmuz ayi Aylik Petrol Piyasasi Raporuna gore OPEC'in glinlik petrol tretimi
Temmuz ayinda aylik bazda 980 bin varil artis kaydederek 23,1 milyon varile yiikseldi. Uretimi en cok artiran (lke ise
glnlik Gretimini 866 bin varillik artisla 8,4 milyona ylkselten Suudi Arabistan oldu. Aciklanan rapora gore kiiresel
petrol arzi, bir dnceki aya kiyasla guinlik 1,3 milyon varil artisla yaklasik 88,7 milyon varile ulasirken, OPEC disi
Ulkelerde petrol Uretimi glinlik 310 bin varil artisla 65,6 milyon varil oldu. Raporda bu yil kiiresel petrol talebinin
glnlik ortalama 9,60 milyon varil (% 9,09) azalarak 90,6 milyon varil, gelecek yil ise 7 milyon varil (%7,72) artarak 97,6
milyon varil olacagi 6ngériiliyor. OPEC petrolline talebin ise gelecek yil bu yila kiyasla giinlik 5,9 milyon varil
ylkselerek 29,3 milyon varil seviyesinde gerceklesecegdi tahmin ediliyor.

e Diger yandan, ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA) gectigimiz hafta yayinladigi Agustos 2020 Kisa Dénem Enerji
Gorinimi Raporu'nda, bu yila iliskin petrol fiyati tahminini yukar yonli revize etti. EIA'nin raporunda Brent petrolin
ortalama varil fiyati tahmini Temmuz ayindaki 40,5$'dan 41,4$'a yukseltildi. Bu yilin ilk ceyreginde ortalama 50% ve
ikinci geyrekte 29$ olarak gerceklesen Brent petroliin varil fiyatinin, G¢linct geyrekte 43,1$, son ¢eyrekte 43,5% ve yilin
tamaminda 41,4$ olmasi bekleniyor. Bu rakamin gelecek yil 49,5$ yukselecegi 6ngoriliyor. Raporda, hala yiiksek
seyreden kiresel petrol stoklarinin fiyatlar Gzerinde baski olusturduguna isaret edildi, gelecek yil petrol stoklarindaki
distsun fiyatlan ylkseltecegi belirtildi.

Piyasadaki genel beklenti, Carsamba giinkii toplanti sonucunda Temmuz toplantisinda alinan kararlarda bir degisiklige
gidilmemesi yoniinde. 1 Mayis'tan itibaren gunlik 9,7 milyon varillik Gretim kesintisine baglayan ve Agustos ayi itibariyla s6z
konusu kesintiyi 7,7 milyon varile indiren OPEC'in bu haftaki toplantida tretim kesintisinin yilsonuna kadar ginlik 7,7 milyon
varil seklinde uygulanmaya devam edecegini belirtmesi bekleniyor. Bununla birlikte bu haftaki OPEC toplantisinin piyasalar
Uzerinde 6nemli bir hareketlilik yaratmayabilecegi ifade ediliyor.

Agustos ayinin ilk haftasinda 46,34$ iizerini test ederek son bes ayin zirvesine yiikselen Brent petrolde varil basina 45$
seviyesi lizerinde tutunma cabasi siirerken, ham petrol fiyatlan ise 40$ seviyesi lizerinde istikrar saglamis durumda.
Suudi Aramco CEO'su Amin Nasser'in gectigimiz hafta Pazar glini yaptigi aciklamada Asya’daki petrol talebinin neredeyse
virls 6ncesi seviyelere geldigine iliskin aciklamasi petroldeki ylkseliste etkili olurken, Irak'in gectigimiz hafta Agustos ayi
icerisinde Uretiminden daha fazla kesinti yapacagini aciklamasi da fiyatlari desteklemisti. Son olarak ABD’deki ham petrol
stoklarindaki diistisiin devam ediyor olmasi ve dolar endeksindeki zayif seyrin korunmasi da fiyatlardaki ylkselis egilimini
destekleyen faktorler olarak 6n plana ¢ikiyor. Petrol fiyatlarindaki teknik gériinime bakacak olursak:

e Brent petroldeki kisa vadeli gériinim agisindan fiyatlarin 45$ seviyesi Gizerinde tutunup tutunamayacagi biyik 6nem
tasiyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, Brent petroliin 45% seviyesi tizerinde tutunmasi durumunda yukselis hareketini
kisa vadede 50% seviyesine tasiyabileceginin sinyalini veriyor.

e Ham petrolde yukari yonli hareketliligin devami agisindan ise takip edecegimiz seviye 42$ seviyesi. Ham petrol
fiyatlarinin 42$ seviyesi Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda kisa vadede 45$ - 50$ bandinin hedef alinmasi
s0z konusu olabilir.

e Ancak burada global talep kosullarinin da 6nemli oldugunu belirtmek gerekir. Kiiresel cercevede salgin sonrasinda
kademeli normallesme ile beraber talep tarafindaki toparlanma adimlarinin petrol fiyatlar son dénemdeki yikseliste
rol oynadigi goriliyor. Gelecek donemde ise normallesmenin hangi hizda ilerleyecegi petrol fiyatlari agisindan da
onemli olacak, zira ikinci dalga endiselerinin halen etkili oldugunu ve fiyatlar (izerinde baski unsuru olarak dne ¢iktigini
belirtmek gerekir.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Tirk lirasinin yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yapmasi ile birlikte USDTRY paritesi diin 7,39 seviyesi Uzerine ¢ikti. Diin 7,3987
seviyesine ylkselmesinin ardindan giini yikselisle tamamlayan kur, bugiin Asya seansinda 7,3995 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,38 seviyesi lizerinde islem goriyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir
gorinim hakimken, TL dolar karsisinda en kot performans gosteren para birimleri arasinda yer aliyor. Tirkiye 5 yillik CDS
primi 573 baz puan seviyesinde bulunuyor. Kurdaki volatil seyrin korundugunu ve TL'deki negatif ayrismanin etkili olmaya
devam ettigini goriyoruz. Teknik gostergelerin drettikleri sinyaller dogrultusunda, kurun kisa vadede 7,20 — 7,40 bandinda
hareket edebilecegi gorisindeyiz.

Buguiniin veri takvimine bakacak olursak yurt icinde takip edilecek dnemli bir veri akisi olmadigini gérmekteyiz. Yurt disinda ise
ABD’den gelecek olan Temmuz Ayi Yapi Ruhsatlari ve Temmuz Ayl Konut Baslangiglari verileri takip edilecek. Ayrica buglin Avrupa
Birligi ile Ingiltere arasinda bir ticaret anlagsmasi saglanmasina yénelik gériismelerin altincisi Briiksel'de baglayacak ve hafta sonuna
kadar stirecek.
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EUR/USD

Saticili seyrini haftanin ilk islem giinlide de strdiren dolar endeksi, diin 92,77 seviyesine kadar gerileyerek giinii distsle
tamamladi ve diistisiint dordiincl giine tasidi. Dolar endeksinde hizlanan geri ¢cekilme ve eurodaki glicli seyrin etkisi ile
birlikte diin 1,1880 seviyesi lzerine ylkselerek glinliik bazda yikselisini dérdiinci giine tasiyan EURUSD paritesi, bugiin Asya
seansinda 1,1898 seviyesini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1890 seviyesinden islem gorlyor. Dolar endeksindeki disis egiliminin de devam
ettigini ve endeksin 92,70 seviyesi altina gerilemis oldugunu goériyoruz. EURUSD paritesindeki geri ¢ekilmelerin sinirli
kalmasini ve genel yikselis egiliminin korunmasini bekledigimizi biz stredir ifade ediyorduk. Asagidaki grafik Gzerinden de
gorulebilecegdi Gizere EURUSD paritesi kisa vadeli bir yikselis kanali biinyesine hareket ediyor ve kisa vadeli teknik gdstergeler
paritedeki yikselis egiliminin strdigunin sinyalini veriyor. Trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyalleri de g6z
onlnde bulundurdugumuzda EURUSD paritesinin yeniden 1,19 — 1,20 bandini hedef alabilecegine iliskin beklentimizi
korumaktayiz. Paritenin bugin icerisinde 1,1870 — 1,1950 bandinda islem gdrmesi beklenebilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD'den gelecek olan Temmuz Ayi Yapi Ruhsatlari ve Temmuz Ay1 Konut Baslangiclari verileri takip
edilecek. Ayrica bugiin Avrupa Birligi ile ingiltere arasinda bir ticaret anlasmasi saglanmasina yénelik gériismelerin altincisi
Brilksel'de baslayacak ve hafta sonuna kadar stirecek.
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XAU/USD

Piyasada artan jeopolitik riskler ve dolar endeksindeki zayif goriiniim ile birlikte ons altindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya
devam etmesini bekledigimizi belirtmis, ons altin fiyatlarinin yeniden 2000 seviyesine dogru yikselise gecebilecegini dile
getirmistik. Dolar endeksinin haftanin ilk islem giiniinde disiisiini 92,70 seviyesine dogru genisletmesi ve ABD — Cin arasinda
tirmanan gerilimin etkisi ile birlikte kayiplarini telafi etmeye devam eden ons altin fiyatlari, diin 1990 seviyesin Uzerini test
etmesinin ardindan bugiin Asya seansinda 1995 seviyesi lizerine kadar yiikseldi ve kayiplarini telafi etmeyi strdirda.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1991 seviyesinden islem goriiyor. Momentum ve trend gdstergeleri altindaki genel
ylkselis egiliminin strdigind dogruluyor. Basta zayif reel getiriler ve artan jeopolitik riskler olmak Uzere piyasadaki kiymetli
madenleri destekleyen mevcut dinamiklerin devam etmesi durumunda ons altindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya devam
etmesini bekliyoruz. Teknik gostergelerin trettikleri sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 2000 seviyesi
Gzerini hedef alabilecegine iliskin gorisimuza koruyoruz. Ons altinin bugiin icerisinde 1970 — 2030 bandinda islem gormesini
beklemekteyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD'den gelecek olan Temmuz Ayi Yapi Ruhsatlari ve Temmuz Ay1 Konut Baslangiclari verileri takip
edilecek. Ayrica bugiin Avrupa Birligi ile ingiltere arasinda bir ticaret anlasmasi saglanmasina yénelik gériismelerin altincisi
Brilksel'de baslayacak ve hafta sonuna kadar stirecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 3.382 %0,3 %0,6 %4,9 %0,3 %4,7
DAX 12.921 %0,1 %1,8 %0,0 -%5,6 -%2,5
FTSE 6.127 %0,6 %1,3 -%2,6 -%17,0 -%18,8
Nikkei 23.097 -%0,2 %1,4 %1,6 -%0,6 -%2,5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.086 %0,2 %1,0 -%8,6 -%9,2 -%5,1
Cin 3.439 %0,2 %3,1 %7,2 %15,4 %12,9
Hindistan 38.051 %0,5 -%0,4 %3,3 -%6,5 -%7,3
Endonezya 5.248 %1,3 %3,0 %4,6 -%9,4 -%15,6
Rusya 3.052 -%0,3 %1,6 %10,0 -%0,7 %0,2
Brezilya 99.595 -%1,7 -%3,7 -%3,2 -%13,4 -%13,9
Meksika 39.286 %0,9 %2,6 %8,1 -%12,6 -%9,8
Glney Afrika 57.435 %0,6 %0,5 %2,7 -%0,5 %0,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%3,2 -%3,5 -%16,9 a.d. %54,9
EM VIX 21 -%5,9 -%12,3 -%9,5 a.d. %22,5
MOVE 46 %6,3 %8,5 %0,3 a.d. -%21,4
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,3821 %0,2 %1,4 %7,6 %22,1 %24,0
Brezilya 5,5112 %1,6 %0,5 %2,3 %27,3 %36,7
Glney Afrika 17,5152 %0,7 -%1,0 %4,9 %16,9 %25,1
Gin 6,9329 -%0,3 -%0,4 -%0,9 -%0,7 -%0,4
Hindistan 74,8862 %0,0 %0,0 -%0,2 %>5,0 %4,9
Endonezya 14795 %0,1 %1,2 %2,4 %8,0 %6,7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 a.d. a.d. a.d. a.d. 1,0
Brezilya %7,4 0,2 0,6 0,8 1,0 a.d.
Hindistan %6,0 0,0 01 0,1 -0,4 -0,6
Endonezya %6,8 0,0 0,0 -0,3 0,2 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 0,11 -0,18 0,28 ad. 0,99
Brezilya %3,7 0,05 0,31 -0,99 a.d. 0,00
Glney Afrika %4,1 0,06 -0,03 -0,31 0,47 0,27
Endonezya %2,2 0,04 0,09 -0,43 -0,48 -0,71
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 45,37 %1,3 %0,8 %5,2 -%21,3 -%31,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 42,89 %2,1 %2,3 %5,7 a.d. -%29,8
Altin - USD / oz 1985 %2,5 -%1,9 %9,7 ad. %30,3
Gumus - USD /t oz. 27,667 %6,0 -%5,4 %40,5 a.d. %54,4
Commodity Bureau Index 381,96 %0,4 %0,9 %5,0 -%4,8 -%4,9

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Global Piyasalar Biilteni



18 Agustos 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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