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Haber Basliklari

= ABD’de Perakende Satislar Temmuz ayinda aylik bazda %1,1, yillik bazda ise %0,4 oraninda diisls kaydederek piyasa
beklentilerinin altinda bir gerceklesme kaydetti.

= ABD’de gelen zayif Perakende Satislar verilerine ragmen piyasalarda seyreden duislk risk istahi ve eurodaki zayif seyir
ile birlikte diin 92,60'li seviyelerden yiikselise gecen dolar endeksi, 93,16 seviyesine kadar tirmanmasinin ardindan
glinli 93,12 seviyesinden ylikselisle tamamladi. Din 6gle saatlerinde %1,2190 seviyesine kadar gerileyen ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %1,2640 seviyesinden giini tamamladi.

= Din dolar endeksinde gorilen ylkselis egilimi gelismekte olan Ulke para birimleri Gizerinde baski yaratirken, TL'deki
olumlu ayrismanin devam ettigi goriildi. Gin icerisinde 93,16 seviyesine kadar tirmanan dolar endeksi, glinii 93,12
seviyesinden yiikselisle tamamladi. GOU para birimlerinde saticili bir seyir izlenirken, dolar karsisinda %0,33 oraninda
deger kazanan TL en iyi performans gdsteren lcuincl gelisen Ulke para birimi konumunda yer aldi. USDTRY paritesi
ise 8,3830 seviyesine kadar inmesinin ardindan 8,4351 seviyesinden dususle kapandi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 383,77
baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi %17,51 oldu.

= ABD borsalari giini dusUsle kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi, 280 puanin Uzerinde deder kaybetti ve yiizde 0,79
azalarak 35.343,28 puana geriledi. S&P 500 endeksi ytzde 0,67 azalisla 4.449,50 puana ve Nasdaq endeksi yiizde 0,93
kayipla 14.656,2 puana dustd.

= Avrupa borsalari giinii Ingiltere hari¢ diistisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 yiizde 0,07
azaldi ve 473,78 puana disti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,38 yiikselerek 7.181,11 puana cikarken, Italya'da
FTSE MIB 30 endeksi ytzde 0,85 deger kaybederek 26.224,79 puana indi. Almanya'da DAX 30 endeksi ytizde 0,02
azalarak 15.921,95 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi ylizde 0,28 deger kaybederek 6.819,84 puana geriledi.

= Yeni Zelanda Merkez Bankasi politika faizini %0,25'te sabit birakti. Gecen hafta ekonomistler arasinda yapilan anket
bankanin 25 baz puanlik faiz artisina gidecegi yoniindeydi.

*  Oniimiizdeki hafta (26-28 Agustos) diizenlenecek olan Jackson Hole sempozyumu éncesinde Fed Baskanlarindan
gelen aciklamalari yakindan izlemeye devam ediyoruz. Ozellikle son dénemde gelen aciklamalar varlik alimlarinin
azaltilmasi (tapering) konusunun yogun bir sekilde tartisiimaya baslandigini ortaya koyuyor. Fed lyelerinden son
donemde gelen aciklamalari derledigimiz ve dolar endeksindeki teknik goériinimd ele aldigimiz yazimiza
Makroekonomik Gelismeler bélimiinden ulasabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *

%0,6 %0,7

%0,4 %0,6

%0,2 l %0,5

%0,0 . %0,4

-%0,2 %0,3

-%0,4 %0,2

-%0,6 %0,1 I
-%0,8 %0,0

-%1,0 -%0,1 I
-%1,2 -%0,2

-%1,4 TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY

AUD CHF JPY GBP EUR

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E g ingiltere Temmuz Ayi Aylik TUFE 09:00 %0,2 %0,5
:E g Ingiltere Temmuz Ay Yillik TUFE 09:00 %2,3 %2,5
= | ingiltere Temmuz Ayi Yillik Gekirdek TUFE 09:00 %2 %2,3
B | curo BsIgesi Temmuz Ayr Aylik TUFE (Nihai) 12:00 -%0,1 -%0,1
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Yillik TUFE (Nihai) 12:00 %2,2 %1,9
- Euro Bélgesi Temmuz Ayi Yillik Cekirdek TUFE (Nihai) 12:00 %0,7 %0,7
ABD Temmuz Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1610K 1594K
ABD Temmuz Ayi Konut Baslangiclari 15:30 1600K 1643K
FOMC Toplanti Tutanaklari 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

Jackson Hole oncesi Fed baskanlarindan gelen agiklamalar

Oniimiizdeki hafta (26-28 Agustos) diizenlenecek olan Jackson Hole sempozyumu dncesinde Fed Baskanlarindan gelen
aciklamalari yakindan izlemeye devam ediyoruz. Ozellikle son dénemde gelen aciklamalar varlik alimlarinin azaltiimasi
(tapering) konusunun yogun bir sekilde tartisiimaya baslandigini ortaya koyuyor. Fed Uyeleri tarafindan kamuoyuna yapilan en
son agiklamalarda bircok tyenin ekonominin hedeflere dogru ilerleme kaydetmeye devam etmesi durumunda taperinge bu yil
icerisinde baslanabilecegini ifade ettigi, hatta bazi liyelerin taperingin stiresi ve miktari konusunda da fikir Grettigi goruliyor.
Bu hafta basinda da bazi lyelerden gelen aciklamalari takip ettik. Bu hafta icerisinde yapilan agiklamalara g6z atacak olursak:

e Boston Fed Baskani Eric Rosengren giicli ekonomik biylimenin devam etmesi durumunda 2022 ortasina kadar varlik
alimlarinin sona erdirilmesini destekleyecegini belirtirken, varlik alimlarinin ipotege dayali menkul kiymetlerde hazine
tahvillerinden daha dnce sona erdirilmesini tercih edecegini ifade etti.

e Dallas Fed Baskani Robert Kaplan ise diin yaptigi konusmasinda varlik alimlarinin kademeli olarak 8 ay igerisinde sona
erdirilmesini tercih ettigini ve azlatimin “hazine tahvillerinde aylik 10 milyar dolar, ipotege dayali menkul kiymetlerde 5
milyar dolar” olacak sekilde uygulanma gerektigini ifade etti.

e Son olarak San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise dlinki agiklamasinda varlik alimlarinin azaltmasina bu yil veya
gelecek yil baslanmasini destekleyebilecegini ifade etti.

Gectigimiz hafta icerisinde de bir¢ok Fed iiyesinden ABD’deki ekonomik goriiniim ve tapering’e iligkin aciklamalar
gelmisti. Bunlari da kisaca hatirlayacak olursak:

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic istihdamda bir ya da iki ay daha glicli artislar yasanmasi durumunda Fed'in varlk
alimlarini azaltmaya Ekim — Aralik arasi ddnemde baslayabilecegini tahmin ettigini belirtirken, hazine ve mortgage
tahvili alimlarinin ayni oranda azaltilacagi dengeli bir yaklasimi destekleyecegini ifade etti. Bostic, azaltim siirecinin
Fed'in daha 6nce gerceklestirdiginden daha kisa siirede yapilabilecegini ifade etti.

e Boston Fed Baskani Eric Rosengren Fed'in varlik alimlarini azaltma planini Eylil ayinda agiklamasi gerektigini séyledi.
Fed'in mevcut ortamda yaptidi varlik alimlarinin yeni istihdam yaratmaya katki saglamadigini belirten Rosengren,
alimlarin daha ¢ok otomobil ve konut gibi faize hassas mallarin fiyatlarini yikselttigini ifade etti.

e Richmond Fed Baskani Thomas Barkin enflasyonun muhtemelen Fed'in %2 olan hedefine yakin kalacagini soyledi. Bu
yil enflasyonda yasanan yikselisin Fed'in faiz artirimi igin o taraftaki kriterini karsiladigini aktaran Barkin, ancak faiz
artinmi dncesinde istihdam tarafinda halen toparlanma icin zamana ihtiyag oldugunu kaydetti. Barkin, “Fed'in mevcut
politika ydnlendirmesi enflasyonun %2 diizeyine ulastiginda faizlerin artacagi ydéniinde. Bunun halihazirda
gerceklestigini dustinebiliriz. Ancak istihdam piyasasi igin halen zamana ihtiyag var” dedi.

e Chicago Fed Baskani Charles Evans, varlik alim azaltimi zamanlamasi igin aceleci olunmamasi gerektigi sinyalini
verirken birkag istihdam verisi daha gormek istedigini belirtti. Ekonomide somut ilerlemeyi muhtemelen bu yilin
sonlarinda gérmiis olacaklarini dile getiren Evans, tapering karari icin yil sonundan dncesini isaret etti.

e Sahin durusu ile bilinen Kansas City Fed Baskani Esther George Fed'in parasal tesvikleri azaltma zamaninin geldigini
belirterek “Sitiregelen toparlanma ile siradisi parasal destek durusundan daha nétr bir durusa gecisin gerceklesmesi
gerekiyor. Buglnuin siki ekonomisi siki para politikasini gerektirmese de bazi ayarlar hafifletme zamaninin geldigini
ortaya koyuyor” ifadelerini kullandi. George, enflasyonun bir slire %2'nin tizerinde kalacagini 6ngordu.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly parasal gevsemeyi azaltmayi tartismaya baslamanin uygun oldugunu belirterek,
bunun baslangi¢ noktasinin varlik alimlar oldugunu sdyledi. Azaltmanin bu yil en kisa stirede baslayabilecegini belirten
Daily, istihdamdaki gidisatin Fed'in tam istihdam hedefine dogru ilerledigini ifade etti.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, “Son aldigimiza benzer birkag istihdam raporu daha goriirsek, varlik
alimlarimizi azaltmanin zamani gelecek.” aciklamasinda bulundu.

e Fed'in yeni Uyesi Waller ise dniimUlzdeki iki ayin istihdam datasinin Haziran ayindaki gibi (+850K) gli¢li gelmesi
durumunda taperinge yonelik bir duyuru yapmaya hazir olabileceklerini belirtti.
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Gelismis lilke merkez bankalarinin gevsek politika duruslarini koruduklari mevcut ortamda Fed'in varlik alimlarina
iliskin politika degisimi beklentileri piyasalarda etkili oluyor. Fed Uyelerinin faiz artirrm beklentilerini dne ¢ektigi ve ayni
zamanda enflasyon ve biylime tahminlerini yukari yonli revize ettigi Haziran ayi toplantisinin ardindan piyasalarda tapering
konusu daha fazla tartisilmaya baslanmis, ancak Temmuz toplantisi ile birlikte bu beklentilerin bir kismi torpllenmisti zira Fed
Temmuz ayi toplantisinda ekonominin bir stire daha gevsek durusun korunmasina ihtiya¢ duydugunu belirterek piyasalardaki
tapering beklentilerini bir miktar 6telemisti. Son dénemde Fed baskanlarindan gelen aciklamalar ise Uyelerin konuya iliskin
yogun bir tartisma dénemi iginde olduklarini ortaya koyuyor. Bu ¢ercevede dniimiizdeki hafta gerceklesecek olan ve Fed'den
politika mesajlari alma acgisindan her zaman énemli bir platform olan Jackson Hole'dan gelebilecek olan sinyaller piyasa
katilimcilari tarafindan yakindan takip edilecek.

Son olarak dolar endeksindeki teknik goriiniime bakacak olursak: Ge¢tigimiz hafta Cuma giinl 93 seviyesinden yonin(
asagi ceviren ve giin icerisinde 92,50 seviyesi altina kadar gerileyen dolar endeksi, bu hafta basindan bu yana 92,40 — 92,80
bandinda dalgalanmasinin ardindan diin yeniden 93 seviyesi lizerine yiikseldi. Dolar endeksindeki trend ve momentum
gostergeleri endeksteki yukari yonli egilimin stirdiginln ve olasi geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya devam edebileceginin
sinyalini veriyor. Bu cercevede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda dolar endeksinde 92,50 seviyesi altindaki
hareketlerin kalici olmakta zorlanabilecedi ve endeksteki dislslerin sinirli kalabilecegi gérisiindeyiz.

e Dun yeniden 93 seviyesi Uzerini hedef alan dolar endeksinin kisa vadede bu seviye Uzerinde tutunup tutunamayacagini
takip edecegiz. 93 seviyesi Gizerindeki hareketin devam etmesi durumunda 93,55, 93,85 ve 94 direncleri izlenecek.

e Asadi yonlu hareketlerde ise 93, 92,20, 92 ve 91,70 destekleri takip edilecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD’de gelen zayif Perakende Satislar verilerine ragmen piyasalarda seyreden disiik risk istahi ve eurodaki zayif seyir ile birlikte
diin 92,60'l seviyelerden ytikselise gecen dolar endeksi, 93,16 seviyesine kadar tirmanmasinin ardindan giinii 93,12 seviyesinden
ylkselisle tamamladi. Diin dolar endeksinde goriilen yiikselis edilimi gelismekte olan tlke para birimleri Gzerinde baski yaratirken,
TL'deki olumlu ayrismanin devam ettigi gorildi. Giin igerisinde 93,16 seviyesine kadar tirmanan dolar endeksi, giinii 93,12
seviyesinden yiikselisle tamamladi. GOU para birimlerinde saticili bir seyir izlenirken, dolar karsisinda %0,33 oraninda deger
kazanan TL en iyi performans gosteren Gclincl gelisen Ulke para birimi konumunda yer aldi. USDTRY paritesi ise 8,3830 seviyesine
kadar inmesinin ardindan 8,4351 seviyesinden dususle kapandi. Turkiye 5 yillik CDS primi 383,77 baz puana inerken, 10 yillik tahvil
faizi %17,51 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,4346 seviyesinden islem goériyor. Kur diin gergeklestirdigi diists hareketi ile birlikte 100
glinlik hareketli ortalama cizgisi altina sarkmis olsa da risk istahindaki zayif seyir paralelinde yikselis kaydeden dolar endeksi
kurdaki disis egiliminin devamliigi agisindan risk olusturuyor. Bu nedenle dolar endeksindeki hareketi yakindan izlemeyi
strdurtyoruz. Endeksin 93 seviyesi tizerinde kalicilik saglamasi kurdaki asagi yonli hareketlerin sinirlanmasina yol acabilir. Teknik
gorinumd inceledigimizde ise gostergeler USDTRY paritesinin kisa vadede 8,35 — 8,65 bandinda islem gorebileceginin sinyalini
verdigini gérmekteyiz.

Veri takvimine baktigimizda bugiin yurt icinde aciklanacak énemli bir veri bulunmazken, yurt disinda ise Ingiltere ve Euro Bélgesinden
gelecek olan Temmuz ayi TUFE verileri, ABD Temmuz ayi Yapi Ruhsatlar & Konut Baslangiclan verileri ve FOMC toplanti tutanaklari
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin dolar endeksinde gortilen yikselis egilimi ve eurodaki zayif seyir ile birlikte EURUSD paritesinde sert satis baskilari olustugu

takip edildi. Bununla birlikte 1,1785 seviyesinden diistise gegen ve gin ici en diistik 1,1708 seviyesini test eden parite, glini
1,1709 seviyesinden duslsle tamamlad.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1715 seviyesinden islem gorlyor. Dolar endeksinin ise 93,10 seviyesinde bulundugu takip
ediliyor. Bir siiredir biltenlerimizde, dolar endeksinde dénem dénem gériilen kismi geri ¢ekilmeler ile birlikte paritede yukari
yonlu tepkilerin olussa da paritedeki genel diists egiliminin korundugunu ve bu nedenle yiikselisler karsisinda temkinli olunmasi
gerektigini ifade etmekteyiz. Diinkl analizimizde de dolar endeksinin yeniden 93 seviyesi izerine yerlesmesi durumunda EURUSD
paritesindeki yukselislerin kalici olmakta zorlanabileceginin altini cizmistik. Teknik gortinima inceledigimizde paritedeki genel
duisus egiliminin korundugunu gérmekle birlikte, ylkselis hareketlerin sinirli kalabilecegine iliskin goriisimiizi koruyoruz. Teknik
seviyelere bakacak olursak: Paritedeki diists egiliminin sirmesi halinde asagida ilk etapta 1,17 destegi izlenecek. Paritenin 1,17
seviyesi altina gerilemesi durumunda 1,1680, 1,1655 ve 1,1630 destekleri 6n plana cikacak. Yukarida ise 1,1725, 1,1760 ve 1,18
seviyeleri diren¢ konumunda.

Bugiin yurt disinda Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Temmuz ayi TUFE verileri, ABD Temmuz ayi Yapi Ruhsatlar &
Konut Baslangiclari verileri ve FOMC toplanti tutanaklar piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Ons altinda diin gorece yatay bir seyir izlendi. Yeniden 93 seviyesi Uzerine ylkselerek glicli bir resim cizen dolar endeksi
karsisinda daha zayif bir seyir izleyen ABD 10 yilliklar ons altinda dolar endeksi kaynakli sert satis baskisi olusmasinin éniine gecti.
Bununla birlikte glin icerisinde 1780% — 1796$ seviyeleri arasinda gérece dar bir batta islem géren ons altin, glinii 1786%
seviyesinden yatay kapatti.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1788,32$ seviyesinden islem gériyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda ons altinin kisa vadede 1750$ — 1805$ bandinda hareket edebilecegine iliskin gorisimiizi koruyoruz. Ons altinda
1805$% seviyesine denk gelen 200 gunlik Ussel ortalamanin énimiizdeki déneme iliskin guiglii bir direng teskil etmeye devam
ettigini goriyoruz. 200 gunlik Gssel hareketli ortalamanin asilmasi, yani ons altinin 1805$ seviyesi tizerinde bir ginliik kapanis
gerceklestirmesi durumunda 1815% ve 1830$ direncleri 6n plana cikabilecekken, kisa vadeli hedef islem araligimizin alt siniri olan
1750% altina bir gerileme gérmemiz durumunda ise ilk etapta 1748% ve 1735% ve 1722$ destekleri izlenecek. Altin fiyatlarinda
alternatif getiriler temel belirleyici olmaya devam ediyor. Bu cercevede Fed'den gelecek olan mesajlari ve ABD tahvil
getirilerindeki hareketi yakindan izlemeye devam ediyoruz.

Bugiin yurt disinda Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Temmuz ayi TUFE verileri, ABD Temmuz ayi Yapi Ruhsatlari &
Konut Baslangiclari verileri ve FOMC toplanti tutanaklari piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
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XAG/USD

Dun gun icerisinde 23,50% — 24$ bandinda hareket eden giimis, guini 23,66$ seviyesinden sinirli bir dustsle tamamladi.

GUmis bu sabah saatlerinde 23,74$ seviyesinden islem goériyor. Glimds fiyatlarinin kisa vadeli disus kanali igerisindeki
hareketine devam ettigi takip ediliyor. S6z konusu kanal hareketi asagidaki grafik Gzerinden gorilebilir. Kisa vadeli disis
kanalinin alt gizgisi bugun itibariyle 23$ seviyesine denk gelirken, kanalin Ust gizgisinin ise 25$ seviyesi yakinindan gectigini
gozlemliyoruz. Dolayisi ile gimdus fiyatlarinin 23$ seviyesi Gzerinde tutunmasi, yani kanal igerisindeki hareketine devam
etmesi durumunda kisa vadede 23$ — 25$ seviyeleri arasinda bir hareket gérmeyi bekleyebiliriz. Ancak gimusiin 23$ altinda
bir giinliik kapanis gerceklestirmesi durumunda kisa vadeli diisls kanali da asagi yonli kirilacagindan dolayi diisiis
hareketinin hiz kazanmasi s6z konusu olabilir.

Bugtin yurt diginda Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Temmuz ay1 TUFE verileri, ABD Temmuz ayi Yapi Ruhsatlar &
Konut Baslangiglari verileri ve FOMC toplanti tutanaklar piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 4.448 -%0,7 %0,3 %2,8 %13,6 %18,4
DAX 15.922 %0,0 %1,0 %2,5 %14,7 %16,1
FTSE 7.181 %0,4 %0,3 %2,5 %8,5 %11,2
Nikkei 27.424 %0,7 -%1,6 -%1,4 -%8,6 %0,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.462 %0,4 %1,7 %7,2 -%5,5 -%1,0
Cin 3.447 %0,6 -%1,9 -%2,1 -%5,7 -%0,2
Hindistan 55.792 %0,5 %2,8 %5,5 %9,2 %17,4
Endonezya 6.088 %0,6 -%0,1 %0,8 -%1,7 %2,4
Rusya 3.943 %1,2 %2,1 %4,6 %16,0 %19,9
Brezilya 117.904 -%1,1 -%3,5 -%6,4 -%1,1 -%0,9
Meksika 51.577 %0,4 %0,9 %2,8 %15,9 %17,0
Guney Afrika 68.940 %0,2 -%1,0 %3,6 %3,6 %16,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 %11,1 %6,7 -%2,9 -%16,7 -%21,3
EM VIX 21 %12,0 -%28,5 %11,5 -%6,8 -%13,3
MOVE 60 %1,5 -%9,4 %3,5 %7,7 %23,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,4331 -%0,3 -%2,0 -%1,1 %20,8 %13,3
Brezilya 52938 %0,6 %2,0 %3,5 -%2,2 %1,8
Gliney Afrika 14,9107 %0,5 %0,7 %3,3 %1,8 %1,5
Cin 6,4863 %0,2 %0,0 %0,1 a.d. -%0,6
Hindistan 74,3512 a.d. -%0,1 -%0,3 %2,2 %1,8
Endonezya 14373 -%0,1 %0,1 -%0,9 %3,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,5 0,1 -0,2 0,1 4,4 4,6
Brezilya %10,7 0,2 0,7 1,5 2,8 0,5
Hindistan %6,2 a.d. 0,0 0,0 0,2 0,4
Endonezya %6,3 0,0 0,0 0,0 0,0 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,1 -0,02 -0,22 0,01 0,52 0,70
Brezilya %3,9 0,01 -0,02 0,10 0,35 0,67
Guney Afrika %4,1 0,02 0,02 0,17 -0,51 a.d.
Endonezya %2,2 -0,02 0,00 0,07 0,05 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69,03 -%0,7 -%2,3 -%6,2 %7,3 %33,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 66,59 -%1,0 -%2,5 -%7,3 %8,9 %37,2
Altin -USD / oz 1785 -%0,1 %3,3 -%1,7 %0,8 -%5,8
GUmus -USD /toz. 23,659 -%0,6 %1,1 -%8,2 -%13,4 -%10,4
Commodity Bureau Index 565,99 %0,4 %1,4 %0,9 %18,8 %27,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
fzmit

fzmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0 322) 457 77 55
(0 212) 35546 46

(0312) 43518 36

(0312) 909 87 70

(0242) 248 45 20

(0212) 570 52 59

(0 224) 225 64 10

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0 262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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