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Haber Basliklari

5 - 12 Ocak haftasinda hisse senedi piyasasinda, son dort haftadir devam eden araliksiz giris doneminin arindan, 305 milyon
dolarlik bir yabanci ¢ikisi goraldi. Ayni hafta icerisinde bono piyasasinda ise (repo islemleri harig) 340 milyon dolarlik bir
yabanci girisi yasandigi goriltyor. (Rapor igin 2)

Para Politikasi Kurulu (PPK), diin gergeklestirdigi toplanti karari sonucunda faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedigi
gorildi. PPK'nin daha once baz etkisi nedeniyle yasanacak iyilesmenin herhangi bir gevseme nedeni olamayacagini
belirttigini gormustik. Bu PPK bildirisinde bunu tekrarladigini ve lizerine “gegici faktorler” séylemini de gelistirerek gevseme
yolunda bir adim atilmayacagini vurgulamis oluyor.

ABD'de federal hitkiimet ve kurumlarinin kapanmamasi icin, Kongre'nin bu aksama kadar kamu harcamalari yasa tasarisini
gecirmesi gerekiyor. ABD Temsilciler Meclisi, Ulkedeki federal kurumlarin finansman yetersizligi nedeniyle bu gece
kapanmasini 6nleyecek dordiinci butce tasarisini onayladi. Federal kamu hizmetlerinin 16 Subat gecesine kadar
strdirmesini saglayacak tasarinin Senato’dan gecip gecmeyecegi ise belirsizligini koruyor.

ABD Temisilciler Meclisi'nde Demokratlarin muhalefetine ragmen onaylanan tasarinin bir sonraki duragi ABD Senatosu olacak
ancak Cumhuriyetciler Senato’da yeterli oya sahip degil. Clinkii 100 sandalyeli Senato'da 51 Cumhuriyetci, 47 Demokrat ve
2 bagimsiz lGye bulunuyor ve biit¢cenin Senato’dan geg¢mesi icin 60 “evet” oyu gerekiyor.

ABD'de federal hikimet ve kamu kurumlarinin kapanabilecegine iliskin artan endiseler dolar endeksi tzerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Endeks bu sabah saatleri itibariyle 90,37 seviyesinde hareket ediyor.

New York Borsasi, butge krizi nedeniyle ABD federal hitkiimetinin kapanma tehlikesinin artmasiyla giinii distisle tamamladi.
Dow Jones Sanayi Endeksi 97.84 puan (%0,37) dususle 26,017.81 puana geriledi. S&P 500 Endeksi 4.53 puan (%0,16) azalisla
2,798.03 puana, Nasdaq Teknoloji Endeksi de 2.23 puan (%0,03) deger kaybiyla 7,296.05 puana distU.

Avrupa borsalari guinl karisik seyirle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,19 artarak 398,73 puana
ulasti.

ABD'nin ticari ham petrol stoklari gegen hafta 6,9 milyon varil azaldi. ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), tilkedeki ticari
ham petrol stoklarinin gegen hafta 6,9 milyon varil (ylizde 1,6) azalarak 412,7 milyon varile geriledigini aciklad!.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_5_-_12_Ocak.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Aralik Ayi Aylk UFE 10:00 %0,2 %0,1
. Almanya Aralik Ayi Yillik UFE 10:00 %2,3 %2,5
g g ingiltere Aralik Ayi Aylik Perakende Satislar 12:30 -%1 %1,1
g g Ingiltere Aralik Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 12:30 -%1 %1,2
g g Ingiltere Aralik Ayi Yillik Perakende Satislar 12:30 %2,6 %1,6
:: g Ingiltere Aralik Ayi Yillik Cekirdek Perakende Satislar 12:30 %2,6 %1,5

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:45

ABD Ocak Ayl Oncii Michigan Tiketici Guveni 18:00 97 95,9

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch’in Tiirkiye degerlendirmesi bekleniyor

Bugiin uluslararasi Kredi Derecelendirme kurulusu Fitch’in Tiirkiye icin gozden gecirme aciklamasi yapmasi bekleniyor.
e Mevcut durumda Fitch Tirkiye'yi BB+ / duragan olarak degerlendiriyor — Yatirim yapilabilir bélgenin bir alti.

e Diger Kredi derecelendirme kuruluslari ile karsilastirildiginda Fitch'in Turkiye analizinin daha olumlu kaldigi goraliyor.
Zira S&P Yatinm yapilabilir seviyenin iki altinda dederlendirme yaparken, Moody's Fitch'le paralel Kredi notu
degerlendirmesi yapiyor ancak goriinimi negatifte koruyarak, kredi notu dusirtlmesi olasihgini daha ¢ok 6n planda
tutuyor.

e Fitch en son olarak gectigimiz yil Temmuz ayinda Turkiye'nin gézden gecirme kararini agiklamis ve herhangi bir
degisiklige gitmemisti.
Fitch’in en son degerlendirmesinin ise Aralik’'ta gerceklesirken PPK karar sonrasinda geldigini gordiik. S6z konusu

degerlendirmesinin 6zetlersek,

e Alinan faiz artinmi karari olumlu olarak degerlendirilmis, ancak kararin TCMB’nin miimkiin olan en kigclk adimlarla
devam etme istegini isaret ettiginin alti gizilmisti.

e Para politikasinin operasyonel cercevesinin kompleks bir yapiya isaret ederek, parasal aktarim mekanizmasi éniinde bir
engel teskil ettigi vurgulandi.

e Para politikasi ve maliye politikasinin ayni paralelde ilerlemedigi belirtildi -- Para politikasindaki sikilasmanin tersine
maliye politikasinda gevsemenin alti giziliyor.

e Enflasyon seviyesinin yiiksekligine vurgu yapildi.

e Temel kirllganlik dis finansman dinamiklerini isaret ediyor. Kamu maliyesinin ise halen gti¢lu tarafi temsil ettigi
belirtiliyor.

Bu degerlendirmeler cercevesinde son donemdeki gelismeleri g6z 6niine alirsak, Fitch kararinda herhangi bir degisiklik
beklemedigimizi belirtmek isteriz.

e Son dénemde 6zellikle kamu maliyesi tarafinda daha yiiksek biitce acigi / GSYIH tahminlerine neden olabilecek destek
paketlerinin alinmasi bu anlamda degerlendirmeler icerisinde yer alabilir.

e Enson olarak 2017 yilsonu enflasyonunun beklentilerden yiiksek gerceklesmesi enflasyon tarafindaki endiselerin
devam etmesine neden oluyor.

e  Fitch'in 2018 yili GSYIH biiyiime tahmini %3,9 seviyesinde. (Kasim ayinda yayinlanan raporda %4,1'den %3,9'a revize
edilmisti)

Kredi derecelendirme kuruluglanimin 2018 Tiirkiye gézden gegirme takvimi
Fitch 19.0ca 13.Tem 14.Ara
S&P 23.5ub 17.A8u -

Moody's: 2018 wili takviminde yine TOrkiyeyve yer verilmedi, AB dizenlemeleri geredince, AB merkezli analist
tarafindan hazirlanan raporlan kapsayan bir takvim olugturuluyor, Tarkiye bu dederlendirme icinde yer almiyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Para Politikasi Kurulu, faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi

Para Politikasi Kurulu (PPK), diin gergeklestirdigi toplanti karari sonucunda faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi.
Buna gore,

a) Gecelik faiz oranlari: Marjinal fonlama orani yiizde 9,25, Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani yiizde 7,25.

b) Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yizde 8.

) Geg Likidite Penceresi faiz oranlari: Geg Likidite Penceresi uygulamasi cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi'nda saat
16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani yiizde 0, bor¢ verme faiz orani yiizde 12,75.

PPK'nin daha dnce baz etkisi nedeniyle yasanacak iyilesmenin herhangi bir gevseme nedeni olamayacagini belirttigini
gormustlk. Bu PPK bildirisinde bunu tekrarladigini ve Uzerine “gegici faktorler” sdylemini de gelistirerek gevseme yolunda bir
adim atilmayacagini vurgulamis oluyor.

"Merkez Bankast fiyat istikrart temel amact dogrultusunda elindeki biitiin araglart kullanmaya devam edecektir. Enflasyon
gériiniimiinde baz etkisi ve gecici faktorlerden bagumsiz, belirgin bir iyilesme ve hedeflerle uyum saglanana kadar para
politikasindaki stkt durus kararlilikla siirdiriilecektir.”

Bilindigi gibi 6zellikle Ocak ayinda yillik enflasyonda oldukca olumlu bir baz etkisi sz konusu olabilecek. Bu cercevede
enflasyon 10% seviyelerinin altina ilk dort ay icerisinde gelebilir. S6z konusu iyilesmenin TCMB tarafinda bir gevseme
hamlesine neden olmayacagini isaret eden bir sdylem gelistirmis olmasi TL pozitif bir gelisme ...

Global Piyasalar Biilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Para Politikasi Kurulu (PPK), diin gerceklestirdigi toplanti sonucunda faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi. PPK’'nin daha
once baz etkisi nedeniyle yasanacak iyilesmenin herhangi bir gevseme nedeni olamayacagini belirttigini gérmustik. Bu PPK
bildirisinde bunu tekrarladigini ve lizerine “gegici faktorler” sdylemini de gelistirerek gevseme yolunda bir adim atilmayacagini
vurgulamis oluyor. Dolayisi ile PPK'nin sahinlesen tonu ile birlikte dolar karsisinda hizli bir sekilde deger kazanan Tirk lirasi,
USDTRTY paritesinin diin 3,7580 seviyesine kadar inmesini sagladi. Bunun yani sira, TCMB'nin sahin agiklamalari sonrasinda,
jeopolitik risklere iliskin fiyatlamalarin etkisini yitirdigini ve kurun dolar endeksindeki gerilemeyi de — gecikmeli olsa da —
fiyatlamaya basladigini gordiik. Dolayisi ile, ABD'de federal hiikiimet ve kamu kurumlarinin, bu aksama kadar bltge tasarisinin
onaylanmamasi durumunda kapanacagina yonelik endiseler ve sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi de kurdaki
dususte rol oynadi. Ancak bu noktada, mevcut seviyelerin yurt ici yerlesiklerin déviz talebini artirabilecedi beklentisi ile birlikte,
kurun 3,7650 seviyesi altinda kalici bir hareket sadlayamayacadini disiniyoruz. Bugiin icerisinde kurun bu seviye lizerinde
tutunmasini ve 3,7850 seviyesine dogru yéniind yukari cevirmesini beklemekteyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 3,7663 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,77 seviyesi direng, 3,7535 seviyesi ise
destek konumunda. 3,77 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,78, 3,7535 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7465.

USD/TL
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EUR/USD

Ongérdigimiiz geri cekilme hareketini gerceklestirerek teknik bir diizeltme yapan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki diistis
hareketinin devam ediyor olmasi ile birlikte yonlni yeniden yukari cevirmis durumda. ABD'de federal hiikimet ve kurumlarinin
kapanmamasi icin, Kongre'nin bu aksama kadar kamu harcamalari yasa tasarisini gegirmesi gerekiyor. ABD Temsilciler Meclisi,
Ulkedeki federal kurumlarin finansman yetersizligi nedeniyle bu gece kapanmasini énleyecek doérdinci bitce tasarisini onayladi.
Federal kamu hizmetlerinin 16 Subat gecesine kadar slrdirmesini saglayacak tasarinin Senato'dan gecip ge¢meyecegi ise
belirsizligini koruyor. ABD'de 2018 mali yilinin dérdilincii gecici bitcesi, Temsilciler Meclisi'nde 197'ye karsi 230 oyla kabul edildi.
Demokratlarin neredeyse hepsinin muhalefet ettigi gegici bitceye, 11 Cumhuriyetci temsilcinin de "hayir" demesi dikkati cekti.
ABD Temisilciler Meclisi'nde Demokratlarin muhalefetine ragmen onaylanan tasarinin bir sonraki duragi ABD Senatosu olacak
ancak Cumbhuriyetciler Senato’'da yeterli oya sahip degil. Clinkii 100 sandalyeli Senato'da 51 Cumhuriyetci, 47 Demokrat ve 2
bagimsiz Gye bulunuyor ve biitcenin Senato’dan ge¢mesi icin 60 “evet” oyu gerekiyor. Cumhuriyetgilerin DACA konusunda taviz
vermeden “evet” diyecek 9 senatdr bulmalar su an icin zor goriiniyor. Ancak yine de Kongre'de, son dakikada da olsa, ABD
hikimetinin kapatiimasini engelleyecek bir anlasmaya varilmasini beklemekle birlikte, bu konuya iliskin endiselerin haftanin son
islem glininde de fiyatlamalar Gzerinde etkili olabilecegini ve dolayisi ile EURUSD paritesinin giigli gérinimind bugiin
icerisinde de surdirebilecegini distiniyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2261 seviyesinden
islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek, 1,2255 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2255 direncinin
yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,23, 1,22 desteg@inin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,2167.

EUR/USD
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XAU/USD

Altin fiyatlari, dolar endeksinin Carsamba glnu sergiledigi yukselis hareketi sonrasinda kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonlu
kirdi. ABD'de bitge tasarisinin bu aksama kadar Kongre'den gecirilememesi durumunda federal hitkiimet ve kamu kurumlarinin
kapanacagina iliskin endiselerle yeniden ydniinii asadi ceviren dolar endeksi, altinin fiyatlarinin da kayiplarinin bir kismini telafi
etmesini ve 1330 seviyesi lizerine ¢ikmasini sagladi. Ancak altinin, dolar endeksindeki zayiflamaya ragmen, 1330 seviyesi lizerinde
tutunmasinin zor olugunu disliniyoruz. Kanal kirilmasi sonrasinda disus hareketine devam etmesi beklenen altinda, mevcut
ylkselis hareketleri “return move” formasyonu olarak ara ara boy gdsterebilir ve bir boga tuzagi olarak sinirli kalabilir. Dolayisi
ile altin fiyatlarinin 1330 seviyesi Uzerinde tutunmasini beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin kisa vadeli satis firsati
verebilecegini dlislinliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1332,11 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1330 seviyesi
destek 1335,06 seviyesi ise direng konumunda. 1335,06 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1341,59, 1330 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1325.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,798 -%0.2 %1.8 %4.3 %13.1 %4.7
DAX 13,281 %0.7 %0.6 %0.5 %6.7 %2.8
FTSE 7,701 -%0.3 -%0.8 %2.1 %3.6 %0.2
Nikkei 23,763 %0.0 %0.5 %3.9 %18.7 %4.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,856 %0.2 %1.9 %6.1 %8.8 %1.3
Cin 3,475 %0.4 %1.7 %5.8 %7.9 %5.4
Hindistan 35,260 %0.2 %2.1 %4.4 %10.6 %3.8
Endonezya 6,473 -%0.4 %1.2 %4.6 %11.1 %1.5
Rusya 2,297 %0.9 %2.3 %8.5 %17.7 %8.9
Brezilya 80,963 -%0.3 %2.0 %11.4 %24.2 %6.0
Meksika 49,912 %0.4 %2.3 %3.1 -%2.3 %1.1
Guney Afrika 60,923 %0.0 %2.2 %4.7 %12.6 %2.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %2.6 %23.7 %28.2 %23.6 -%13.0
EM VIX 17 -%0.5 %9.4 %19.5 %19.4 -%24.4
MOVE 49 %5.8 %0.7 %3.9 -%2.0 -%32.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7681 -%1.3 -%0.2 -%1.6 %7.0 %6.9
Brezilya 3.2115 -%0.4 -%0.1 -%2.3 %1.7 -%1.2
Guney Afrika 12.1314 -%1.4 -%2.1 -%4.8 -%5.9 -%11.7
Cin 6.42 -%0.2 -%1.3 -%3.0 -%4.8 -%7.6
Hindistan 63.86 %0.0 %0.3 -%0.6 -%0.7 -%6.0
Endonezya 13347 -%0.1 -%0.4 -%1.7 %0.3 -%0.9
CDS *
Tarkiye 164.0 0.3 2.0 -9.5 -13.1 11.0
Brezilya 146.9 0.5 -0.7 -17.2 -45.1 -28.1
Guney Afrika 144.9 1.6 0.2 -20.8 -22.3 a.d.
Endonezya 80.0 0.5 1.0 -12.2 -5.8 -5.7
Rusya 111.0 -0.1 0.8 -10.3 -41.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.1 0.0 2.3 -0.1 15 0.7
Brezilya %9.8 -0.1 -0.1 -0.7 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.0 0.0 0.1 0.8 0.7
Endonezya %6.2 0.0 -0.1 -0.3 -0.8 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.7 0.07 0.15 0.13 0.00 -0.84
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.12 -0.09 -0.38
Endonezya %3.6 0.03 0.02 a.d. -0.16 -0.74
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.31 -%0.1 %0.1 %9.3 %41.9 %22.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.95 %0.0 %0.2 %11.9 %37.8 %19.0
Altin - USD / oz 1327.2 -%0.9 %0.4 %5.1 %6.9 %15.2
Gumis - USD /t oz 16.954 -%1.2 -%0.1 %5.2 %4.5 %6.0
Commodity Bureau Index 436.95 -%0.2 -%1.0 %1.6 -%1.8 %3.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 10



