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Haber Bashklan

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), diin aksam gerceklestirdigi olagantistt toplanti sonucunda 750 milyar euroluk ek tahvil
alim plani agikladi. ECB'nin yani sira Fed diin yaptigi agiklamada Para Piyasasi Yatirim Fonu Likidite Programi kurarak
hane halklarina ve isletmelere kredi akisini destekleme programini genislettigini duyurdu. Fed Yénetim Kurulu, kritik
para piyasalarinin likiditesini ve isleyisini artirmak ve yatirmcilara nakit depolamak icin risksiz bir alan temin etmek
icin adim atarak hane halklarina ve isletmelere kredi akisini destekleme programini genisletti.

= New York borsasi, yeni tip koronavirls salginin ekonomik etkilerine iliskin endiselerle diini sert diistisle tamamladi.
Kapanista, Dow Jones endeksi yaklasik 1300 puanin Uizerinde deger kaybetti ve %6,3 azalisla 19.904,04 puana
geriledi. Endeks, son 3 yilda ilk defa kapanista 20.000 puanin altini gérdi. S&P 500 endeksi %4,8 kayipla 2.407,38
puana ve Nasdaq endeksi %4,7 azalisla 6.989,84 puana dustu.

= Avrupa borsalari glini distsle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %3,92 deger kaybederek
279,66 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %4,05 azalarak 5.080,58 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%5,56 diiserek 8.441,71 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %5,94 deger kaybiyla 3.754,84 puana ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %1,27 gerileyerek 15.120,48 puana indi.

= Avustralya Merkez Bankasi (RBA), beklentiler dahilinde faizleri 25bp indirerek %0,5'ten %0,25'e cekti. RBA, ayrica ilk
kez niceliksel gevsemeye giderek devlet tahvillerinin 3 yillik getirisini %0,25 civarinda tutmayi hedefledigini agiklad.

= Brezilya Merkez Bankasi, Latin Amerika'nin en blylk ekonomisini resesyona surikleyecek olan koronaviriis salgiminin
etkilerini hafifletmek amaciyla politika faizi niteligindeki 'selic’ faiz oranini beklendigi gibi 50 baz
puan indirerek %3,75'e ¢ekti. Artarda altinci indirimle faizi rekor seviyeye diistiren banka orani simdilik
bu seviyede tutmayi planladigini isaret etti.

= Piyasalarda artmakta olan guvenli liman talebi ile birlikte diin yukselisini hizlandiran dolar endeksi, 101,74 seviyesine
kadar tirmanarak Mart 2017'den bu yana en yuksek seviyesine ¢ikti. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte EURUSD
paritesi 1,0802 seviyesine kadar geriledi. Ons altin fiyatlari ise dolar endeksindeki ytikselise ragmen, artan glivenli
liman talebinin etkisi ile birlikte diini gorece sakin gegirdi ve 1470 — 1520 seviyeleri arasinda dalgandi.

= Petrol fiyatlarindaki sert diisiis devam ediyor. Brent petrol 2003'ten bu yana ilk defa varil basina 25$ altina gerileyerek
24,259% seviyesini test ederken, ham petrol fiyatlari varil basina 19,64$ geriledi.

= Sterlin koronaviris kaynakli soklarin etkisiyle dolar karsisinda otuz yildan fazla bir siirenin en zayif seviyesini gordu.
GBPUSD paritesi 1,1463 seviyesine kadar geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 220K 211K
ABD Mart Ay Philadelphia Fed Imalat Endeksi 15:30 9 36,7
ABD Subat Ayl Conference Board Oncii Gosterge 17:00 %0,1 %0,8
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Makroekonomik Gelismeler

Merkez bankalarindan destek paketleri gelmeye devam ediyor

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), diin aksam gerceklestirdigi olaganiistii toplanti sonucunda 750 milyar euroluk ek tahvil
alim plani acikladi. Hatirlayacagimiz (izere ECB, gectigimiz hafta Persembe giini gerceklestirdigi toplantisi sonucunda bu yilin
sonuna kadar 120 milyar euroluk ek varlik alimina gidecegini agiklamisti. ECB, tim ekstra varlik alimlarinin bu yil yapilacagini ve
hem devlet tahvilleri hem de sirket bor¢lanmalarini kapsayacagini belirtti. Pandemi Acil Satin Alma Programi olarak adlandirilan
program, koronavirls krizinin sona erdigine karar verilene kadar siirecek. Program, mevcut niceliksel gevseme programi
kapsaminda uygun olan tim varliklar kapsayacak ve yeterli kredi kalitesine sahip ticari kagitlara kadar genisletilecek.

ECB’nin yani sira Fed diin yaptigi aciklamada Para Piyasasi Yatirnm Fonu Likidite Programi kurarak hane halklarina ve
isletmelere kredi akisini destekleme programini genislettigini duyurdu. Fed Yonetim Kurulu, kritik para piyasalarinin
likiditesini ve isleyisini artirmak ve yatirimcilara nakit depolamak igin risksiz bir alan temin etmek icin adim atarak hane
halklarina ve isletmelere kredi akisini destekleme programini genisletti. Bu program cercevesinde Fed, nakit sikintisina
dismeleri durumunda para piyasasi yatirim fonlarina kredi kullandiracak. Fed, bu uygulamasi ile yatinmcilarin bu fonlara iliskin
hicbir endise duymamasini saglamayi amacliyor. Kurulan “Para Piyasasi Yatirim Fonu Likidite Tesisi” (MMLF) ile Boston Fed,
para piyasasi yatinm fonlarindan yiksek nitelikli varlik alimi gerceklestiren finansal kuruluslara kredi saglayacak. Agiklamaya
gore MMLF, hane halki ve diger yatinmcilarin itfa taleplerini karsilamada para piyasasi fonlarina yardimci olacak ve genel
piyasa islevlerini ve daha genis ekonomiye kredi sunumunu gelistirecek.

Bunlarin yani sira Avustralya ve Brezilya Merkez Bankalari da faiz indirimine gitti. Avustralya Merkez Bankasi faizleri 25
baz puan asagi cekerek %0,5'ten %0,25e indirirken, Brezilya Merkez Bankasi ise politika faizi niteligindeki 'selic' faiz oranini
piyasa beklentilerine paralel olarak 50 baz puan indirdi ve %3,75'e cekti.

Merkez Bankalarindan gelen gevseme 6nlemlerine ragmen piyasalardaki genel satis baskisinin devam etmekte oldugu
ve panik havasinin siirdiigiinii gériiyoruz.

e New York borsasi, yeni tip koronaviris salginin ekonomik etkilerine iliskin endiselerle diint sert diislisle tamamladi.
Kapanista, Dow Jones endeksi yaklasik 1300 puanin tzerinde deger kaybetti ve %6,3 azalisla 19.904,04 puana geriledi.
Endeks, son 3 yilda ilk defa kapanista 20.000 puanin altini gordi. S&P 500 endeksi %4,8 kayipla 2.407,38 puana ve
Nasdaq endeksi %4,7 azalisla 6.989,84 puana distu.

e Avrupa borsalari glinl distisle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %3,92 deger kaybederek
279,66 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %4,05 azalarak 5.080,58 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%5,56 diiserek 8.441,71 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %5,94 deger kaybiyla 3.754,84 puana ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %1,27 gerileyerek 15.120,48 puana indi.

e Piyasalarda artmakta olan glivenli liman talebi ile birlikte diin yukselisini hizlandiran dolar endeksi, 101,74 seviyesine
kadar tirmanarak Mart 2017'den bu yana en yiiksek seviyesine c¢ikt.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Piyasalarda artmakta olan glvenli liman talebi ile birlikte diin yikselisini hizlandiran dolar endeksi, 101,74 seviyesine kadar
tirmanarak Mart 2017'den bu yana en yuksek seviyesine ¢iktl. Bununla birlikte gelismekte olan (lke para birimlerindeki saticili
seyrin slirdiigiint ve TL'nin dolar karsisindaki kayiplarini genislettigini gérdiik. Bununla birlikte USDTRY paritesi bugiin Asya
seansinda 6,4980 seviyesine kadar yukseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,4970 seviyesinden islem gorlyor. Piyasada artan volatilite nedeniyle teknik
gostergelerin zaman zaman saglkli sonugclar Gretemedigini ve bu tip ylksek oynaklik dénemlerinde teknik g&stergelerin
Urettikleri sinyallerin dogru calismadigini gérmekteyiz. Diger yandan, mevcut seviyeler ge¢mis donemde az test edilmis ve
rekor seviyelere yakin seviyeler oldugundan teknik destek — direng seviyeleri de saglikli sonug vermeyebilir. Bu noktada,
piyasalardaki genel gériniim itibariyla gelismekte olan tlke para birimlerindeki saticili seyrin devam ettigini, dolar
endeksindeki yiikselisin de strdiglini gériyoruz. Bu goriinim dogrultusunda kurun kisa vadede 6,50 seviyesi Gizerini hedef
almasi s6z konusu olabilir.

Bugln yurt ici piyasalarda 6 — 13 Mart haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri & para ve banka istatistikleri aciklanacak.
Yurt disinda ise ABD Mart Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi ve ABD Subat Ayi Conference Board Oncii Gésterge verileri
aciklanacak.
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EUR/USD

Piyasalarda artmakta olan givenli liman talebi ile birlikte diin yukselisini hizlandiran dolar endeksi, 101,74 seviyesine kadar
tirmanarak Mart 2017'den bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti. Dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte EURUSD paritesi 1,0802
seviyesine kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0895 seviyesinden islem goriyor. Asagdidaki grafik tzerinden de goriilebilecedi lGzere
EURUSD paritesi, diin yasadigi sert geri cekilme ile birlikte kisa vadeli diislis kanalini altina sarksa da kisa stire icerisinde yeniden
kanala geri donis yapti. Teknik goriinime baktigimizda paritedeki asadi yonlu hareketlerde 1,0880 seviyesinin glcli bir teknik
destek olarak 6n plana ¢iktigini, ylkselis egilimlerinde ise 1,0950 seviyesinin diren¢ konumunda oldugunu goériyoruz. 1,0950
direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda paritedeki ylkselisin 1,0985 seviyesi Uzerine dogru siirmesi beklenebilir. Diger
taraftan, paritedeki dusts egiliminin 6n plana ¢ikmasi ve 1,0880 destedinin asagdi yonlu kirilmasi durumunda dusls hareketi
1,0808 seviyesine dogru hizlanabilir.

Bugiin ABD Mart Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve ABD Subat Ayi Conference Board Oncii Gésterge verileri agiklanacak.
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XAU/USD

Yatirimcilarin kiresel borsalarda goriilen deger kayiplari sonucunda sonucu teminat kapatmak icin altin satislarina gitmeleri ile
birlikte sert satis baskilarina maruz kalan ons altin, bu haftanin basindan buyana diislisiini kismen de olsa yavaslatmis
durumda. 1450 seviyesi civarinda disusuni durduran ons altin, 1450 — 1550 seviyeleri arasinda dalgalanmaya devam ediyor.
Piyasalarda artmakta olan glvenli liman talebi ile birlikte diin ylkselisini hizlandiran dolar endeksi, 101,74 seviyesine kadar
tirmanarak Mart 2017'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Ons altin fiyatlari ise dolar endeksindeki yikselise ragmen, artan
glvenli liman talebinin etkisi ile birlikte diini gérece sakin gegirdi ve 1470 — 1520 seviyeleri arasinda dalgand..

Ons altin bu sabah saatlerinde 1473,15 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériinime baktigimizda 1471,65 seviyesinin destek
olarak 6n plana ¢iktigi goriliyor. Ons altinin bu destek seviyesi lizerinde tutunabilmesi durumunda kisa vadede 1486,85
direncini hedef almasi beklenebilir. 1486,85 direncini asilmasi durumunda ise 1500 ikinci direng seviyesi olarak karsimiza
¢ikiyor. Diger taraftan, 1471,65 desteginin kiriimasi satislarin kisa vadede ilk etapta 1455 seviyesine dogru hizlanmasina yol
acabilir. Koronaviris salgini nedeniyle kiiresel piyasalardaki ve finansal enstriimanlardaki oynakligin stirdigu goriliyor.

Bugiin ABD Mart Ayi Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve ABD Subat Ayi Conference Board Oncii Gésterge verileri agiklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.398 -%5,2 -%12,5 -%29,2 -%20,2 -%25,8
DAX 8.442 -%5,6 -%19,1 -%38,8 -%32,2 -%36,3
FTSE 5.081 -%4,0 -%13,5 -%31,9 -%30,9 -%32,6
Nikkei 16.727 -%0,8 -%10,6 -%29,1 -%24,8 -%29,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 85.577 -%1,4 -%15,2 -%28,2 -%14,7 -%25,2
Gin 2.729 -%2,1 -%8,7 -%10,3 -%11,0 -%12,5
Hindistan 28.870 -%5,6 -%16,9 -%34,1 -%24,5 -%34,0
Endonezya 4331 -%5,3 -%16,2 -%30,8 -%34,3 -%34,9
Rusya 2.113 -%5,0 -%15,3 -%32,2 -%24,4 -%30,6
Brezilya 66.895 -%10,3 -%21,5 -%42,6 -%35,9 -%42,2
Meksika 35.533 -%3,6 -%10,2 -%20,9 -%17,4 -%18,4
Glney Afrika 38.605 -%7,2 -%21,3 -%33,4 -%31,2 -%32,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 76 %0,7 %41,8 %415,5 %448,0 %454,8
EM VIX 89 %14,7 %85,9 %402,1 %A418,2 %417,0
MOVE 124 %13,0 -%2,9 %83,5 %55,8 %113,0
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,4819 %1,3 %4,4 %6,9 %14,2 %8,9
Brezilya 5,1089 %2,0 %6,1 %17,1 %24,3 %26,8
Glney Afrika 17,0954 %2,9 %5,5 %13,9 %16,4 %22,1
Gin 7,0475 %0,6 %1,2 %0,7 -%0,5 %1,2
Hindistan 74,2663 %0,1 %0,8 %3,8 %4,2 %4,0
Endonezya 15223 %0,3 %5,9 %11,2 %8,2 %9,8
CDS *
Tarkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 376,5 54,7 115,6 113,5 -20,0 53,6
Gliney Afrika 398,6 58,6 17,5 153,3 -1.8 12,7
Endonezya 220,6 10,3 66,2 84,1 a.d. a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,8 01 11 14 -2,1 0,6
Brezilya %38,6 0.8 0.3 21 15 -1,6
Hindistan %6,3 0,0 0.2 -0,1 -0,3 -0,3
Endonezya %7,6 0,1 0,7 11 0,4 0,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %9,0 0,97 2,41 3,42 2,02 2,88
Brezilya %>5,5 1,03 1,89 2,37 1,67 1,77
Glney Afrika %6,3 0,85 1,87 2,65 2,36 2,44
Endonezya %3,7 0,39 1,21 1,10 0,84 0,81
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 24,88 -%13,4 -%30,5 -%56,9 -%60,9 -%62,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 20,37 -%24,4 -%38,2 -%60,9 -%64,9 -%66,6
Altin - USD / oz 1477,9 -%3,1 -%10,0 -%7,6 -%2,1 -%3,0
Glmis -USD /t oz 11,735 -%5,9 -%29,9 -%35,3 -%34,1 -%34,5
Commodity Bureau Index 377,22 %0,0 -%4,7 -%6,5 -%1,8 -%6,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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