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Haber Basliklari

Cumhurbaskani Erdogan, dnceki glin erken se¢im cagrisinda bulunan MHP lideri Devlet Bahceli ile diin gorismesinin
ardindan 6gle saatlerinde bir basin toplantisi diizenledi ve cumhurbaskanhgi ve milletvekili genel seciminin 24 Haziran 2018
Pazar gilinl yapilmasina karar verdiklerini agikladi.

Erken se¢im ile birlikte hiikiimetin blylime yanlisi politikalar azaltacagi ve enflasyon (zerinde baskinin kismen da olsa
azalacagi beklentileri TL varliklarin sert bir sekilde deger kazanmasini sagladi. Turki lirasi gelismekte olan Ulke para
birimlerindeki yiikselise oncliltik ederken, USDTRY paritesinin ise 4,0051 seviyesine kadar geriledigini gorduk.

Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol ve rafine Uriin stoklarinin dismesinin ardindan G¢ yilin zirvesine tirmandi. Enerji
Enformasyon Idaresi'nin (EIA) verilerine gére, ham petrol ve benzin dahil stratejik rezervler gecen hafta 10,58 milyon varil
diserek 2015'ten bu yana en dislk seviyesine indi. ABD'de benzin talebi, arag¢ kullaniminin artmasindan dolay tiketimin
zirve yaptigi yaz donemi dncesi rekor zirveye tirmandi.

ABD Borsalari islem gliniinu karisik seyirle kapatti. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi %0,16 duslsle 24,748 puan, S&P
500 Endeksi %0,08 yiikselisle 2,708 puan ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %0,19 yikselisle 2,708 puan oldu.

Diin aksam saatlerinde yayinlanan ve Bej Kitap raporuna gore gui¢lu is diinyasi bor¢lanmasi, artan tiiketici harcamasi ve siki
is glict piyasalari, ABD ekonomisinin devam eden biylimeyi stirdirdigini gosteriyor ancak kiresel ticaret savasinin riskleri
biyuk bir yoldan sapis olabilir.

Bank of America Merrill Lynch'in MOVE Endeksi'ne gére, ABD Hazine tahvili piyasasinda volatilite, hafifledi. ABD
tahvillerindeki fiyat dalgalanmalarina iliskin beklentileri gdsteren endeks, Pazartesi glinG, Ug ay icerisinde ilk kez 50'nin altinda
deger aldi. Gostergenin aldigi en dusik deger 44 seviyesi civarindayken, yil icerisinde gorilen en ylksek deger Subat
ayindaki 72 seviyesiydi.

Euro Bélgesinde Mart ay1 TUFE verileri beklentiler dahilinde gerceklesti. Mart ayi aylik TUFE artisi piyasa beklentileri dahilinde
%1 olarak gerceklesirken, yillik TUFE artisi ise beklentilerin (%1,4) hafif altinda gelerek %1,3 oldu. Yillik Cekirdek TUFE ise
beklentiler dahilinde %1 olarak gergeklesti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 15:00
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 230K 233K
ABD Nisan Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi 15:30 21 22,3
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Quarles'in Sunumu (FOMC'de oy sahibi) 16:30
ABD Mart Conference Board Oncii Gésterge 17:00 %0,3 %0,6

Global Piyasalar Biilteni 2



19 Nisan 2018

Makroekonomik Gelismeler

Erken secim karari sonrasi TL varliklar sert bir sekilde deger kazandi

Cumbhurbaskani Erdogan, onceki giin erken se¢cim cagrisinda bulunan MHP lideri Devlet Bahgeli ile diin goriismesinin
ardindan 6gle saatlerinde bir basin toplantisi diizenledi ve cumhurbaskanhgi ve milletvekili genel se¢ciminin 24 Haziran
2018 Pazar giinii yapilmasina karar verdiklerini aciklad.

e Erken se¢ime gidebilmek icin anayasa degisikligi gerekmiyor, ama kararin TBMM'deki 539 milletvekilinden 276'sinin
onay vermesi gerekiyor. Ardindan Yiksek Secim Kurulu secim takvimini ve se¢cime girmeye hak kazanan partileri acikliyor
olacak.

e Erken secim ile birlikte hikiimetin blytime yanlisi politikalar azaltacagi ve enflasyon lzerinde baskinin kismen da olsa
azalacagi beklentileri TL varliklarin sert bir sekilde deger kazanmasini sagladi. Turki lirasi gelismekte olan Ulke para
birimlerindeki ylkselise dnculik ederken, USDTRY paritesinin ise 4,0051 seviyesine kadar geriledigini gordiik.

e Bu sabah saatleri itibariyle Tirk lirasindaki pozitif gérinimdiin bir miktar durulmus olugunu goriyoruz. Bugiln icerisinde
TL varliklarda diinki degerlenmenin ardindan daha dengeli ve gorece yatay bir hareket gorilebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cumhurbaskani Erdogan, dnceki glin erken secim cagrisinda bulunan MHP lideri Devlet Bahgeli ile diin goriismesinin ardindan
0gle saatlerinde bir basin toplantisi diizenledi ve cumhurbaskanligi ve milletvekili genel se¢iminin 24 Haziran 2018 Pazar giini
yapillmasina karar verdiklerini agikladi. Erken secim ile birlikte hikiimetin biyime yanlisi politikalari azaltacagi ve enflasyon
Uzerinde baskinin kismen da olsa azalacagi beklentileri TL varliklarin sert bir sekilde deger kazanmasini sagladi. Turki lirasi
gelismekte olan Ulke para birimlerindeki ytikselise 6nciiliik ederken, USDTRY paritesinin ise 4,0051 seviyesine kadar geriledigini
gordik. Ancak, bu sabah saatleri itibariyle Turk lirasindaki pozitif gorintimin bir miktar durulmus olugunu ve kurun 4,02 seviyesi
yakinlarinda hareket ettigini goriyoruz. Bugtin icerisinde TL varliklarda diinki degerlenmenin ardindan daha dengeli ve gorece
yatay bir hareket gorilebilir. USDTRY paritesinin kisa vadede 4,00 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte kurun bugiin
icerisinde 4,00 —4,0350 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,0156 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde asadi yonli hareketlerde 4,0150 seviyesi destek, 4,0296 seviyesi ise diren¢ konumunda.
4,0296 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 4,0416, 4,0150 desteginin asagi yonli kiriimasi
halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 4,0028.
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EUR/USD

Euro Bdlgesinde Mart ayi TUFE verileri beklentiler dahilinde gerceklesti. Mart ay1 aylik TUFE artisi piyasa beklentileri dahilinde %1
olarak gerceklesirken, yillik TUFE artisi ise beklentilerin (%1,4) hafif altinda gelerek %1,3 oldu. Yillik Cekirdek TUFE ise beklentiler
dahilinde %1 olarak gerceklesti. Enflasyon verileri sonrasinda sert bir sekilde dalgalanan ve ardindan yiikselise gecen EURUSD
paritesi, 1,2340 seviyesinden 1,2390 seviyesi (lzerine kadar yikseldi. Asagidaki grafik Gzerinden de gorebileceginiz Uzere,
EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirinda hareket ediyor. Kisa vadeli teknik
gostergelerin de yoninl yukari cevirmis olduklarini gériyoruz. Dolayisi ile EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,2380
seviyesi Uzerinde tutunarak yonini yukari cevirmesini ve kisa vadede 1,2400 — 1,2500 bandina ulasmasini bekliyoruz. Paritedeki
genel goriiniime bakacak olursak: EURUSD paritesinin kisa vadede 1,22 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz ve distslerin
alim firsati verebilecegini distinliyoruz. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik
sOzlU yonlendirmesini surdirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte,
paritenin 6niimizdeki déonemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi
goriiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2382 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,2360 seviyesi destek, 1,2400 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2400 direncinin yukari yoénli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2418, 1,2360 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,2320.
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XAU/USD

ABD’nin Rusya'ya uygulamayi planladigi yaptirimlar ile ilgili piyasa endiselerinin devam ediyor olmasi, giivenli liman talebini
destekleyerek altin fiyatlarinin giicli kalmasini sagliyor. Ayrica, dolar endeksinin de 90 seviyesi altinda kalict olmayi stirdlirmesinin
de altindaki giicli goriimde etkili oldugunu belirtebiliriz. Bu faktorlerin etkisi ile birlikte kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirinda
tutunmay!i basaran ve bu bdlgeden yiikselise gecen altin fiyatlar (asagidaki grafik Gzerinden de goriilecegi tzere), bu sabah
saatleri itibariyle 1350 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor. Altinin bugiin igerisinde 1350 — 1360 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz. Altinda 1360 seviyesinin kisa vadede hedef haline gelmesini bekliyoruz. Genel gériinime bakacak olursak:
Altinin bu yil icerisinde yulkselis performansini korumasini ve distslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. ABD
reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir stireden sonra yeniden beraber hareket etmeye baglamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin
ylkseldigi bir ortamda altindaki ylkselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. ABD reel faizinin yikselmesi altini “ABD’de
enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon karsisinda en dnemli glivenli limanlardan biri olan altin
yatinmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goériyor. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukar yonli potansiyelinin devam
edebilecegini ve altindaki dustslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini gdsteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yikselis
egilimini korumasini ve 1380 seviyesi Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1351,99 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1350 seviyesi destek, 1352,89 seviyesi ise direng
konumunda. 1352,89 direncinin yukari yonll kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1355,50, 1350 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1341,59.

XAU/USD

w KAUUSD,H4 124279 136304 1248.29 126199 1367 .80
1362,10
1356 55
Loss )
1345 30
1333.75
133420
1328.50
132298
121728
121170

1206.15
100
a0

20

2,959

R i mmemaninraner 0.00

-4.535

12 Mar 2012 14 Mar 0100 15 Mar 0900 16 Mar 17:00 20 Mar 0100 21 Mar 09:00 22 Mar 1700 26 Mar 0100 27 Mar 09:00 22 Mar 1700 2 Apr0Li00 2 Apr0%:00 4 Apr 1700 6 Apr0L00 9 Apr0300 10 Apr 1700 12 AproLi00 13 Apr09:00 16 Apr 1700 18 ApraLi00

Global Piyasalar Biilteni 6



19 Nisan 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,709 %0.1 %2.5 -%0.2 %5.7 %1.3
DAX 12,591 %0.0 %2.4 %3.1 -%3.1 -%2.5
FTSE 7,317 %1.3 %0.8 %3.9 -%2.7 -%4.8
Nikkei 22,158 %0.4 %2.7 %3.5 %3.7 -%2.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 112,099 %3.1 %2.6 -%2.9 %3.4 -%2.8
Cin 3,091 %1.0 -%1.8 -%4.8 -%7.4 -%5.6
Hindistan 34,332 %0.3 %1.0 %4.6 %6.3 %1.1
Endonezya 6,320 %0.2 %0.3 %0.7 %7.1 -%0.4
Rusya 2,241 %2.3 %2.3 -%1.8 %8.1 %6.2
Brezilya 85,776 %2.0 %0.6 %2.2 %12.4 %12.3
Meksika 49,091 %0.3 %1.2 %3.4 -%1.8 -%0.5
Guney Afrika 57,713 %1.6 %2.7 -%0.6 -%0.3 -%3.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %2.3 -%22.9 -%1.3 %54.9 %41.3
EM VIX 18 -%8.9 -%23.2 -%8.6 %16.2 %11.2
MOVE 50 %3.4 -%1.0 -%15.3 -%0.6 %7.3
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 4.0084 -%2.2 -%3.1 %2.2 %9.0 %5.5
Brezilya 3.3804 -%0.8 %0.2 %3.0 %6.6 %2.2
Guney Afrika 11.9317 -%0.5 -%0.1 -%0.4 -%12.1 -%3.6
Cin 6.2744 -%0.1 %0.1 -%1.0 -%5.3 -%3.6
Hindistan 65.6625 %0.0 %0.5 %1.1 %1.0 %2.8
Endonezya 13775 %0.1 %0.1 %0.2 %1.9 %1.5
CDS *
Tarkiye 197.5 -8.4 -5.3 34.6 -10.9 67.5
Brezilya 164.2 -3.7 11 19.9 -30.1 65.9
Guney Afrika 147.6 -3.9 -5.1 9.8 -27.5 a.d.
Endonezya 96.0 -0.1 -4.9 11.5 -17.8 53.6
Rusya 136.1 -6.0 -7.8 41.6 -19.8 40.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.7 -0.4 -0.5 -0.1 13 11
Brezilya %9.7 -0.1 0.0 0.3 0.0 -0.5
Hindistan %7.5 0.0 0.0 0.0 0.8 0.2
Endonezya %6.6 0.0 0.1 -0.1 0.0 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 -0.13 -0.04 0.01 0.81 a.d.
Brezilya %4.9 0.02 0.05 0.01 0.38 0.38
Guney Afrika %4.8 0.00 0.00 -0.01 0.20 0.26
Endonezya %4.1 0.01 0.08 0.05 0.63 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.48 %2.7 %2.0 %11.0 %26.4 %9.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.47 %2.9 %2.5 %9.8 %31.6 %13.3
Altin -USD / oz 1351.2 %0.3 -%0.4 %3.0 %5.6 %3.2
Gumis -USD /t oz 17.248 %2.7 %2.9 %6.5 %1.5 %0.6
Commodity Bureau Index 444.35 %0.8 %0.8 %0.2 %3.8 %2.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat; 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Biilteni



19 Nisan 2018

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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