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Haber Basliklari

= Buglin dizenlenecek olan AB Liderler Zirvesi ve Zirve'de goriisecek olan 750 milyar euroluk AB Kurtarma Paketi
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

= Ingiltere Merkez Bankasi Haziran ayi toplantisinda beklendigi gibi politika faizini degistirmeyerek %0,1'de sabit
tutarken, varlik alim hedefini ise piyasa beklentileri dahilinde 100 milyar sterlin artirarak 645 milyar sterlinden 745
milyar sterline yiikseltti. Banka koronavirlis pandemisinin ortaya ¢ikmasindan beri %0,75 olan politika faizinde 2 kez
indirime gitmis ve %0,1'e cekmisti. Ulke ekonomisi pandemi nedeniyle Nisan ayinda %20'lik daralma kaydetmisti.

= Endonezya Merkez Bankasi, li¢ aydan beri ilk kez politika faizini ve 2020 buylime goriinimuni disitrdd. Banka diin
gerceklestirdigi toplantisinda, iki aylik aranin ardindan yedi guinlik ters repo faizini 25 baz puan azaltarak %4,25
seviyesine cekti.

= Isvicre Merkez Bankasi diinkii toplantisi sonucunda -%0,75 olan rekor diisiik orandaki faiz oraninda degisiklige
gitmedi. Banka, frankin gtivenli liman talebi ile pandemi strecinde fazla degerlendiginin ve gerektigi durumda doéviz
satisi ile midahale edileceginin altini ¢izdi.

= ABD'de issizlik maasina basvuranlarin sayisi 13 Haziran'da sona eren haftada 1,5 milyon oldu, koronaviriis pandemisi
nedeniyle basvurular boylece 13. haftada da 1 milyonun Gzerinde gergeklesti.

= Cleveland Fed Baskani Loretta Mester (FOMC'de oy sahibi), ABD ekonomisinin salgindan énce goriilen seviyelere
doénmesinin bir iki yil sirebilecegini bildirdi. Mester, ekonominin 2020 yilinda %6 oraninda daralmasini ve issizlik
oraninin bu yil sonunda %9 civarina yukselmesini bekledigini belirtti.

= Carsamba glini yikselisine ara veren petrol fiyatlari yukari yonll hareketine diin kaldigi yerden devam etti. Bu sabah
saatlerinde de alicili seyrin stirdiigu goriliyor. Brent petrol bugin itibariyla varil basina 42$ seviyesi zerinde
ylkselirken, ham petrol ise 39,78% seviyesini test etti.

= ABD’de endeksler giint karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,15'lik azalisla 26.079,69 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %0,04 artisla 3.114,60 puana ve Nasdaq endeksi %0,33 yukselisle 9.943,05 puana ¢ikt.

= Avrupa borsalar glinii distsle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %0,71 deger kaybederek
363,41 puana geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,0 %0,7
%0,6
_0,
%0,1 %0,5
-%0,1 %0,4
%0,3
-%0,2 %0,2
0,
#02 > w1 I
%0,0 m - —
-%0,3 -%0,1
-%0,2
-%0,3
’ -%0,3
-%0,4 -%0,4
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinlitk Ekonomi Takvimi

Beklenti
E g Ingiltere Mayis Ay Aylik Perakende Satislar 09:00 %6,3 -%18,1
E g Ingiltere Mayis Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 09:00 %4,1 -%15,2
:E g Ingiltere Mayis Ay Yillik Perakende Satislar 09:00 -%16,4 -%22,6
:E g Ingiltere Mayis Ay1 Yillik Cekirdek Perakende Satislar 09:00 -%14,9 -%18,4
. Almanya Mayis Ay Aylik UFE 09:00 -%0,3 -%0,7
B | Aimanya Mayis Ay Yillik UFE 09:00 %2 -%1,9
e . -102,9 -109,8
ABD 1C20 Cari Islemler Dengesi 15:30 milyar $ milyar §
Global Piyasalar Biilteni 2




19 Haziran 2020

Makroekonomik Gelismeler

AB Liderler Zirvesi bugiin gerceklestirilecek

Bugiin diizenlenecek olan AB Liderler Zirvesi ve Zirve'de gériisecek olan 750 milyar euroluk AB Kurtarma Paketi
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Temmuz ayinin basinda AB liderligini Hirvatistan‘dan alacak olan Almanya, s6z
konusu paketin gegirilmesi konusunda oldukca israrci. Almanya Basbakani Angela Merkel de 750 milyar euroluk kurtarma
paketinin Temmuz sonundan dnce kabul edilmesi igin Uye Ulkelere cagrida bulundu. Bu paketin gegirilmesi ile birlikte
Almanya’nin Temmuz ayindan itibaren AB'nin AB disi Ulkelerle ticari iliskilerini gliclendirme ¢alismalarina baslamasi bekleniyor.

e Danimarka, Hollanda, Isve¢ ve Avusturya 6zellikle kurtarma programindaki hibeyi soguk karsiliyor. Bu tilkeler, ihtiyac
duyan AB ulkelerine "kosullu” bigimde kredi verilmesini ve bunlarin ileride geri 6denmesini istiyor.

e Kurtarma fonunun toplam boyutunun 750 milyar avro olmasini dneren AB Komisyonu, bu meblagin 500 milyar
eurosunun hibe edilmesini, 250 milyar euronun ise kredi kanali ile saglanmasini planlamisti. Teklifte, fon kaynaklarinin
biyiik kisminin salgindan en fazla etkilenen AB tlkelerinden italya, Ispanya ve Fransa'ya ayrilmasi dikkati cekmisti.

e AB butcesi ve kurtarma programina iliskin karar, tye Ulkelerin AB Konseyi'ndeki oy birligi ve Avrupa Parlamentosu
onayi ile aliniyor. S6z konusu kurtarma paketi ve gelecekteki bitce tekliflerinde ortak tutum belirlenmesi icin AB
Ulkeleri arasinda zorlu bir mizakere slreci yaganmasi bekleniyor.

Piyasalardaki genel beklenti, AB icindeki anlasmazliklara ve ¢ok seslilige ragmen s6z konusu paketin kabul
edilebilecegi yoniinde. Paketin gecirilmesi durumunda ise euronun son dénemde dolar karsisinda yasadigi kayiplari telafi
etmesi ve EURUSD paritesinin yeniden 1,13 seviyesi lzerini hedef almasi beklenebilir. Aksi takdirde, yani Liderler Zirvesi'nden
anlasmazlik haberleri ve mizakere siirecinin uzayacagina iliskin sinyaller gelmesi durumunda ise euronun dolar karsisindaki
kayiplarini hizlandirmasi ve paritenin 1,11 seviyesine dogru gerilemesi s6z konusu olabilir.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Diin 6,8350 — 6,8750 glin ici hedef islem araligimiz icerisinde hareket eden USDTRY paritesi, giinliik bazda gorece yatay bir
seyir izlemeyi strdirdd.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8580 seviyesinden islem goriiyor. Gelismekte olan tlke para birimlerinde alicili bir seyir
hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden liclincl para birimi konumunda oldugu gériliyor. Yikselis
egilimini koruyan ve diin yukselisini G¢linct gline tasiyan dolar endeksi ise bu sabah saatlerinde 97,40 seviyesinden islem
goriyor. Teknik formasyonlar ve gostergeler USDTRY paritesinin bugiin igerisinde 6,8350 — 6,8750 bandindaki seyrini
koruyabilecegini isaret ediyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda TCMB Haziran Beklenti Anketi sonuclari aciklanacak. Yurt disinda ise ingiltere Mayis Ay Perakende
Satislar verileri, Almanya Mayis Ayi UFE verileri ve ABD 1C20 Cari Islemler Dengesi takip edilecek. Diger yandan, bugiin
diizenlenecek olan AB Liderler Zirvesi ve Zirve'de goriisllecek olan AB Kurtarma Paketi'ne iliskin gelebilecek haber akisi da
yakindan izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde belirttigimiz lizere 1,13 seviyesi altindaki seyrini sirdiiren EURUSD paritesi, diin dolar endeksinde
devam eden yukselis egilimi birlikte glini dustsle tamamladi ve dislistini Gglnci gline tasidi. Yikselis egilimini koruyan ve
din yukselisini Gglinct gline tasiyan dolar endeksi giin icerisinde 97,58 seviyesine kadar yukselirken, EURUSD paritesi ise 1,12
seviyesi altina sarkarak 1,1186 seviyesine indi ve yaklasik son iki haftanin en duslk seviyesini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1214 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi tizere
parite yaklasik son bir haftadir kisa vadeli bir disls kanali blinyesinde hareket ediyor. Buglin diizenlenecek olan AB Liderler
Zirvesi ve Zirve'de gorisecek olan AB Kurtarma Paketi eurodaki gériinim agisindan énemli olacak. Bu cepheden gelecek olan
haber akisini yakindan takip edecegiz. Piyasalardaki genel beklenti, AB icindeki anlagsmazliklara ve ¢ok seslilige ragmen s6z
konusu paketin kabul edilebilecegi yoniinde. Paketin gegirilmesi durumunda ise euronun son dénemde dolar karsisinda
yasadigi kayiplari telafi etmesi ve EURUSD paritesinin yeniden 1,13 seviyesi lizerini hedef almasi beklenebilir. Aksi takdirde, yani
Liderler Zirvesi'nden anlasmazlik haberleri ve miizakere siirecinin uzayacagina iliskin sinyaller gelmesi durumunda ise euronun
dolar karsisindaki kayiplarini hizlandirmasi ve paritenin 1,11 seviyesine dogru gerilemesi s6z konusu olabilir.

Bugiin Ingiltere Mayis Ay Perakende Satislar verileri, Aimanya Mayis Ayi UFE verileri ve ABD 1C20 Cari Islemler Dengesi takip
edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde ons altinda 1715 seviyesine denk gelen 50 guinlik hareketli ortalamayi takip ettigimizi belirtmis, altin
fiyatlarinin bu seviye lzerinde tutunmasi durumunda kisa vadede 1740 seviyesine dogru ylikselis kaydetmesini bekledigimizi
ifade etmistik. Din 50 giinlik hareketli ortalamasi izerinde kalmaya devam eden ons altin, bekledigimiz yukari yonli hareketi
gerceklestirdi ve 1737,26 seviyesine kadar tirmand..

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1726 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler ve olusan fiyat
formasyonlari ons altinin kisa vadede 1715 — 1740 seviyeleri arasinda dalgalanabileceginin sinyalini veriyor. Ancak bu noktada,
1740 seviyesinin yukari yonli kirlmasi durumunda yukselisin hiz kazanabilecegini ve ons altinin yiikselisini 1750 seviyesi
Gzerine tasiyabilecegini belirtmemizde fayda var. Diger yandan fiyatlarin 50 giinlik ortalamayi asagi yonli kirmasi (1715
seviyesi altina dlsuUslerin kalici olmasi) durumunda ise 1680 destegine dogru bir geri cekilme yasanabilecedi gorisiindeyiz.

Bugiin Ingiltere Mayis Ay Perakende Satislar verileri, Almanya Mayis Ayi UFE verileri ve ABD 1C20 Cari Islemler Dengesi takip
edilecek. Diger yandan, bugln diizenlenecek olan AB Liderler Zirvesi ve Zirve'de gorisulecek olan AB Kurtarma Paketi'ne iligkin
gelebilecek haber akisi da yakindan izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.113 -%0,4 -%2,4 %5,4 -%2,4 -%3,6
DAX 12.382 %0,5 -%1,2 %12,0 -%6,4 -%6,5
FTSE 6.253 %0,2 -%1,2 %3,4 -%17,1 -%17,1
Nikkei 22.456 -%0,2 -%0,3 %11,3 -%6,4 -%5,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 110.940 %0,0 %1,1 %8,8 %0,3 -%3,0
Cin 2.936 %0,0 %0,5 %2,1 -%2,7 -%3,7
Hindistan 33.508 -%0,2 -%0,3 %11,4 -%19,5 -%18,9
Endonezya 4,988 -%0,1 %2,7 %10,5 -%20,7 -%20,9
Rusya 2.740 -%0,3 -%2,0 %1,7 -%9,4 -%10,0
Brezilya 95.547 %?2,2 -%1,2 %17,7 -%16,4 -%17,4
Meksika 37.897 %0,0 -%1,0 %2,1 -%16,0 -%13,0
Glney Afrika 54.027 %3,4 -%0,8 %5,1 -%6,5 -%5,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 -%0,6 %21,4 %5,0 %172,3 %142,9
EM VIX 35 -%3,9 %28,3 %0,9 %127,8 %103,8
MOVE 58 -%3,9 -%3,1 %2,9 %>5,0 -%0,2
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8447 %0,1 %1,0 -%1,0 %16,3 %15,1
Brezilya 5,2284 -%0,3 %5,1 -%10,7 %28,4 %29,7
Glney Afrika 17,1995 -%0,3 %4,1 -%7,5 %19,6 %22,9
Cin 7,0855 %0,0 %0,3 -%0,2 %1,3 %1,8
Hindistan 76,165 -%0,1 %0,8 %0,8 %7,3 %6,7
Endonezya 14083 %0,0 %0,7 -%5,2 %0,6 %1,6
CDS *
Turkiye 473,7 9,0 12,1 a.d. a.d. 202,7
Brezilya 257,4 121 19,4 -123,4 224,6 65,5
Glney Afrika 282,7 7,8 3,7 -134,4 172,5 37,8
Endonezya 120,1 -4,0 6,1 -86,6 a.d. a.d.
Rusya 93,6 4,0 11 a.d. a.d. 67,3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 08 1,0
Brezilya %6,9 -0,2 0,0 a.d. -0,1 -3,4
Hindistan %5,8 0,0 01 01 -0,9 -0,7
Endonezya %7,2 0,0 -0,1 -0,6 -0,2 0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,5 -0,06 0,02 -1,38 0,35 0,39
Brezilya %4,9 -0,09 -0,01 -0,34 1,19 1,15
Glney Afrika %4,2 -0,02 0,17 -1,34 0,25 0,35
Endonezya %2,6 -0,04 0,11 -0,42 -0,25 -0,26
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 40,71 -%0,6 -%2,4 %25,3 -%38,4 -%38,3
Ham Petrol - WTL USD/varil 37,96 -%1,1 -%4,1 %29,0 -%37,7 -%37,8
Altin - USD / oz 1729,2 %0,0 %0,9 -%1,5 %17,3 %13,5
Glmis - USD / t oz 17,775 %0,7 -%0,1 %4,3 %4,7 -%0,8
Commodity Bureau Index 363,73 %0,3 -%1,1 %0,2 -%8,8 -%9,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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