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Haber Basliklari

Turk lirasi diin sabah saatlerinde dolar karsisinda giicli goriinimund strdirdld ve USDTRY paritesi yeniden 4,80 seviyesi
altina gerileyerek 4,7675 seviyesine indi. Diin gorilen dava sonucunda Andrew Brunson’in tutuklu kalmasi (dava 12 Ekim'e
ertelendi) ve ABD bagkani Trump'in konuya iliskin yaptigi aciklamalar kurdaki olumlu gérinimd bozdu. ABD — Turkiye
iliskileri konusunda endise yaratan bu gelisme sonucunda Turk lirasinin kazanclarini geri verdigi ve USDTRY paritesinin
yeniden 4,84 seviyesi Uzerine ¢iktigi gorlldu. Dolar endeksindeki ylkselis hareketi de kurun 4,84 seviyesi lizerin ¢ikmasina
etkili oldu.

ABD Borsalari diind yukselisle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi %0,32 yiikselisle 25,119 puan, S&P 500 Endeksi %0,22
yukselisle 2,815 puan oldu.

ABD Ticaret Bakanligi verilerine gére konut baslangiglari Haziran'da %12,3 diiserek 1,17 milyon oldu. Bu, Eylil 2017'den beri
en disitk seviye olarak kayda gecti. Yiizdelik bazda dusls ise Kasim 2016'dan beri en blylk disls oldu. Beklenti %2,2
diististii. Bu arada Mayis ayi verisi 1,350 milyondan 1,337 milyona revize edildi. Insaat izinleri ise %2,2 diiserek 1,27 milyon
oldu. Bu da Eylil 2017'den beri en disik seviye oldu.

Fed'in Bej Kitap raporu yayinlandi. Raporda ABD'deki 12 eyaletin 10 tanesinin ekonomisinde az da olsa biyime
gozlemlenmesiyle, llke genelinin blylimesinin devam etmesinin beklendigi belirtildi. Ayrica ABD'nin tim bdlgelerindeki
ureticilerin ek glimrik vergilerine iliskin endiseli olduklari aktarildi.

Ingiltere'de enflasyon, Haziran ayinda %2,4 seviyesinde degismeyerek %2,6 seviyesindeki beklentilerin altinda kaldi. Ulkede
ucuzlayan giysi ve bilgisayar oyunu fiyatlari, tasit maliyetlerindeki artisi telafi etti. Ulusal Istatistik Ofisi'nin Carsamba giinii
acgikladigr veriye gore, Ulkede cekirdek enflasyon, 15 ayin en disik seviyesi olan %1,9'a yavasladi. Verinin ardindan sterlin,
yatinmailarin Ingiltere Merkez Bankasinin faizleri gelecek ay artiracagina yoénelik beklentilerin zayiflamasiyla geriledi.

Euro Bolgesi'nde Mmayis ayinda %1,9 olan yillik enflasyon, Haziran'da %2'ye cikti. Avrupa Birliginde ise Mayis'ta %2 olan
yillik enflasyon, Haziranda da bu seviyede sabit kald.

Japonya Merkez Bankasi, vadesi 10 yildan 25 yila kadar olan tahvillerde alimlarini azaltti. Daha dnceki agik piyasa islemlerine
gore: 5 — 10 yil vadeli tahvillerde alimlar 410 milyar yende sabit birakildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 220K 214K
ABD Temmuz Ayi Philadelphia Fed Endeksi 15:30 21,5 199
Fed Baskan Yardimcisi Quarles'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:00

ABD Haziran Ay Conference Board Oncii Gésterge 17:00 %0,4 %0,2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din sabahki USDTRY analizimizde, kurun giin icerisinde yeniden 4,80 seviyesi altina gerilemesini bekledigimizi ifade etmistik.
Tark lirasi diin sabah saatlerinde dolar karsisinda gli¢lii gérinimuind strdirdi ve USDTRY paritesi yeniden 4,80 seviyesi altina
gerileyerek 4,7675 seviyesine indi. Din goriilen dava sonucunda Andrew Brunson’in tutuklu kalmasi (dava 12 Ekim’'e ertelendi)
ve ABD baskani Trump'in konuya iliskin yaptigi aciklamalar kurdaki olumlu goriinimi bozdu. ABD — Turkiye iliskileri konusunda
endise yaratan bu gelisme sonucunda Turk lirasinin kazanclarini geri verdigi ve USDTRY paritesinin yeniden 4,84 seviyesi Uzerine
ciktigr goruldi. Dolar endeksindeki yikselis hareketi de kurun 4,84 seviyesi Uzerin ¢ikmasina etkili oldu. Kurun bu sabah
saatlerinde 4,80 seviyesi civarinda dalgalandigini gértyoruz. Gelismekte olan tlke para birimlerinde genel olarak saticili bir seyir
hakimken, dolar endeksinin de giicli gorinimini sirdirdigu goruliyor. USDTRY paritesindeki teknik goriniime baktigimizda
paritenin kisa vadeli bir disls trendi igerisinde hareket ettigini goriyoruz. Dolayisi ile USDTRY paritesindeki yikselis
hareketlerinin sinirli oldugunu ve trend ¢izgisinin direng gorevi gorecegini disiinliyoruz. Bu noktada s6z konusu trend cizgisi
mevcut durumda 4,83 seviyesine denk geliyor. Dolayisi ile kurun kisa vadede 4,83 seviyesi lizerine ¢ikmasini beklememekle
birlikte, yeniden 4,80 seviyesi altina gerileyebilecegini ve 4,75 — 4,80 bandini hedef alabilecegini distinliyoruz. Bu sabah saatleri
itibariyle 4,8023 seviyesinden islem gdren USDTRY paritesinde asagi yonli hareketlerde 4,79 ve 4,7650 seviyeleri destek
konumunda. Yukari yonli hareketlerde ise 4,8150 ve 4,8325 seviyelerini direng teskil ediyor.
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EUR/USD

Diin aciklanan Euro Bolgesi enflasyon verileri beklentiler dahilinde gelirken, enflasyon Haziran ayinda %1,9'dan %2'ye yikseldi.
Enflasyon verilerinin beklentiler dahilinde gelmesi sonrasinda yikselise gecen EURUSD paritesi, 1,16 seviyesinden 1,1662
seviyesine dogru tirmandi. Ancak, dolar endeksindeki giicli goériinimani striyor olmasi ile birlikte, gectigimiz hafta 1,18
seviyesinden dénen ve bekledigimiz teknik diizeltmeyi gerceklestiren EURUSD paritesinin, halen daha gorece zayif seyretmekte
oldugunu goriiyoruz. Bu noktada EURUSD paritesinde kisa vadede 1,15 seviyesinin altina gelinmesini beklememekle birlikte,
mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini diisiinliyoruz. Paritede 1,15 — 1,17 bandinin alim bélgesi olacadi ve kisa vadede 1,
18 — 1,20 bandinin, orta vadede ise 1,20 seviyesi Gzerinin hedef haline gelebilecegi gorisiindeyiz. Temel goriiniime baktigimizda;
piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa siire icerisinde baslamayacadi fikrini 6zimsedigini ve bu durumu
biyik 6lciide fiyatladigini gériiyoruz. Dolayisi ile gerek Italya kaynakl risklerin gerekse de ECB tarafinda faiz artirmlarina hizl
bir baslangi¢ yapilmayacaginin bilyik olctde fiyatlanmis olmasi birlikte EURUSD paritesindeki asadi yonli egilimin doyum
noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini distintyoruz. Teknik gériinimiin de
bu gorisimizi destekledigi goriliyor. Bu noktada paritenin mevcut geri ¢ekilme hareketini tamamlamasinin ardindan kisa
vadede 1,18 — 1,20 bandini, orta vadede ise 1,20 seviyesi ve Uzerini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1643 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640
seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.

EUR/USD
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XAU/USD

Altin fiyatlari yaklasik son bir yilin dip seviyelerinde seyretmeye devam ediyor. Dln sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin kisa
vadede disls hareketini siirdirmesini ve 1220 seviyesine dogru gerilemesini bekledigimiz belirtmistik. ABD baskani Powell'in
aciklamalarinin piyasalarda sahin algilanmasi sonrasinda dolar endeksindeki yikselis hiz kazandigini ve altindaki diists
hareketinin de diin 1221'li seviyelere kadar devam ettigini gordik. Altin bu sabah saatleri itibariyle 1220 — 1225 seviyeleri arasinda
dalgali bir seyir izliyor. Genel goriiniime bakacak olursak: Haziran ayinin baslarinda, orta vadeli ylikselis kanalini asadi yonli kiran
altin fiyatlar, temel tarafta dolar endeksindeki gli¢lii goérinimdiin kiresel jeopolitik riskleri baskilamis olmasinin da etkisi ile
birlikte istikrarl bir dlistis hareketi icerisinde bulunuyor. Mevcut dulsis hareketinin dolar endeksindeki ylkselisin striyor olmasi
ile birlikte bir stire daha etkili olmasi beklenebilir. Ancak altindaki orta vadeli beklentimiz mevcut diistis hareketinin 1200 seviyesi
civarinda doyuma ulagmasi ve fiyatlarin bu civardan yikselise gecerek orta vadede 1300 seviyesini hedef almasi yoninde.
Hatirlayacagimiz lizere Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) gelen glvercin aciklamalar dolar endeksini sert bir sekilde
degerlendirerek altin fiyatlari Gizerinde dnemli bir baski olusturmustu. Ancak, ECB'nin faiz artirnmlari konusunda acele etmeyecegi
ve piyasalar desteklemeye devam edecegine yonelik piyasa fiyatlamasinin blylk 6l¢iide gergeklesmis olugunu distniyoruz.
Ayrica, klresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda cok da aceleci davranmak istemeyen FOMC
Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yonin yukari oldugu yonundeki gortusimuizi destekledigini goriyoruz. Bu noktada
altinin kisa vadede ilk etapta 1250 seviyesine dogru ylikselise ge¢mesini, orta vadede ise yeniden 1300 seviyesi Uzerinin hedef
alinabilecegini duslintyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegi gorisiindeyiz. Altindaki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1223,17 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi
destek, 1225 seviyesi ise direng konumunda. 1225 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230,
1220 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1216.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,810 %0.4 %0.6 %1.3 %0.4 %5.1
DAX 12,662 %0.8 %0.4 -%1.3 -%4.7 -%2.0
FTSE 7,626 %0.3 -%0.9 -%0.1 -%1.0 -%0.8
Nikkei 22,697 %0.8 %3.1 %0.9 -%3.7 %0.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91,630 %2.1 -%4.8 -%1.5 -%21.6 -%20.6
Cin 2,798 %0.5 %1.2 -%6.9 -%19.1 -%15.0
Hindistan 36,520 %0.6 %1.3 %3.3 %4.1 %7.8
Endonezya 5,862 %0.4 -%0.2 -%1.8 -%9.1 -%7.4
Rusya 2,311 -%1.0 -%2.3 %4.0 %0.6 %9.5
Brezilya 78,130 %1.9 %4.4 %11.9 -%3.5 %2.3
Meksika 48,705 %0.5 -%0.6 %4.4 -%2.4 -%1.3
Gliney Afrika 56,113 %1.2 -%3.3 -%2.0 -%7.9 -%5.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%6.0 -%4.6 -%0.5 %1.3 %9.2
EM VIX 17 -%2.9 -%4.7 -%5.7 -%0.6 %3.9
MOVE 47 -%2.4 -%6.4 -%11.2 %1.7 %0.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.8044 -%0.9 %2.1 %1.6 %25.8 %26.5
Brezilya 3.8386 -%0.6 %0.6 %0.8 %19.1 %16.0
Glney Afrika 13.2702 %0.4 -%0.5 -%1.4 %7.9 %7.2
Cin 6.7065 %0.2 %1.1 %4.8 %4.2 %3.1
Hindistan 68.4612 -%0.2 -%0.5 %1.2 %7.2 %7.2
Endonezya 14370 %0.0 %0.0 a.d. %7.6 %5.9
CDS *
Tarkiye 323.2 -3.7 30.8 -5.5 42.2 24.3
Brezilya 246.1 0.5 -0.5 -20.9 21.5 58.7
Guney Afrika 181.6 0.1 -5.8 -11.7 8.3 384
Endonezya 116.3 -0.5 -8.6 -1.1 16.6 315
Rusya 128.6 1.9 3.0 -16.5 31.0 36.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17.8 -0.6 0.2 15 5.7 6.1
Brezilya %11.4 -0.1 0.2 -0.9 1.5 1.2
Hindistan %7.7 -0.1 -0.2 -0.2 0.5 0.4
Endonezya %7.6 0.0 0.2 a.d. 1.4 1.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 -0.12 0.11 0.12 a.d. a.d.
Brezilya %5.6 0.00 0.05 -0.50 1.05 1.07
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.67 0.66
Endonezya %4.2 0.01 -0.11 a.d. 0.69 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.16 %0.4 -%8.5 -%5.0 %4.0 %7.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.08 %0.0 -%8.1 %1.8 %6.4 %12.7
Altin -USD / oz 1227.3 -%1.0 -%2.2 -%5.9 -%8.4 -%6.3
Gumus - USD /t oz. 15.546 -%1.2 -%2.9 -%9.9 -%9.4 -%9.3
Commodity Bureau Index 432.46 -%0.1 -%1.4 -%4.1 -%1.3 %0.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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