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Haber Bashklan

Dolar endeksindeki dists egilimi diin glin icerisinde de etkisini stirdtrdi. Geri ¢cekilme hareketine devam eden
endeks, diin 6gle saatlerinde 97,95 seviyesinden distise gegerek 97,967 seviyesine kadar indi.

= ABD - Cin arasindaki ticaret gérismelerinde sona yaklasildigina yonelik son dénemde gelen haber akisi,
piyasalardaki risk algisini dnemli 6lctide iyilestirmis durumda. En son Cumartesi glini taraflar arasinda gergeklesen
telefon goriismesinin ardindan yapilan aciklamada, her iki tarafin da ticaret gériismelerini yakin iliski icinde stirdirme
konusunda anlastiklari séylendi. Bununla birlikte yiiksek istahi halen daha etkisini siirdiirmekte. ABD'de borsalar rekor
tazelemeye devam ederken, gelismekte olan Ulke piyasalarinda da pozitif bir seyrin oldugu gorliyor.

= ABD'de hisse senetleri ticaret iliskilerinde sona yaklasildigina dair sinyallerle yeni haftanin ilk islem glniinde rekor
kirmaya devam etti. Kapanista Dow Jones endeksi %0,11 yikselisle 28.036,22 puana yukselerek rekor tazelerken,
S&P 500 endeksi de giinii %0,05 kazangla 3.122,03 puandan tamamladi ve yeni bir rekora imza atti. Nasdaq endeksi
ise %0,11 artisla 8.549,94 seviyesinde glinlik kapanis gerceklestirerek rekor kirmayi stirdtirdii.

= Dun gelisen ulke para birimlerinde olumlu bir seyir séz konusuydu. ABD — Cin arasindaki ticaret gortismelerine
yonelik olumlu haber akisinin devam etmesi kiiresel risk istahini olumlu etkilerken, dolar endeksindeki gerilemenin
sirmesi de gelisen Ulke para birimlerindeki kazanglarini hizlandirdi. Bununla birlikte USDTRY paritesi de 5,74 seviyesi
Uzerinden disUse gecerek son iki haftanin en duslk seviyesi olan 5,7064 seviyesine geriledi.

= Fed Bagkani Jerome Powell, diin Beyaz Saray'da, ABD Baskani Donald Trump ve ABD Hazine Bakani Mnuchin ile
gorustl. Fed'den yapilan aciklamaya gore, goriismede ekonomi, blylime ve istihdam konulari ele alindi. ABD Baskani
Trump sosyal medya Uzerinden yaptidi agiklamasinda, diinki toplantida Powell’a, ABD'de faiz oranlarinin diger
gelismis Ulkelere nazaran ¢ok yiiksek oldugunu ve ABD'de faizlerinde diger llkelerden daha dusik olmasi gerektigini
sOyledigini ifade etti.

= Buyil FOMC'nin (g faiz indirimi hamlesine de arsi ¢ikan ve aleyhte oy kullanan Cleveland Fed Baskani Loretta Mester,
su anki faiz oranlarinin ABD ekonomisi i¢in uygun oldugunu ve Fed'in ekonomiyi izlemeye ara vermesi gerektigini
bildirdi. Mester, "Politikanin simdi ekonomiye gore iyi ayarlanmis oldugunu distintyoruz ve bu politikada herhangi
bir diizenlemeye gerek olup olmadigini gérmek icin ileriye déniik verilere bakacagiz. lyi bir noktadayiz" dedi.

= Beyaz Saray'in eski Ekonomi Danismani Cohn, 15 Aralik'ta devreye girmesi 6ngorilen tarifelerin ticaret anlagsmasinin
onlinde engel olacagini dusiindigunu soyledi.

= Cuma ginl Turkiye saatiyle 11:00'da Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde Frankfurt'ta konusma yapacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Ekim Ayi Yapi Ruhsatlari 16:30 1390K 3-1391K

ABD Ekim Ay Konut Baslangiglar 16:30 1315K 1256K
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din TL varliklar deger kazanirken, gelismekte olan Ulke para birimlerinin de olumlu bir performans sergiledigi gorildi. Son
dénemde ADB - Cin arasindaki ticaret mizakerelerine yénelik olumlu haber akisinin devam ediyor olmasi kiiresel risk algisini ve
borsalari olumlu etkiliyor ve riskli varliklarin talep gérmesini sagliyor. Bunun yani sira dolar endeksinde etkili olan geri ¢ekilme
de gelisen Ulke para birimlerindeki primlenmeleri hizlandiran faktorlerin basinda yer aliyor. Tim bu gelismelerin etkisi ile birlikte
diin diististinG ikinci giine tasiyan USDTRY paritesi, 5,74 seviyesi Uizerinden disiise gecerek son iki haftanin en disik seviyesi
olan 5,7064 seviyesine geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7395 seviyesinden islem goriyor. Teknik goériinime bakacak olursak: USDTRY paritesi
diin yasadigi geri ¢ekilme ile birlikte 200 glinlik hareketli ortalamasina kadar geriledi ve bu ortalama cizgisini test etti. Ancak,
200 giinliik hareketli ortalamanin giicli destek gdrevi gérmeye devam ettigi gorildi. Oyle ki kur, hareketli ortalama cizgisi
altinda bir giinliik kapanis gergeklestiremedi ve ortalamayi asadi yonli kirmayr basaramadi. Bununla birlikte ortalama gizgisi
civarinda disUs egiliminin zayifladigini ve kurun yoniinl yeniden yukari cevirdigini gordik (asagidaki grafik tizerinden ortalama
gizgisi (kirmizi) ve kur hareketi gorulebilir). 200 glinlik hareketli ortalama Agustos ayi orasindan bu yana glcli destek gorevi
goérmeye devam ediyor ve USDTRY paritesi de bu uzun vadeli ortalamanin lzerinde kalmayi strdiriyor. Bu noktada kurun,
bugtin itibariyla 5,7130 seviyesine denk gele 200 ginlik hareketli ortalama lzerinde tutunmaya devam etmesini bekliyoruz.
Dolayisi ile kurun 200-ginlik ortalamanin altina sarksa bile bu c¢izginin altinda bir_glinlik kapanis gerceklestirmesini
beklemiyoruz. Bugtin igerisinde, bir siiredir etkili olan 5,70 — 5,80 seviyeleri arasindaki bant hareketinin siirmesini beklemekteyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda takip edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Ekim Ay Yapi Ruhsatlari ve ABD
Ekim Ayi Konut Baslangiglari verileri izlenecek.

USD/TL
M LaUSDTRY |GUN | TL | LIN |KHN|SYD |SYMTMP|w |30 Ells] AL sar MATR:KS |~l=lElo
" [u]
- —E,2
L]
—&1

&,

5.9

5.8

i

g6

d] ..u —5.3

tochastic, Slow — - a0,

Global Piyasalar Bilteni 3



19 Kasim 2019

EUR/USD

Dolar endeksindeki disus egilimi diin glin icerisinde de etkisini stirdirdi. Geri cekilme hareketine devam eden endeks, diin 6gle
saatlerinde 97,95 seviyesinden diislise gecerek 97,967 seviyesine kadar indi. Dolar endeksinde gectigimiz hafta Persembe
gliniinden bu yana etkili olan geri ¢cekilme hareketi, EURUSD paritesinin de kayiplarinin bir kismini telafi etmesini ve yukari yonli
bir dizeltme hareketi gerceklestirmesini sagliyor. Bununla birlikte kisa vadeli ylkselis egilimini diin giin igerisinde de devam
ettiren EURUSD paritesi, diin aksam saatlerinde 1,1092 seviyesine kadar yikseldi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1077 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada, dolar endeksindeki gerileme nedeniyle paritenin bir
stre daha gorece gugli bir seyir izlemesi s6z konusu olabilir. Ancak EURUSD paritesinde mevcut yikselisin kalici olmasini
beklememekle birlikte, aksine, bu ylkselis egilimlerinin satis firsati verebilecegi gérisiindeyiz. Teknik gdsterge ve formasyonlar,
paritede asagi yonll egilimin daha 6n planda oldugunun sinyalini veriyor. ECB'nin glvercin tavrini korumasi ve yeni Baskani
Christine Lagarde'in gelisi ile birlikte 2020°de farkli bir koordinasyonla maliye politikasinin cok daha 6n planda olmasi bekleniyor.
Bu da, euro Uzerindeki asagi yonli egilimin orta vadede etkisini koruyabilecegi anlamini tasimakta. Dolaysi ile hem teknik hem
de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik goriiniim ¢ercevesinde
EURUSD paritesinin:

» 1,1170 seviyesi tzerinde ¢ikmasini beklememekteyiz.

> Oniimizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi ve ardindan 1,0950 — 1,0975 bandini hedef alacak
sekilde disiis hareketini stirdirebilecegi gortstindeyiz.

» Bugun igerisinde 1,1050 — 1,11 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Buglin ABD'den gelecek olan Ekim Ayi Yapi Ruhsatlari ve Ekim Ay Konut Baglangiglari verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Nisan — Eylul yUkselisinin Fibonacci %38,2'lik diizeltme seviyesine denk gelen 1450 seviyesi izerinde tutunmayi basaran ons altin,
bekledigimiz yukari yonli hareketi gerceklestirerek 1470 seviyesi lizerinde kadar ¢ikti. ABD — Cin arasindaki ticaret gértismelerine
yonelik gelen olumlu haber akisi risk istahini iyilestirerek giivenli liman talebini azaltsa da, dolar endeksinde gectigimiz hafta
Persembe giiniinden bu yana etkili olan gerileme ons altin fiyatlarindaki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesini sagladi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1472 seviyesinden islem gorlyor. Kisa vadeli teknik gdstergelerin ve formasyonlari
verdikleri sinyaller cercevesinde, ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1450 — 1485 seviyeleri arasinda hareket edebilecegi
gorisiindeyiz. Ancak orta — uzun vadeli gériinimde altindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini
bekliyoruz. ABD — Cin arasindaki goriismelere ydnelik mevcut haber akisinin her an sekteye ugrayabilecegi ihtimali (ayni 2019
yihnin ilk aylarinda oldugu gibi), Brexit stirecine yonelik belirsizliklerin varligini koruyor olmasi, kiiresel buylimeye ydnelik endiseli
hava ve kiiresel altin talebinin gii¢li seyretmeye devam etmesi, altina olan talebin glcliu seyretmeye devam etmesine ve geri
cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Cuma aksami agiklanan CFTC COT raporlarina gore Altin ETF'lerinde
net yatirrmci pozisyonu hafif azalsa da piyasa geneli yon egilimi %85 uzun pozisyon seviyelerinde kalmaya devam ediyor. Bu
nedenle ons altinin 1500 seviyesi altindaki hareketlerinin alim firsati vermeye devam etmesini bekliyoruz.

Buglin ABD'den gelecek olan Ekim Ayi Yapi Ruhsatlari ve Ekim Ay Konut Baslangiglari verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.122 %0,1 %1,1 %4,5 %9,2 %24,5
DAX 13.207 -%0,3 %0,1 %4,5 %7,9 %25,1
FTSE 7.308 %0,1 -%0,3 %2,2 -%0,6 %8,6
Nikkei 23.417 -%0,4 -%0,8 %3,7 %9,8 %16,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.846 %1,4 %3,6 %8,6 %23,1 %17,1
Gin 2.909 %0,5 %0,3 -%0,5 %1,4 %17,2
Hindistan 40.284 %0,2 %0,0 %2,7 %6,4 %11,9
Endonezya 6.123 %0,2 -%0,8 -%1,0 %5,3 -%1,0
Rusya 2.924 -%0,4 -%1,2 %6,2 %13,5 %23,4
Brezilya 106.269 -%0,3 -%1,3 %1,5 %18,1 %20,9
Meksika 43.392 %0,5 -%0,7 %0,5 -%0,1 %4,2
Glney Afrika 56.467 %0,7 %0,5 %1,3 %0,5 %7,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %3,4 -%1,8 -%12,6 -%21,9 -%51,0
EM VIX 18 -%2,2 -%6,4 %12,4 -%17,8 -%28,7
MOVE 62 -%3,8 -%4,3 -%22,9 %7,5 -%7,3
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,7357 -%0,2 -%0,6 -%0,9 -%5,3 %8,4
Brezilya 4,2087 a.d. %1,5 %2,3 %2,7 %8,6
Glney Afrika 14,8134 %0,7 -%0,5 %0,2 %2,7 %3,3
Gin 7,0261 %0,3 %0,2 -%0,8 %1,6 a.d.
Hindistan 71,845 %0,1 %0,5 %1,0 %2,3 %3,0
Endonezya 14081 %0,0 %0,1 -%0,5 -%2,6 -%2,1
CDS *
Turkiye 305,4 3,1 -9,3 -57,5 -79,5 10,5
Brezilya 122,7 08 4,2 -12,1 -45,6 -2,6
Gliney Afrika 182,2 0.6 1,9 -0,7 31 4,6
Endonezya 72,0 -1,0 -0,2 9,3 -11,1 8,8
Rusya 70,6 -04 -0,7 -4,6 -27,2 -1,2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,4 -0,1 -0,4 -3,2 -7,1 -4,0
Brezilya %6,7 a.d. 01 0,2 -2,4 -3,5
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 0,0 -0,9 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 0,0 -0,1 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,1 -0,05 a.d. -0,76 -1,93 a.d.
Brezilya %3,9 0,01 a.d. -0,01 -1,26 -1,28
Glney Afrika %4,0 0,01 -0,06 0,00 -0,80 -1,12
Endonezya %3,0 0,01 a.d. 0,07 -0,90 -1,55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,44 -%1,4 %0,4 %5,1 -%13,5 %16,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,05 -%1,2 %0,3 %6,1 -%9,1 %25,6
Altin - USD / oz 1471,9 %0,2 %1,0 -%1,1 %15,4 %14,9
Glmis -USD /t oz 17 %0,3 %1,2 -%3,3 %18,5 %9,4
Commodity Bureau Index 388,91 -%0,5 -%0,6 -%0,8 -%5,7 -%5,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikoy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat; 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglall Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1 Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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