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Haber Basliklari

=  Dolar endeksi diin 90,40 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan gini 90,50 civarindan distsle tamamladi ve dististini
ikinci gline tasidi. Dolar endeksindeki gorece zayif seyir paralelinde gelisen tlke para birimlerinde dun alicili bir seyir
hakimdi. Turk lirasinin ise orta siralarda yer aldidi takip edildi. Bu cercevede diin 7,41 — 4,49 bandinda islem gore USDTRY
paritesi glinli 7,4661 seviyesinden sinirli bir diisisle tamamladi. Tiirkiye 5 yillik CDS primi 332,41 baz puana gerilerken, 10
yillik tahvil faizi ise %13,45 seviyesine indi.

» Dolar endeksinde diin izlenen zayif seyir paralelinde 1,21 direncini ve kisa vadeli diistis kanalini yukari yonla kiran
EURUSD paritesi, 1,2147 seviyesine kadar ylikselmesinin ardindan glinti 1,2127 seviyesinden ytikselisle tamamladi. Diin
1833 - 1846 bandinda islem gdren ons altin ise glini 1840 civarindan yatay bir seyirle tamamladi.

= ABD'de yeni baskan Joe Biden'in yemin toreni bugtin yapilacak.

= ABD'nin yeni Hazine Bakani Janet Yellen, Senato’'da yaptigi konusmasinda ABD'nin zayif dolari hedeflememesi gerektigini
belirtti. Dolarin degerinin piyasa tarafindan belirlenmesi gerektigini vurgulayan Yellen, rekabet avantaji icin zayif dolar
seviyesi hedeflemeyeceklerini ve diger llkelerin para birimlerini maniple etme ¢abalari ile miicadele edeceklerini belirtti.

= ABD’de Disisleri Bakani olarak gorev almasi beklenen Antony Blinken ise Trump y&netiminin Cin'in Uygurlara ydnelik
Sincan bélgesindeki uygulamalarinin “soykinm” olarak tanimlamasini desteklediklerini sdyledi. Blinken, Dis fliskiler
Komitesi'ne ABD'nin bolgede Uretilen Uriinlere ithalat yasagi getirmesi gerektigini vurguladi.

» [talya'da Koalisyon ortaklarindan Italia Viva (Iv) partisinin 13 Ocak'ta, 5 Yildiz Hareketi (M5S), Demokratik Parti (PD),
Ozgirler ve Esitler (LeU) ile olusturdugu dértli koalisyondan cekildigini aciklamasiyla cikan hiikiimet krizi diin Senato'da
ele alindi. Basbakan Giuseppe Conte ve hikiimeti, parlamentonun st kanadi Senato’dan salt cogunluk olmadan
glvenoyu aldi. Conte ve hiikiimetinin, Senato'da salt cogunluk olan 161'e ulasmadan az farkla glivenoyu almasi,
hiklimet krizinin strebilecegine yonelik endiseleri artiriyor.

= Avrupa borsalari diini saticili bir seyirle tamalarken, ABD endekslerinde primli bir seyir hakimdi. Almanya’'da DAX endeksi
glnl %0,24'luk dusisle 13.815,06 puandan tamamlarken, Eurostoxx 50 Endeksi %0,2'lik diistisle 3.595,42 puandan
kapandi. ABD'de ise yeni haftaya pozitif bir seyirle baslayan endeksler, teknoloji hisselerinin dnciliginde yikselis
kaydetti. Kapanista Dow Jones endeksi, 100 puanin Uzerinde deger kazandi ve %0,38 artisla 30.930,52 puana yukseldi.
S&P 500 endeksi 50,80 artarak 3.798,56 puana ve Nasdaq endeksi %1,53 yukselisle 13.197,18 puana gikti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,5 %1,5
%0,4 %1,0
%0,3
%0,5
%0,2
%0,0 -%0,5
-%0,1
-%1,0
-%0,2
-%0,3 -%1,5
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
= | ingiltere Aralik Ayi Aylk TUFE 10:00 %0,2 “%0,1
== | ingiltere Aralik Ay! Yillik TUFE 10:00 %0,5 %0,3
:E g Ingiltere Aralik Ay1 Yillik Cekirdek TUFE 10:00 %1,3 %1,1
- Euro Bélgesi Aralik Ayi Aylik TUFE 13:00 %0,3 %0,3
B | curo BsIgesi Aralik Ay Yillik TUFE 13:00 -%0,3 -%0,3
BB | curo Bsigesi Aralik Ay Yillik Gekirdek TUFE 13:00 %0,2 %0,2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD'nin yeni Hazine Bakani Janet Yellen diin Senato’da konusma yapti

ABD'nin yeni Hazine Bakani Janet Yellen, diin Senato’da yaptigi konusmasinda ABD'nin zayif dolari hedeflememesi ve
baskanlarinin da bunu yapmasina engel olunmasi gerektigini belirtti. Dolarin degerinin piyasa tarafindan belirlenmesi
gerektigini vurgulayan Yellen, rekabet avantaji icin zayif dolar seviyesi hedeflemeyeceklerini ve diger Glkelerin para birimlerini
maniple etme cabalari ile miicadele edeceklerini belirtti. Ote yandan Yellen, koronaviriis salgininin ekonomik etkilerine karsi
daha fazla 6nlem alinmamasi halinde daha uzun ve aci verici resesyon riskiyle karsi karsiya olundugunu soéyledi. Tesvik paketini
hazirlarken ABD'nin blyik borg yikintn farkinda olduklarini bunu géz éniinde bulundurduklarini belirten Yellen, vergileri
artirmaktan ziyade Amerikan ailelerini hizli bir sekilde rahatlatmaya odaklandiklarini ve Baskan Biden'in kurumlar vergisini 2017
Oncesi seviyeye ¢cikarmayi dnermedigini aktardi. Yellen, odak noktasinin ekonomiyi tekrar ayaga kaldirmak olacagini
vurgulayarak uzun vadede mali sirdirilebilirligin zorluklarini ele alacagini ifade etti. Distk faiz oranlarinin uzun bir siire
devam edecegine inandigini vurgulayan Yellen, koronaviris asisinin ekonominin tam anlamiyla agilmasina yetecek kadar
yayginlasmasina kadar gelecek aylarin zorlu olacagini dile getirdi.

e ABD'nin ekonomiyi canlandirmak ve biyik bir tesvik paketiyle uzun vadeli yaralara karsi kendini korumak icin buylk
davranmasi gerektigini sdyleyen Yellen, “Ontmizdeki birkag ay iginde asiy1 dagitmak, okullari yeniden agmak,
devletlerin itfaiyecileri ve 6gretmenleri iste tutmasina yardimci olmak icin daha fazla yardima ihtiyacimiz olacak. Ayrica
issizlik sigortasi kontrollerinin hala devam ettiginden emin olmak icin daha fazla kaynaga ihtiyacimiz olacak ve bu
durumdaki ailelere yardim etmeliyiz” seklinde konustu. Yellen destegin faydalarinin maliyetlerinden ¢ok daha agir
basacagina inandigina isaret ederek, "Amerikalilarin bu salginin son aylarina kadar dayanmalarina yardimci olmak,
insanlar islerine geri dénerken onlari giivende tutmak. Bu bizim ilk gérevimiz.” diye konustu. Ilk giinden itibaren
Amerikan iscileri ve kuglk isletmelere destek saglayacagini vurgulayan Yellen, “Zaman icinde ikinci destek paketi icin
calismaya odaklanacagim. Bu karanlik zamanlari atlatmamiz gerektigini distiniyorum.” dedi.

e Ulkesiyle Cin arasindaki cekismeye de deginen Yellen, ABD'nin Cin'in zarar verisi aktivitelerine karsi hazirlik olmasi
gerektigini ifade ederek, yaptirimlarin siber glivenlik ve diger saldirilara karsilik vermede kritik bir arag oldugunu
vurguladi ve yaptirnim politikasini hizlica gézden gecirmeye baslayacagini ifade etti.

Global Piyasalar Biilteni 3



20 Ocak 2021

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksi diin 90,40 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giinii 90,50 civarindan distsle tamamladi ve dististni ikinci
gline tasidi. Dolar endeksindeki gorece zayif seyir paralelinde gelisen (lke para birimlerinde din alicil bir seyir hakimdi. Tdrk
lirasinin ise orta siralarda yer aldigi takip edildi. Bu ¢ercevede diin 7,41 — 4,49 bandinda islem gore USDTRY paritesi glinu
7,4661 seviyesinden sinirli bir diistisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 332,41 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise
%13,45 seviyesine indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,4715 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi ise 90,37 seviyesinde hareket ediyor.
Gelisen ulke kurlarinda bu sabah saatlerinde alicili bir seyir oldugunu, TL'nin ise dolar karsisinda yatay bir seyir izledigini
gozlemlemekteyiz. Asagidaki grafik Gizerinden de goriilebilecedi gibi USDTRY paritesi kisa vadeli yiikselis kanali biinyesindeki
hareketini stirdrlyor. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinin bugiin icerisinde 7,40
seviyesi lzerinde bir tutunma cabasi icerisinde olabilecegi ve 7,40 — 7,55 bandinda islem gorebilecedi goriisiindeyiz.

Buglin yurt ici piyasalarda Aralik Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Ingiltere ve Euro Bélgesinden
gelecek olan Aralik ayi TUFE verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksi diin 90,40 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giinii 90,50 civarindan dustsle tamamladi ve dislstni
ikinci giine tasidi. Dolar endeksinde diin izlenen zayif seyir paralelinde, teknik beklentimizin aksine 1,21 direncini ve kisa
vadeli diists kanalini yukari yonli kiran EURUSD paritesi, 1,2147 seviyesine kadar yikselmesinin ardindan giini 1,2127
seviyesinden yiikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2140 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gizerinden, EURUSD paritesinin
dinki yukselis hareketi ile birlikte kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kirma hareketi gorulebilir. Kisa vadeli teknik
gostergelerin ve olusan fiyat formasyonlarinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritenin kisa vadede 1,21 — 1,22 bandinda
islem gorebilecegi gorisiindeyiz. 1,21 seviyesinin yeniden altina inilmesi durumunda 1,2070 destegi 6n plana ¢ikabilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Aralik ayi TUFE verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD
Diin 1833 — 1846 bandinda islem goren ons altin ise giini 1840 civarindan yatay bir seyirle tamamladi.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1849 seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda
altin fiyatlarinin kisa vadede 1840 — 1860 bandinda islem gérmesini beklemekteyiz. Ons altinda asagi yonli hareketlerde uzun
vadeli hareketli ortalamaya denk gelen 1813,80 seviyesinin (diin 1812,70a olusan ortalama bugtin itibariyla 1813,80 seviyesine
denk geliyor) destek konumunda oldugunu goriyoruz. Dolayisi ile fiyatlarin 1840 seviyesinin altina inmesi durumunda bu
seviyeyi yakindan takip edecegiz. Yukari yonli hareketlerde ise 1860 seviyesi direng olarak 6n plana ¢ikiyor. Bu direncin asilmasi
durumunda 1881 seviyesi bir sonraki direng seviyesi olarak takip edilecek.

Bugiin yurt disi piyasalarda Ingiltere ve Euro Bélgesinden gelecek olan Aralik ayi TUFE verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.799 %0,8 %0,0 %2,4 %16,8 %1,1
DAX 13.815 -%0,2 -%0,8 %1,4 %5.,9 %0,7
FTSE 6.713 -%0,1 -%0,6 %2,8 %7,2 %3,9
Nikkei 28.633 -%0,5 %0,1 %6,4 %25,4 %3,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.565 %0,5 %1,0 %11,1 %31,2 %6,0
Cin 3.566 %0,0 -%0,9 %5,1 %7,6 %2,7
Hindistan 49.398 %0,1 -%0,1 %5,3 %32,1 %3,5
Endonezya 6.322 %1,2 -%0,6 %4,8 %26,7 %7,0
Rusya 3.443 -%0,8 -%0,8 %b5,2 %22,9 %4,7
Brezilya 120.636 -%0,5 -%2,7 %2,2 %15,5 %1,4
Meksika 45.495 -%2,1 -%1,0 %3,7 %25,2 %3,2
Gliney Afrika 63.603 -%0,2 %0,1 %6,4 %13,0 %7,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 a.d. -%0,4 %7,7 -%9,5 %2,2
EM VIX 26 a.d. -%2,2 %23,3 %11,2 %5,1
MOVE 45 -%2,4 %0,7 -%6,2 -%4,1 -%7,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,4718 -%0,1 %0,3 -%2,0 %8,9 %0,4
Brezilya 5,3518 %1,0 %0,6 %5,2 -%0,6 %2,9
Glney Afrika 14,9857 -%1,1 -%1,6 %3,1 -%10,2 %2,0
Cin 6,4791 -%0,2 %0,2 -%0,9 -%7,3 -%0,7
Hindistan 73,1725 -%0,2 -%0,1 -%0,5 -%2,5 %0,1
Endonezya 14065 %0,0 -%0,5 -%0,3 -%4,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,5 0,0 0,2 0,6 a.d. 0,5
Brezilya %7,5 01 0,0 0,3 09 -2,7
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 01 0,0
Endonezya %6,3 0,0 0,0 0,3 -0,8 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,8 a.d. -0,01 0,29 -1,03 0,41
Brezilya %3,6 a.d. 0,05 0,33 -1,14 0,36
Gliney Afrika %4,5 -0,06 -0,02 0,34 -1,09 a.d.
Endonezya %2,1 a.d. -0,12 0,04 -0,50 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,9 %2,1 -%1,2 %7,0 %29,6 %7,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,98 a.d. -%0,4 %7,9 %30,5 %9,2
Altin - USD / oz 1840,2 a.d. -%0,2 -%2,4 %1,7 -%2,9
Gimis -USD /toz. 25,32 a.d. -%0,5 -%2,4 %28,6 -%4,1
Commodity Bureau Index 456,79 a.d. %0,5 %4,3 %24,6 %2,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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20 Ocak 2021

Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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